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GERDAU PREVIDENCIA FUNDO DE INVESTIMENTO
RENDA FIXA CREDITO PRIVADO 4

CNPJ/ME 14.399.722/0001-75 (“Fundo”)
ATA DA ASSEMBLEIA GERAL DE COTISTAS REALIZADA EM 01 DE MARCO DE 2021

| - DATA, HORA E LOCAL: aos 01 dias do més de Marco do ano de 2021, as 10:30 horas, na sede da
Western Asset Management Company Distribuidora de Titulos e Valores Mobilidrios Limitada, administrador e
gestor do FUNDO (*Administrador”), localizada na Av. Presidente Juscelino Kubitschek, n® 1.455, 15° andar,
conjunto 152, S&o Paulo - SP.

Il - CONVOCAGAO: Realizada nos termos da regulamentag&o vigente.

lIl - PRESENCA: O cotista detentor da totalidade das cotas emitidas pelo Fundo, conforme manifestacédo de
voto recebida.

IV — COMPOSICAO DA MESA: Anderson Lima — Presidente; Priscilla Mdfalo — Secretéria.

V — ORDEM DO DIA: 1)Alteragcdo do regulamento do Fundo no seguinte item: Taxa de administracdo
constante do item 6.1; e 2) Consolida¢ao do Regulamento.

VI - DELIBERACOES: O cotista do Fundo aprovou: 1) Alteracdo do regulamento do Fundo no seguinte
item: Taxa de administracdo constante do item 6.1 que passara a viger conforme segue:

6.1. A taxa de administracdo do FUNDO (“Taxa de Administracdo”) sera composta pelo somatorio dos
resultados descritos nos incisos (1) e (Il) abaixo:

(I) Pelos servicos de administracdo, gestdo e, distribuicao € devida pelo FUNDO a ADMINISTRADORA,
a taxa de administracdo a ser calculada e cobrada de acordo com os percentuais, critérios e
faixas de patrimdnio calculados sobre o valor do patriménio liquido do FUNDO abaixo:

Faixas de Patrimbnio Taxa % (a.a.)
Sobre os primeiros R$ 75 milhdes 0,16%
Sobre o que exceder R$ 75 milhdes 0,08%

(1) Pelos servicos de controladoria € devido pelo FUNDO um valor fixo mensal de R$ 300,00.
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Esta pagina é parte integrante e inseparavel da Ata da Assembleia Geral de Cotistas do Gerdau Previdéncia Fundo de Investimento
Renda Fixa Crédito Privado 4, realizada em 01.03.2021.

6.1.1. Os percentuais da taxa descritos no inciso (I) do Artigo anterior coexistirdo e serdo calculados e
cobrados cumulativamente sobre cada Faixa de Patriménio.

6.1.2. Os valores descritos no inciso (I) do Artigo anterior sdo calculados sobre o valor diario do patrimonio
liquido do FUNDO, na base “1/252" (um sobre duzentos e cinquenta e dois avos) daquela percentagem; e

2) consolidagdo do Regulamento em decorréncia das deliberacbes dos itens anteriores, o qual entrara em
vigor a partir de 05.03.2021, inclusive.

VIl — APROVACAO DA ATA E ENCERRAMENTO: Nada mais havendo a tratar, encerrou-se a Assembléia,
lavrando-se esta Ata que, apés lida, achada conforme e aprovada, foi assinada pelos presentes.

Sé&o Paulo, 01 de margo de 2021.

DocuSigned by: DocuSigned by:
Em/(k}on Bles o fia @K{ SUM MU Fﬂw
94COD9DCCE4B4F5 375E437A7Z3E7ZAER.
Anderson Lima Priscilla Mufalo
Presidente Secretaria
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REGULAMENTO DO

GERDAU PREVIDENCIA FUNDO DE INVESTIMENTO
RENDA FIXA CREDITO PRIVADO 4

CNPJ/ME n.° 14.399.722/0001-75

CAPITULO | - DO FUNDO

1.1. O GERDAU PREVIDENCIA FUNDO DE INVESTIMENTO RENDA FIXA CREDITO
PRIVADO 4 (“FUNDOQO”), constituido sob a forma de condominio aberto, com prazo
indeterminado de duracgéo, é regido pelo presente Regulamento e pelas disposi¢oes
legais e regulamentares que Ihe forem aplicaveis, bem como pela Lei Complementar
n®109/01 e demais normas aplicaveis a previdéncia complementar, em especial a
Resolucdo CMN n° 4.661, de 25 de maio de 2018, e alteracdes posteriores (“Resolugéo
CMN n° 4.661/18"), no que couber aos fundos de investimento.

CAPITULO II—DO PUBLICO ALVO

2.1. O FUNDO destina-se a receber aplicacfes de recursos, direta ou indiretamente,
provenientes exclusivamente da Gerdau Sociedade de Previdéncia Privada, inscrita no
CNPJ/ME sob n°® 92.326.818/0001-17, com sede na Avenida Farrapos, n° 1811, Porto
Alegre — RS, CEP: 90220-020 (“Cotista”), considerado investidor profissional, nos
termos da legislac&do em vigor.

2.1.1. A carteira do FUNDO deverd obedecer as diretrizes de diversificacdo de
investimentos estabelecidas neste Regulamento e na regulamentacdo em vigor
aplicavel a ADMINISTRADORA e a GESTORA, bem como aos requisitos dos ativos
financeiros aplicaveis as entidades fechadas de previdéncia complementar (“EFPC”).

2.1.2. Fica desde ja estabelecido que a ADMINISTRADORA néo sera responsavel pela
observancia e controle dos limites de investimentos exigidos as EFPC, em particular
aqueles relacionados a carteira consolidada ou calculados em relagdo ao seu patrimoénio
total, bem como de quaisquer outros requisitos e/ou caracteristicas hdo expressamente
previstos neste Regulamento.

2.1.3. Antes de tomar uma decisdo de investimento no FUNDO, os potenciais
investidores devem considerar cuidadosamente, tendo em vista suas préprias situacées
financeiras e objetivos de investimento, todas as informacgfes disponiveis neste
Regulamento e, em particular, avaliar os fatores de risco descritos no Capitulo IV deste
Regulamento, aos quais os investimentos no FUNDO estéo sujeitos.
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CAPITULO Il - DA POLITICA DE INVESTIMENTO

3.1. O FUNDO tem como objetivo de investimento buscar proporcionar a valorizac&o de
suas cotas, preponderantemente, por meio de aplicacdes de recursos da sua carteira
de investimentos (“Carteira”), em ativos financeiros e/ou modalidades operacionais de
renda fixa disponiveis nos mercados financeiro e de capitais em geral.

3.1.1. A meta do FUNDO sera buscar rentabilidade que supere 103% (cento e trés por
cento) da variacao verificada pelo CDI, observado que a rentabilidade do FUNDO sera
impactada em virtude dos custos e despesas do FUNDO, inclusive Taxa de
Administragéo, conforme abaixo definida.

3.1.2. Tal objetivo de investimento ndo constitui garantia ou promessa de rentabilidade
pela ADMINISTRADORA ou pela GESTORA (conforme abaixo definidos).

3.1.3. A rentabilidade e resultados obtidos pelo FUNDO no passado ndo representam
garantia de rentabilidade e resultados no futuro.

3.2. Para buscar o objetivo de investimento acima indicado, o FUNDO devera aplicar
80% (oitenta por cento), no minimo, da Carteira em ativos financeiros relacionados
diretamente, ou sintetizados via derivativos, a variagdo da taxa de juros doméstica ou
de indice de precos, ou ambos.

3.2.1. Em funcéo da composicdo da sua Carteira, 0 FUNDO classifica-se como “Renda
Fixa”.

3.3. A Carteira do FUNDO deve manter seu patriménio aplicado em carteira de ativos
financeiros, desde que atendam aos requisitos e condicdes aplicaveis aos investimentos
da EFPC, especialmente o disposto na Resolugdo CMN n° 4.661/18.

3.3.1. Os ativos financeiros integrantes da Carteira devem possuir Codigo ISIN —
International Securities Identification Number.

3.3.2. Na selec¢do dos ativos integrantes da carteira do Fundo, devera ser observado
na Politica de Investimentos disponibilizada pela Gerdau Previdéncia o Rating minimo
exigido como Grau de Investimentos.

3.3.3. Naselecao dos ativos integrantes da carteira do Fundo, quanto aplicavel, devera
ser considerada a classificacdo de rating da emisséo, e ndo do emissor.
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3.4. Sem prejuizo do limite de que trata o item 3.2 acima, o FUNDO devera observar os
seguintes limites de concentracdo por modalidades de ativos financeiros e limites de
concentracao por emissor:

Composicao de Carteira

Limites por Modalidade de Ativos Min. Max.
1) titulos publicos federais 2504 100%
2) debéntures, notas promissorias, ativos financeiros

emitidos por instituicdes financeiras ou empresas nao financeiras
*, incluindo certificados de depésito bancério (CDBs) e recibos de
depdsito bancario (RDBs), letras financeiras (LFs), depédsitos a| 0% 75%
prazo com garantia especial do FGC (DPGEs), cotas de Fundos
de Investimento em Direitos Creditérios (FIDC) e operacbes
compromissadas (**)

3) cotas de fundos de investimento (FI), exceto da classe
Acdes 0% 10%
4) cotas de fundos de investimento em cotas de fundos de
investimento (FIC), exceto da classe Acdes

5) cotas de Fundos de Investimento em Cotas de Fundos de
Investimento em Direitos Creditérios (FICs-FIDC); letras
hipotecarias; Cédulas de Crédito Bancario (CCBs) e seus

certificados (CCCBs); Letras de Cambio; e cotas de Fundos de Vedado
indice com cotas negociaveis em bolsa de valores ou mercado de
balcéo organizado.
6) cotas de Fundos de Investimento Imobiliario (FllIs); cotas de
fundos de investimento em cotas de fundos de investimento Vedado
imobilidrio (FICFII); certificados de recebiveis imobiliarios
(CRD); cédulas de crédito imobiliario (CCI).
7 debéntures emitidas por sociedade por acdes de capital
fechado nos termos do art. 2° da Lei n°® 12.431, de 24 de junho de 0% 20%
2011,
Politica de utilizagdo de instrumentos derivativos Min. MAX.
1) O FUNDO poderé utilizar instrumentos de derivativos para
protecdo das posicbes detidas a vista e posicionamento, vedado 0% 100%
seu uso a descoberto ou para alavancagem.
Limites por Emissor Min. MAax
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1) bdnus ou recibos de subscricédo e certificados de depdsito
de acgles, cotas dos fundos de indice de acdes admitidos a
negociacdo em bolsa de valores ou entidade do mercado de
balcdo organizado, cotas de fundos de acdes e Brazilian
Depositary Receipts classificados como nivel Il e Il de um mesmo

0% Vedado

emissor.
2) Total de aplicacbes em ativos financeiros de emissdao da
ADMINISTRADORA, GESTORA ou empresas a elas ligadas, 0% 20%

vedada aquisicdo de acbes da ADMINISTRADORA.

3) Total de aplicacbes em cotas de fundos de investimento
administrados pela ADMINISTRADORA, GESTORA ou empresas 0% 10%
a elas ligadas.

4) Total de aplicacbes em ativos financeiros de responsabilidade

o 0% Vedado
de pessoas fisicas.

5) Total de aplicacdes em ativos financeiros de responsabilidade
de pessoas juridicas de direito privado que ndo seja companhia
aberta ou instituicao financeira autorizada a funcionar pelo Banco
Central do Brasil, desde que com coobrigacdo de instituicdo
financeira e/ou debéntures nos termos no art. 2° da Lei n°® 12.431,
de 24 de junho de 2011 e alteracdes posteriores

0% 75%

6) Total de aplicacdo em ativos financeiros de emissdo de
instituicdo financeira autorizada a funcionar pelo Banco Central do 0% 20%
Brasil.

7) Total de aplicagbes em ativos financeiros de emissdo de
mesma companhia aberta. 0% 10%

8) Total de aplicacbes em cotas de um mesmo Fl, exceto fundos
de investimento classificados no segmento estruturado, cotas de
fundos de indice do exterior admitidas a negocia¢do em bolsa de
valores no Brasil, cotas de fundos de investimento constituidos no
Brasil sob a forma de condominio aberto com o sufixo
“Investimento no Exterior”, nos termos da regulamentacao
estabelecida pela Comissao de Valores Mobiliarios, que invistam, 0% 10%
no minimo, 67% (sessenta e sete por cento) do seu patrimoénio
liguido em cotas de fundos de investimento constituidos no
exterior, cotas de fundos de investimento constituidos no Brasil
sob a forma de condominio aberto com o sufixo “Investimento no
Exterior’, nos termos da regulamentacdo estabelecida pela
Comissao de Valores Mobiliarios.

9) Total de aplicacdes em cotas de um mesmo FIC, exceto em
cotas de fundos de investimento classificados no segmento 10%
estruturado, cotas de fundos de indice do exterior admitidas a
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negociacdo em bolsa de valores no Brasil, cotas de fundos de
investimento constituidos no Brasil sob a forma de condominio
aberto com o sufixo “Investimento no Exterior”, nos termos da
regulamentacdo estabelecida pela Comissdo de Valores
Mobiliarios, que invistam, no minimo, 67% (sessenta e sete por
cento) do seu patrimbénio liquido em cotas de fundos de
investimento constituidos no exterior, cotas de fundos de
investimento constituidos no Brasil sob a forma de condominio
aberto com o sufixo “Investimento no Exterior”, nos termos da
regulamentacdo estabelecida pela Comissdo de Valores
Mobiliarios.

10) Unido Federal/Tesouro Nacional. 2504 100%

Limites de Crédito Privado Min. Max.

Total de aplicagbes em ativos ou modalidades operacionais de

0% Vedado
responsabilidade de pessoas fisicas. °

Total de aplicacbes em ativos ou modalidades operacionais de
responsabilidade de pessoas juridicas de direito privado, exceto
bénus ou recibos de subscricdo e certificados de depodsito de
acOes, cotas de Fundos de indice, Brazilian Depositary Receipts
classificados como nivel Il e lll ou emissores publicos outros que
ndo a Unido Federal.

0% 100%

(*) observadas as vedacdes descritas neste regulamento e na regulamentacao vigente.

(**) poderdo ser incluidos neste item os ativos classificados como DPGEs (depdésito
a prazo com garantia especial). Esta modalidade de ativos permite os bancos
comerciais, bancos de desenvolvimento, bancos de investimento, as sociedades de
crédito, financiamento e investimento e as caixas econémicas, desde 1° de abril de
2009, captarem depésitos a prazo, sem emissao de certificado, com garantida especial
a ser proporcionada pelo Fundo Garantidor de Créditos (FGC). A GESTORA podera
alocar recursos nesta modalidade de ativos em volume tal que o valor projetado para
ser recebido no vencimento n&do seja superior ao valor garantido, por emissor,
determinado pelo Fundo Garantidor de Crédito, conforme disposto na Resolug¢édo do
CMN 4.222 de 23 de maio de 2013. Este controle devera ser realizado pela
ADMISTRADORA e/ou pela GESTORA.

3.4.1. O FUNDO podera adquirir ativos financeiros de responsabilidade de
emissores privados, observado o item 3.6 deste Regulamento e a regulamentacéao
em vigor, em montante superior a 50% (cinquenta por cento), seu patriménio
liguido e, portanto, esta sujeito a risco de perda substancial de seu patrimdnio
liquido em caso de eventos que acarretem o nao pagamento dos ativos
integrantes de sua Carteira, inclusive por for¢ca de intervencéo, liquidagcéo, regime
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de administracdo temporaria, faléncia, recuperacdo judicial ou extrajudicial dos
emissores responsaveis pelos ativos financeiros do FUNDO.

3.4.2. Os ativos financeiros de renda fixa de emissdo de sociedades por acdes de capital
fechado e sociedades limitadas devem ser emitidos com obriga¢éo ou coobrigacdo de
instituicdo financeira autorizada a funcionar pelo Banco Central do Brasil. e/ou
debéntures nos termos no art. 2° da Lei n® 12.431, de 24 de junho de 2011 e alteracdes
posteriores.

3.4.4. As operacOes compromissadas devem ser lastreadas em titulos da divida publica
mobiliaria federal interna.

3.5. O FUNDO obedecerd, ainda, aos seguintes parametros de investimento:

| - As operacBes com derivativos em bolsa de valores e em bolsa de mercadorias e de
futuros podem ser realizadas desde que, exclusivamente, na modalidade “com
garantia”;

Il - Para as operagfes no mercado de derivativos, devera ser observado depdsito de
margem limitado a 15% (quinze por cento) da posicdo em titulos da divida publica
mobiliaria federal, ativos financeiros de emissdo de instituicdo financeira. Os titulos
recebidos como lastro em operacdes compromissadas ndo serdo considerados para a
verificacdo deste limite;

lll - Para as operacdes envolvendo opgdes, o valor total dos prémios pagos devera ser
limitado a 5% (cinco por cento) da posi¢éo em titulos da divida publica mobiliaria federal,
ativos financeiros de emisséo de instituicdo financeira detidos pelo FUNDO. Os titulos
recebidos como lastro em operacdes compromissadas ndo serdo considerados para a
verificacdo deste limite;

IV — Os ativos financeiros devem ter liquidacéo financeira;

V - Os percentuais referidos neste capitulo devem ser cumpridos diariamente, com base
no patriménio liquido do FUNDO do dia imediatamente anterior, observada a
consolidacéo das aplicacdes do FUNDO com as dos fundos investidos, se houver; e

VI - O FUNDO poderé realizar opera¢cdes tendo como contraparte, direta ou indireta, a
propria ADMINISTRADORA, GESTORA, empresas a elas ligadas, Carteiras, clubes de
investimento e/ou fundos de investimento por eles administrados e/ou geridos.



DocuSign Envelope ID: 46716190-8DDC-442E-B129-11CA339624D4

VII — os ativos financeiros de renda fixa devem ser, preferencialmente, negociados por
meio de plataformas eletrbnicas, observada a regulamentacdo do Banco Central e da
CVM, nas suas respectivas areas de competéncia.

3.6. E vedado ao FUNDO:

® aplicar no exterior, ressalvados 0s casos previstos na regulamentacao aplicavel
as EFPC;

(i) realizar operagbes no mercado de derivativos que permitam alavancagem da
sua Carteira, ou seja, operacdes cujo valor seja superior ao patriménio do FUNDO ou
gue obriguem os cotistas aportarem recursos adicionais para cobrir prejuizo do FUNDO;
(iii) realizar operacgdes a descoberto;

(iv) realizar operacbes denominadas day trade, assim consideradas aquelas
iniciadas e encerradas no mesmo dia, independentemente do FUNDO possuir estoque
ou posicéo anterior do mesmo ativo;

(V) locar, emprestar, tomar emprestado, empenhar ou caucionar ativos financeiros,
exceto nas seguintes hipéteses: (a) depdsito de garantias em operacdes com derivativos
no ambito de cada plano de beneficios; (b) operacbes de empréstimos de ativos
financeiros desde que observadas as regras sobre o empréstimo de valores mobiliarios
por camaras e prestadores de servicos de compensacao e liquidacéo estabelecidas pelo
Conselho Monetéario Nacional, bem como as medidas regulamentares adotadas pela
Comissdo de Valores Mobiliarios; e (c) depdsito de garantias de acbes judiciais no
ambito de cada plano administrado pela EFPC;

(vi) aplicar recursos do FUNDO em ativos financeiros de companhias sem registro
na CVM;

(vii)  aplicar em ativos financeiros de emissao de pessoas fisicas;

(viiiy aplicar seus recursos em ativos financeiros de renda variavel e moeda
estrangeira, incluindo cotas de fundos de investimento que apliguem nos ativos
financeiros acima mencionados;

(ix) aplicar em ativos de renda fixa de emisséo de sociedades por a¢bes de capital
fechado e sociedades limitadas, exceto com coobrigacdo de instituicdo financeira
bancéria autorizada a funcionar pelo Banco Central do Brasil ou debéntures nos termos
no art. 2° da Lei n® 12.431, de 24 de junho de 2011 e alteracdes posteriores;

x) aplicar em ativos emitidos por pessoa juridica de direito privado, que néo seja
Companhia Aberta ou Instituicdo Financeira, exceto com coobrigacdo de instituicdo
financeira ou debéntures nos termos no art. 2° da Lei n® 12.431, de 24 de junho de 2011
e alteracBes posteriores;

(xi) atuar em modalidades operacionais ou negociar com ativos financeiros que nao
estejam previstos na regulamentacéo aplicavel a Entidades Fechadas de Previdéncia
Complementar;

(xii)  operagOes por meio de negociagdes privadas;
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(xiii)  aplicar em cotas de Fundos de Investimento Imobiliario (FlIs), cotas de fundos
de investimento em cotas de fundos de investimento imobiliario (FICFII); certificados de
recebiveis imobiliarios (CRI); e/ou em cédulas de crédito imobiliario (CCl);

(xiv)  prestar fianca, aval, aceite ou coobrigar-se de qualquer forma;

(xv)  adquirir terrenos e imoéveis; e

(xvi) atuar como incorporadora, de forma direta ou indireta.

3.7. As operacdes da Carteira do FUNDO poderao, por sua propria natureza, ocasionar
reducéo no valor das cotas ou perda do capital investido pelos Cotistas.

3.7.1. O cumprimento, pela ADMINISTRADORA e pela GESTORA, das politicas de
investimento e de gerenciamento de risco do FUNDO n&o representam garantia de
rentabilidade ou assuncédo de responsabilidade por eventuais prejuizos em caso de
liquidagdo do FUNDO ou resgate de cotas, observadas as hipéteses previstas na
legislacédo aplicavel.

3.7.2. O investimento no FUNDO apresenta riscos ao investidor e, ndo obstante a
GESTORA manter sistema de gerenciamento de riscos, ndo ha garantia de completa
eliminacéo de possibilidade de perdas para o FUNDO e para o investidor.

3.7.3. O FUNDO utiliza estratégias com derivativos como parte integrante de sua politica
de investimento, nos limites permitidos pela regulamentacdo vigente. Tais estratégias,
da forma como sdo adotadas, podem resultar em perdas patrimoniais para seus
Cotistas.

3.7.4. O processo decisorio de andlise e sele¢do de ativos da GESTORA é resultado da
avaliacao dos diversos cendrios econdmicos, politicos e financeiros do mercado interno
e externo, elaborados em comités estratégicos e de investimento, que abrangem varios
aspectos de gestdo. Os comités sdo formados pelos gestores, membros dos
departamentos de analise e gestao.

3.8. O FUNDO, a livre e exclusivo critério da GESTORA, podera realizar suas operacdes
por meio de instituices autorizadas a operar no mercado de ativos financeiros, ligadas
ou ndo a ADMINISTRADORA, a GESTORA e as empresas a eles ligadas, podendo,
inclusive, direta ou indiretamente, adquirir ativos financeiros que sejam objeto de oferta
publica ou privada coordenada, liderada, ou das qual participem as referidas
instituicdes.

3.9. A ADMINISTRADORA, a GESTORA e qualquer empresa pertencente ao mesmo
conglomerado financeiro, bem como, diretores, gerentes e funcionarios dessas
empresas poderao ter posicbes em, subscrever ou operar com ativos financeiros que
integrem ou venham a integrar a Carteira do FUNDO.
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3.10. Com excecdo das cotas de fundos de investimento aberto, somente poderdo
compor a Carteira ativos financeiros admitidos a negociacdo em mercado organizado,
registrados em sistema de registro, de custdédia ou de liquidacdo financeira ou
depositados perante depositario central, observada a regulamentacao do Banco Central
do Brasil ou da Comissdao de Valores Mobiliarios, nas suas respectivas areas de
competéncia.

3.11. No processo de andlise e selecdo de ativos, buscando identificar as melhores
oportunidades de investimento que atendam o objetivo e a politica de investimento do
FUNDO, a GESTORA poder4 utilizar, principalmente, mas ndo se restringindo somente
a elas, as seguintes estratégias: (i) compra de ativos cujo preco esteja sub-avaliado,
segundo critério de analise da GESTORA, (ii) analise de possiveis eventos corporativos;
(iii) andlise e posicao de valor relativo em diversos vértices da curva de juros em moeda
local; e (iv) andlise de crédito e posicionamento em instrumentos complexos sob
aspecto financeiro e juridico.

IV - DOS FATORES DE RISCOS E DE SEU GERENCIAMENTO

4.1. Nao obstante o emprego pela ADMINISTRADORA e pela GESTORA de plena
diligéncia e da boa pratica de administracdo e gestdo do FUNDO e da estrita
observancia da politica de investimento definida neste Regulamento, das regras legais
e regulamentares aplicaveis a administracdo e gestdo, em razdo da politica de
investimento do FUNDO, a Carteira esté sujeita as flutuacdes de precos/cotacdes do
mercado, aos riscos de crédito e liquidez e as variacdes de precos e cotacdes inerentes
aos seus ativos financeiros, o que pode acarretar perda patrimonial ao FUNDO e aos
Cotistas.

4.1.1. Dentre os fatores de risco aos quais o0 FUNDO est& sujeito, incluem-se, sem
limitag&o:

| - Risco de Mercado: Os ativos componentes da Carteira do FUNDO, inclusive os
titulos puablicos, estdo sujeitos a oscilagdes nos seus precos em funcdo da reacdo dos
mercados frente a noticias econémicas e politicas, tanto no Brasil como no exterior,
podendo ainda responder a noticias especificas a respeito dos emissores dos titulos
representativos dos ativos do FUNDO. As variagbes de precos dos ativos poderéo
ocorrer também em funcdo de alteracBes nas expectativas dos participantes do
mercado, podendo inclusive ocorrer mudangas nos padrdes de comportamento de
precos dos ativos sem que haja mudancgas significativas no contexto econémico e/ou
politico nacional e internacional.
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Il - Risco de Crédito: Os titulos publicos e/ou privados de divida que compdem a
Carteira do FUNDO estao sujeitos a capacidade dos seus emissores e/ou contrapartes
do FUNDO em honrar os compromissos de pagamento de juros e principal de suas
dividas. AlteracBes nas condicBes financeiras dos emissores dos titulos e/ou
contrapartes de transacfes do FUNDO e/ou na percep¢do que os investidores tém
sobre tais condi¢gbes, bem como alteragBes nas condi¢cdes econdmicas e politicas que
possam comprometer a sua capacidade de pagamento, podem trazer impactos
significativos em termos de precos e liquidez dos ativos desses emissores. Mudancas
na percepcdo da qualidade dos créditos dos emissores, mesmo que nao
fundamentadas, poderdo trazer impactos nos precos dos titulos, comprometendo
também sua liquidez. O FUNDO podera ainda incorrer em risco de crédito na liquidacao
das operacdes realizadas por meio de corretoras e distribuidoras de valores mobiliarios.
Na hip6tese de um problema de falta de capacidade e/ou disposicdo de pagamento de
gualguer dos emissores de titulos de divida ou das contrapartes nas operacdes
integrantes da Carteira do FUNDO, este podera sofrer perdas, podendo inclusive
incorrer em custos para conseguir recuperar os seus créditos.

lll - Risco de Liquidez: O FUNDO pode ndo estar apto a efetuar, dentro do prazo
estabelecido no seu regulamento e na regulamentacao em vigor, pagamentos relativos
a resgates de cotas do FUNDO quando solicitados pelos Cotistas, em decorréncia de
condi¢cdes atipicas de mercado, grande volume de solicitacdes de resgate e/ou outros
fatores que acarretem na diminuicdo ou na inexisténcia de demanda pelos titulos
publicos e/ou privados e ativos financeiros integrantes da Carteira do FUNDO nos
mercados nos quais sdo negociados. Adicionalmente, considerando que a conversao e
a liquidacdo das cotas do FUNDO ocorrem em dia diverso da solicitacao, na hipétese
de volatilidade do mercado e eventual queda no valor das cotas, o pagamento dos
resgates podera ser realizado em montante inferior ao solicitado caso o Cotista ndo
disponha de recursos suficientes no FUNDO para compensar a desvalorizacdo das
cotas ocorrida entre o periodo de solicitagdo de resgate e de sua efetiva liquidacao
financeira. O FUNDO podera, ainda, ndo estar apto a efetuar, no prazo previsto neste
Regulamento, pagamentos de resgates em decorréncia de investimentos mantidos em
fundos de investimento constituidos sob a forma de condominio fechado e com longo
prazo de duragdo ou que nao possuem liquidez diéria.

IV - Risco Decorrente do Uso de Derivativos: A realizacdo de operagdes no mercado
de derivativos pelo FUNDO podera acarretar variagbes no valor de seu patrimonio
liquido superiores aquelas que ocorreriam se tais estratégias ndo fossem utilizadas. Tal
situacao poderd, ainda, implicar perdas patrimoniais ao FUNDO e aos Cotistas.

V - Risco Decorrente da Oscilacdo de Mercados Futuros: Alguns dos ativos
componentes da Carteira do FUNDO, inclusive titulos publicos, podem estar sujeitos a
restricbes de negociacdo por parte das bolsas de valores e de mercadorias e futuros ou
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de 6rgaos reguladores. Essas restricdes podem ser relativas ao volume das operacoes,
a participacao no volume de negdcios e as oscilagbes maximas de precos, entre outras.
Em situacbes em que tais restricbes estiverem sendo praticadas, as condicfes de
movimentagao dos ativos da Carteira e precificacdo dos ativos poderd ser prejudicada.

VI - Risco Decorrente da Precificagdo dos Ativos: A precificacdo dos ativos
integrantes da Carteira do FUNDO devera ser realizada de acordo com os critérios e
procedimentos para registro e avaliagdo de ativos financeiros, e de instrumentos
financeiros derivativos e demais operacdes, estabelecidos na regulamentacéo em vigor.
Referidos critérios de avaliacdo de ativos, tais como os de marca¢cédo a mercado (“mark-
to-market”) poderéo ocasionar variagdes nos valores dos ativos integrantes da Carteira
do FUNDO, resultando em aumento ou reducéo no valor das cotas do FUNDO.

VIl — Risco Cambial: O cenario politico, bem como as condi¢bes socioecondémicas
nacionais e internacionais, pode afetar o mercado, resultando em alteracdes nas taxas
de juros e cambio, nos precos dos papéis e nos ativos em geral. Tais variagcdes podem
afetar o desempenho do FUNDO.

VIII — Risco Regulatério: As eventuais alteracdes nas normas ou leis aplicaveis ao
FUNDO, incluindo, mas néo se limitando aquelas referentes a tributos, podem causar
um efeito adverso relevante no preco dos ativos e/ou na performance das posicoes
financeiras adquiridas pelo FUNDO.

IX - Risco de Concentracdo: Em razdo da politica de investimento do FUNDO, a
Carteira do FUNDO podera estar exposta a significativa concentracdo em ativos de
poucos emissores, com 0s riscos dai decorrentes. A concentracao dos investimentos,
nos quais o FUNDO aplica seus recursos, em determinado(s) emissor(es), pode
aumentar a exposicdo da Carteira do FUNDO aos riscos mencionados acima,
ocasionando volatilidade no valor de suas cotas.

4.1.2. Os fundos de investimento nos quais o FUNDO podera aplicar seus recursos
também estdo sujeitos aos riscos ora descritos, entre outros especificamente a eles
aplicaveis.

4.1.3. A seguir estdo descritos os métodos utilizados pela ADMINISTRADORA para
gerenciar os principais riscos a que o FUNDO esta sujeito:

(a) Com relacao ao gerenciamento do risco de crédito, a ADMINISTRADORA possui
uma area especifica de analise de crédito responsavel pela avaliacdo, aprovacdo e
estabelecimento de limites de crédito para os emissores cujos ativos financeiros podem
ser adquiridos para o FUNDO, assim como para as contrapartes que podem ser
contratadas para as operacdes do FUNDO. Adicionalmente, os emissores dos ativos
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financeiros que integram a Carteira e as contrapartes utilizadas nas operacdes
realizadas pelo FUNDO s&o monitorados periodicamente. A ADMINISTRADORA
procura também diversificar o risco de crédito associado a investimentos em emissores
privados, limitando a exposicdo do FUNDO a cada emissor privado.

(b) Para o gerenciamento do risco de mercado assumido pelo FUNDO, a
ADMINISTRADORA utilizara a medida do VaR (Value at Risk), calculado com base em
modelos probabilisticos e estatisticos, para estabelecer a exposicado maxima a titulos ou
operagOes atrelados as taxas de juros pré e pés-fixados, as taxas de inflacdo, as taxas
de juros de um dia praticadas no mercado interbancario, e a duracao (“duration”)
maxima da CARTEIRA, sendo que a duracao € um indicador da sensibilidade do valor
da cota do FUNDO as oscilagfes das taxas de juros pré-fixados.

(c) Com relagdo ao gerenciamento do risco de liquidez do FUNDO, a
ADMINISTRADORA procura privilegiar ativos financeiros de maior liquidez na
composicao da Carteira e limitar a parcela do FUNDO que pode ser investida em ativos
financeiros de liquidez restrita. Adicionalmente, a ADMINISTRADORA possui area de
gestao de risco que avalia periodicamente o risco de liquidez envolvendo cenarios para
gqueda no volume de ativos financeiros negociados, elevacdo no volume de resgates e
nas margens requeridas. A andlise de liquidez da Carteira do FUNDO ¢é baseada em
aspectos qualitativos e quantitativos e busca avaliar a compatibilidade entre a magnitude
da exposicéo dos ativos financeiros registrados na Carteira do FUNDO em relagéo ao
volume meédio negociado deste mesmo ativo no mercado secundario. A
ADMINISTRADORA também avalia o volume de resgates em situacdo adversa
(cenarios de stress), baseado em estudos da area de risco e com base em dados
histéricos. A ADMINISTRADORA mantém procedimentos de monitoramento
formalizados e situa¢gBes que apontem para um possivel impacto na liquidez do FUNDO,
gque venha a impactar a capacidade de pagamento de resgates nos prazos definidos no
Regulamento, sdo devidamente escaladas para que medidas sejam adotadas.

(d) Com relacdo ao gerenciamento das operac¢des utilizando derivativos, a
ADMINISTRADORA procura buscar, em algumas situacdes, uma outra forma de
posicionamento para o FUNDO.

(e) Tendo em vista que o preco dos ativos financeiros do FUNDO utilizado no célculo do
valor da cota pode divergir do preco desses ativos financeiros quando de sua efetiva
negociacao, acarretando oscilagdes no valor da cota, sdo utilizadas metodologias de
precificacdo que procuram resultar em precos mais proximos aos que teoricamente
seriam negociados pelo mercado.

(f) A realizagdo da politica de gerenciamento de riscos compreende ainda: a) discusséo,
definicAo e verificagdo do cumprimento de estratégias de investimento; b)
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monitoramento do desempenho do FUNDO; c) verificacdo do cumprimento das normas
e restricdes aplicaveis a administracao do FUNDO.

4.1.4. A area de enquadramento do CUSTODIANTE realiza controles que visam
detectar eventuais desenquadramentos da Carteira. AcOes corretivas seréo
prontamente tomadas visando o reenquadramento e a eliminagcéo de distor¢des.

4.1.5. Os métodos utilizados pela ADMINISTRADORA e pelo CUSTODIANTE para
gerenciar os riscos aos quais o0 FUNDO esta sujeito ndo constituem garantia contra
eventuais perdas patrimoniais que possam ser incorridas pelo FUNDO, inclusive perda
total.

4.1.6. AADMINISTRADORA néo podera, em hipétese alguma, ser responsabilizada por
gualquer depreciagdo dos ativos da Carteira ou por eventuais prejuizos em caso de
liquidacdo do FUNDO ou resgate de cotas com valor reduzido, sendo a
ADMINISTRADORA responsavel tdo somente por perdas ou prejuizos resultantes de
comprovado erro ou ma-fé de sua parte.

4.1.7. As aplicacdes realizadas no FUNDO e pelo FUNDO nao contam com a garantia
da ADMINISTRADORA, de qualquer empresa pertencente ao seu conglomerado
financeiro, de qualquer mecanismo de seguro ou do Fundo Garantidor de Créditos —
FGC.

CAPITULO V - DA ADMINISTRACAO, GESTAO E CUSTODIA

5.1. O FUNDO é administrado pela WESTERN ASSET MANAGEMENT COMPANY
DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES MOBILIARIOS LIMITADA, inscrita no
CNPJ sob n° 07.437.241/0001-41, com sede na Cidade de S&o Paulo, Estado de Séo
Paulo, na Avenida Presidente Juscelino Kubitschek, n°® 1.455, 15° andar, conjunto 152,
devidamente registrada na Comissao de Valores Mobiliarios (“CVM”") conforme Ato
Declaratéorio CVM n° 8,561, de 22.11.2005, doravante denominada
ADMINISTRADORA.

5.2. A ADMINISTRADORA, observadas as limitacdes legais e regulamentares, tem
poderes para praticar todos os atos necessarios ao funcionamento do FUNDO e para
exercer os direitos inerentes aos ativos que integram a Carteira, sempre empregando
na defesa dos direitos do FUNDO, o zelo e a diligéncia exigidos pelas circunstancias.

5.3. S&o obrigacbes da ADMINISTRADORA, sem prejuizo das demais obrigacdes
previstas na legislacao aplicavel:
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l. diligenciar para que sejam mantidos, as suas expensas, atualizados e em
perfeita ordem:

a) o registro de Cotistas;

b) o livro de atas das Assembleias Gerais;

¢) o livro ou lista de presenca de Cotistas;

d) os pareceres do Auditor Independente;

€) 0s registros contabeis referentes as operacdes e ao patrimdnio do FUNDO; e

f) a documentacao relativa as operages do FUNDO, pelo prazo de cinco anos.

II. no caso de instauracdo de procedimento administrativo pela CVM, manter a
documentacao referida no inciso anterior até o término do mesmo;

lll. pagar a multa cominatoria, nos termos da legislacao vigente, por cada dia de atraso
no cumprimento dos prazos previstos na Instrugdo CVM n° 555;

IV. elaborar e divulgar as informacgdes previstas no Capitulo VI da Instrucdo CVM n°
555;

V. manter atualizado junto & CVM a lista de prestadores de servigos contratados pelo
FUNDO, bem como as demais informac¢des cadastrais;

VI. manter servico de atendimento ao Cotista, responsavel pelo esclarecimento de
davidas e pelo recebimento de reclamacdes, conforme definido neste Regulamento;
VII. observar as disposi¢cdes constantes deste Regulamento;

VIII. cumprir as deliberacdes da Assembleia Geral;

IX. fiscalizar os servi¢os prestados por terceiros contratados pelo FUNDO; e

X. comunicar imediatamente ao Cotista:

a) a ocorréncia de rebaixamento de classificacao de risco (rating) dos ativos da Carteira
do FUNDO, procedendo, inclusive, com a elaboracéo de parecer acerca da manutencao
ou alienacéo do ativo ora rebaixado;

b) a ocorréncia do primeiro aporte e/ou da solicitacdo de resgate total de fundos de
investimento geridos pela GESTORA que componham a Carteira do FUNDO.

5.3.1. O servico de atendimento ao Cotista deve ser subordinado diretamente ao diretor
responsavel perante a CVM pela administragdo do FUNDO ou a outro diretor
especialmente indicado a CVM para essa funcéo, ou ainda, conforme o caso, a um
diretor indicado pela instituicdo responsavel pela distribuicdo ou gestdo do FUNDO,
contratada pelo FUNDO.

5.4. Evedado a ADMINISTRADORA praticar os seguintes atos em nome do FUNDO:

l. receber depdsito em conta corrente;

Il. contrair ou efetuar empréstimos, salvo em modalidade autorizada pela CVM;

lll. prestar fianga, aval, aceite ou coobrigar-se sob qualquer outra forma;

IV. vender cotas a prestacdo, sem prejuizo da integralizacdo a prazo de cotas
subscritas;

V. prometer rendimento predeterminado aos Cotistas;
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VI. realizar operacdes com acdes fora de bolsa de valores ou de mercado de balcdo
organizado por entidade autorizada pela CVM, ressalvadas as hipoteses de
distribuicdes publicas, de exercicio de direito de preferéncia e de conversdo de
debéntures em acbes, exercicio de bbénus de subscricdo, negociacdo de acdes
vinculadas a acordo de acionistas e nos casos em que a CVM tenha concedido prévia
e expressa autorizagao;

VII. utilizar recursos do FUNDO para pagamento de seguro contra perdas financeiras
de Caotistas; e

VIII. praticar qualquer ato de liberalidade.

5.5. A gestéo da Carteira do FUNDO é exercida pela ADMINISTRADORA, doravante
também denominada GESTORA.

5.5.1. A gestdo da Carteira do FUNDO ¢é a gestao profissional, conforme estabelecido
neste Regulamento, dos ativos financeiros dela integrantes, desempenhada
exclusivamente pela GESTORA acima indicada, que tem os poderes previstos na
legislacdo vigente.

5.5.2. A ADMINISTRADORA e a GESTORA, nas suas respectivas esferas de atuacao,
estdo obrigadas a adotar as seguintes normas de conduta:

l. exercer suas atividades buscando sempre as melhores condi¢cdes para o
FUNDO, empregando o cuidado e a diligéncia que todo homem ativo e probo costuma
dispensar a administracdo de seus proprios negdcios, atuando com lealdade em relacao
aos interesses dos Cotistas e do FUNDO, evitando praticas que possam ferir a relacdo
fiduciaria com ele mantida, e respondendo por quaisquer infragcdes ou irregularidades
que venham a ser cometidas sob sua administragéo ou gestéo;

Il. exercer, ou diligenciar para que sejam exercidos, todos os direitos decorrentes
do patrimdnio e das atividades do FUNDO, ressalvado o que dispuser o formulario de
informagBes complementares sobre a politica relativa ao exercicio de direito de voto do
FUNDO:; e

Il. empregar, na defesa dos direitos dos Cotistas, a diligéncia exigida pelas
circunstancias, praticando todos o0s atos necessarios para assegura-los, e adotando as
medidas judiciais cabiveis.

5.5.3. Sem prejuizo da remuneracao que € devida a ADMINISTRADORA e a GESTORA
na qualidade de prestadoras de servicos do FUNDO, a ADMINISTRADORA e a
GESTORA devem transferir ao FUNDO qualquer beneficio ou vantagem que possam
alcancar em decorréncia de sua condicao.

5.6. Sem prejuizo do disposto no Artigo abaixo, os ativos financeiros integrantes da
Carteira do FUNDO serdo devidamente custodiados, registrados em contas de
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depdsitos especificas, abertas diretamente em nome do FUNDO, em sistemas de
registro e de liquidacdo financeira de ativos autorizados nos termos da legislagéo
aplicavel.

5.7. As atividades de escrituracdo da emissao e resgate de cotas, tesouraria, controle,
processamento e custddia dos ativos financeiros séo realizadas pelo Ital Unibanco S.A.,
inscrito no CNPJ sob n°60.701.190/0001-04, com sede na Cidade de S&o Paulo, Estado
de Séo Paulo, na Avenida Alfredo Egydio de Souza Aranha, n.° 100, Torre Italsa,
autorizado pela CVM conforme Ato Declaratorio n° 1.524 de 23.10.1990, publicado no
Diério Oficial de 01.11.1990, doravante denominado CUSTODIANTE.

5.8. A ADMINISTRADORA responde por prejuizos decorrentes de atos e omissdes
préprios a que der causa, sempre gue agir de forma contraria a lei, a este Regulamento,
aos atos normativos expedidos pela CVM e normas aplicaveis as EFPC.

5.8.1. Sem prejuizo do disposto no “caput” deste Artigo, a ADMINISTRADORA e cada
prestador de servico contratado respondem perante a CVM, na esfera de suas
respectivas competéncias, por seus préprios atos e omissdes contrarios a lei, a este
Regulamento e as disposicfes regulamentares aplicaveis.

CAPITULO VI - REMUNERACAO

6.1. A taxa de administracdo do FUNDO (“Taxa de Administracdo”) sera composta pelo
somatério dos resultados descritos nos incisos (1) e (ll) abaixo:

() Pelos servicos de administragéo, gestéo e, distribuicdo € devida pelo FUNDO
a ADMINISTRADORA, a taxa de administracdo a ser calculada e cobrada de
acordo com os percentuais, critérios e faixas de patrimonio calculados sobre
o valor do patriménio liquido do FUNDO abaixo:

Faixas de Patriménio Taxa % (a.a.)
Sobre os primeiros R$ 75 milhdes 0,16%
Sobre o0 que exceder R$ 75 milhdes 0,08%

() Pelos servigos de controladoria é devido pelo FUNDO um valor fixo mensal
de R$ 300,00.

6.1.1. Os percentuais da taxa descritos no inciso (I) do Artigo anterior coexistirdo e
serdo calculados e cobrados cumulativamente sobre cada Faixa de Patriménio.
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6.1.2. Os valores descritos no inciso (I) do Artigo anterior sdo calculados sobre o valor
diario do patriménio liquido do FUNDO, na base “1/252” (um sobre duzentos e cinquenta
e dois avos) daquela percentagem.

6.1.3. A Taxa de Administracdo € provisionada diariamente e paga pelo FUNDO,
diretamente, a ADMINISTRADORA e aos outros prestadores de servicos do FUNDO
responsaveis pelas atividades indicadas neste Artigo, mensalmente, por periodo
vencido, até o 5° (quinto) dia util do més subsequente ao dos servigos prestados.

6.1.4. A Taxa de Administracdo ndo compreende a taxa de administracdo dos fundos
de investimento investidos, os quais poderdo estar sujeitos, também, & cobranca de taxa
de performance, de ingresso e de saida.

6.2. Nao sera devida pelo FUNDO taxa de performance.
6.3. O FUNDO nao possui taxas de ingresso e de saida.

6.4. A taxa maxima de custddia que pode ser paga pelo FUNDO ao CUSTODIANTE é
de 0,0215% ao ano, calculada sobre o valor do patriménio liquido do FUNDO.
Respeitando o minimo mensal de R$ 2.500,00.

6.5. Os valores das taxas de custddia mencionadas acima serdo corrigidas anualmente,
sempre no més de Janeiro, pela variagdo do indice de Precos ao Consumidor da FIPE
(IPC - FIPE) do ano anterior.

CAPITULO VIl — EMISSAO, COLOCACAO E RESGATE DAS COTAS

7.1. As cotas do FUNDO correspondem a fracfes ideais de seu patrimonio, séo
escriturais e nominativas, conferem os mesmos direitos e obriga¢gBes a todos 0s seus
titulares e ndo podem ser transferidas a terceiros, salvo nos casos permitidos pela
legislacéo vigente.

7.2. A qualidade de Cotista do FUNDO caracteriza-se pela inscricdo do seu nome no
registro de Cotistas do FUNDO.

7.3. Mediante apresentacfes de justificativa, a ADMINISTRADORA podera recusar
proposta de investimento feita por qualquer investidor, inclusive aqueles que ja séo
Cotistas, em funcéo das disposicdes trazidas pela legislacdo e regulamentacao relativa
a politica de prevencao e combate a lavagem de dinheiro ou por qualquer outro motivo
que na avaliacdo da ADMINISTRADORA justifiqgue a recusa do investimento.
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7.4. O Cotista deverd, por ocasido de seu ingresso no FUNDO, assinar termo de adesdo,
por meio do qual atestara estar ciente das disposi¢des constantes deste Regulamento,
inclusive com relacéo a politica de investimento e aos riscos aos quais o FUNDO esta
sujeito.

7.5. A aplicagéo e o resgate das cotas do FUNDO seréo realizados em moeda corrente
nacional, por meio de transferéncia de recursos nas modalidades Documento de Ordem
de Crédito — DOC, Transferéncia Eletronica de Recursos — TED ou outra forma que
venha a ser aceita pela ADMINISTRADORA.

7.5.1. Ser4 admitida a utilizacéo de ativos financeiros na integralizacéo e no resgate de
cotas do FUNDO, os quais serdo transferidos e avaliados de acordo com os critérios
previstos na regulamentacao em vigor. A integralizac&o de cotas com ativos financeiros
podera ocorrer desde que, a exclusivo critério da GESTORA, 0s mesmos sejam
compativeis com o objetivo, a politica de investimento e a composicao da Carteira.

7.6. Para a transmisséo de solicitacdes de aplicacdo de recursos no FUNDO e resgate
de suas cotas, os Cotistas utilizardo, correio eletronico (e-mail) e fac-simile do Servico
de Atendimento ao Cotista e 0os demais meios de comunicacdo que venham a ser
disponibilizados pela ADMINISTRADORA para tal finalidade.

7.7. A solicitacdo de aplicacdes e resgates de recursos no FUNDO somente sera
recebida em Dia Util (conforme item 7.8. abaixo), até as 15:00h.

7.8. Para fins deste Regulamento, considera-se dia Gtil (“Dia Util”) qualquer dia que n&o
seja sdbado, domingo, feriado nacional, dia em que nédo haja expediente bancério ou
dia em que ndo haja pregao na B3 S.A. — Brasil, Bolsa, Balcéo.

7.9. O investimento minimo inicial no FUNDO é de R$ 1.000.000,00 (um milhdo de
reais). O FUNDO n&o possui limite maximo de investimento ou valores minimos para
movimentacao e permanéncia. Nao ha limites para a aquisicdo de cotas do FUNDO por
um Unico Cotista.

7.10. O valor da cota do FUNDO sera determinado a cada Dia Util, com base em
avaliagcdo patrimonial feita de acordo com os critérios estabelecidos na regulamentagéo
em vigor. Para os fins deste Regulamento, entende-se como valor da cota do FUNDO
aqguele resultante da divisdo do patrimdnio liquido do FUNDO pelo nimero de cotas do
FUNDO, apurados, ambos, no encerramento do dia dos mercados em que o FUNDO
opera (cota de fechamento).
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7.11. Para fins de emisséo das cotas do FUNDO, sera utilizado o valor da cota em vigor
no Dia Util da efetiva disponibilidade dos recursos entregues pelos investidores ao
FUNDO.

7.11.1. A confirmagé@o dos investimentos efetuados pelo Cotista no FUNDO esta
condicionada a efetiva disponibilidade dos recursos confiados pelo mesmo a
ADMINISTRADORA.

7.11.2. Quando a data de conversédo de cotas para fins de emissdo néo for Dia Util, o
procedimento descrito no item 7.11. sera efetuado no Dia Util imediatamente posterior
a referida data.

7.11.3. A ADMINISTRADORA pode suspender, a qualquer momento e a seu exclusivo
critério, novas aplicagbes no FUNDO, sendo que tal suspensao pode se aplicar para os
novos investidores ou também aos Cotistas do FUNDO. A faculdade de que trata esse
item ndo impede a reabertura posterior do FUNDO, a critério da ADMINISTRADORA, a
qualquer tempo, devendo comunicar imediatamente os Cotistas tanto o fechamento
quanto a reabertura do FUNDO para novas aplicagdes.

7.12. Na&o ha prazo de caréncia para resgate de cotas do FUNDO, podendo as cotas
do FUNDO ser resgatadas com rendimento a qualquer tempo, se houver.

7.12.1. Para fins de pagamento de resgate das cotas do FUNDO, seré utilizado o valor
da cota apurado no préprio Dia Util da solicitacdo de resgate pelo Cotista (data de
conversao de cotas).

7.12.2. O pagamento do resgate de cotas do FUNDO sera realizado no préprio dia da
solicitacdo de resgate pelo Cotista.

7.12.3. No caso de fechamento dos mercados e/ou em casos excepcionais de iliquidez
dos ativos financeiros integrantes da Carteira, inclusive em decorréncia de pedidos de
resgates incompativeis com a liquidez de mercados em que o FUNDO atua ou que
possam alterar o tratamento tributario do FUNDO ou do conjunto de seus Cotistas, em
prejuizo desses ultimos, a ADMINISTRADORA podera declarar o fechamento do
FUNDO para resgates, devendo, nestes casos, comunicar imediatamente os Cotistas e
tomar as providéncias exigidas na regulamentacéo.

7.12.4. Quando a data de conversdo de cotas para fins de resgate e/ou a data de

pagamento do resgate das cotas nao for Dia Util, a referida conversdo de cotas e/ou o
referido pagamento sero efetuados no Dia Util imediatamente posterior & referida data.

19



DocuSign Envelope ID: 46716190-8DDC-442E-B129-11CA339624D4

7.12.5. Na hipétese de solicitacdo de resgate da totalidade das cotas do FUNDO, a cota
utilizada para céalculo do valor devido ao Cotista sera a Gltima cota calculada do FUNDO.
Em tais casos, a cotizacéo ocorrerd na mesma data do pagamento do resgate.

CAPITULO VIII - ASSEMBLEIA GERAL DE COTISTAS

8.1. Compete privativamente a assembleia geral de cotistas deliberar sobre:

| — as demonstragBes contdbeis apresentadas pela ADMINISTRADORA;

Il — a substituicdo da ADMINISTRADORA ou do CUSTODIANTE;

Il — a fuséo, a incorporacéo, a ciséo, a transformacéo ou a liquidacdo do FUNDO;

IV — 0 aumento da taxa de administragcédo, da taxa de performance (se houver) ou das
taxas maximas de custodia;

V — a alteragéo da politica de investimento do FUNDO; e

VII — a alteracdo do Regulamento, ressalvado o disposto na legislacdo vigente.

8.1.1. Este Regulamento podera ser alterado, independentemente da assembleia geral,
sempre que tal alteracdo decorrer exclusivamente da necessidade de atendimento a
exigéncias expressas da CVM, de adequacdo a normas legais ou regulamentares ou
ainda nas demais hipo6teses previstas na regulamentacao em vigor.

8.2. A convocacédo da assembleia geral far-se-a por meio de correspondéncia, escrita
ou eletrénica, encaminhada a cada um dos Cotistas.

8.2.1. A convocacdo de assembleia geral devera ser feita com 10 (dez) dias de
antecedéncia, no minimo, da data da sua realizagao.

8.2.2. Independente das formalidades previstas no item 8.2., serd considerada regular
a assembleia geral a que comparecerem todos os Cotistas.

8.3. Anualmente a assembleia geral devera deliberar sobre as demonstracdes contabeis
do FUNDO, fazendo-o até 120 (cento e vinte) dias apds o término do exercicio social.

8.3.1. As deliberacdes relativas as demonstracdes contabeis do FUNDO cujo relatério
de auditoria ndo contiver opinido modificada podem ser consideradas automaticamente
aprovadas caso a assembleia correspondente ndo seja instalada em virtude do néo
comparecimento de quaisquer cotistas.

8.4. Além da assembleia geral prevista no item 8.3. acima, a ADMINISTRADORA, o

CUSTODIANTE, a GESTORA ou o Cotista ou grupo de Cotistas que detenha, no
minimo, 5% (cinco por cento) do total de cotas emitidas pelo FUNDO, poderéo convocar
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a qualquer tempo assembleia geral de Cotistas, para deliberar sobre ordem do dia de
interesse do FUNDO ou dos seus Cotistas.

8.4.1. A convocacdo por iniciativa do CUSTODIANTE, da GESTORA ou de Cotistas
sera dirigida & ADMINISTRADORA, que deverd, no prazo maximo de 30 (trinta) dias
contados do recebimento, realizar a convocagdo da assembleia geral as expensas dos
requerentes, salvo se a assembleia geral assim convocada deliberar em contrario.

8.5. A assembleia geral se instalara com a presenca de qualquer niumero de Cotistas.
As delibera¢cBes da assembleia geral serdo tomadas por maioria de votos, cabendo a
cada cota 1 (um) voto.

8.5.1. Para destituicdo da ADMINISTRADORA e/ou da GESTORA, sera necesséria a
aprovacao de Cotistas que representem metade mais uma das cotas emitidas do
FUNDO.

8.6. Somente podem votar na assembleia geral os Cotistas do FUNDO que estejam
inscritos no registro de Cotistas na data da convocacdo da assembleia geral, seus
representantes legais ou procuradores legalmente constituidos ha menos de 1 (um) ano.

8.7. Os Cotistas terdo a faculdade de votar por meio de comunicacdo escrita ou
eletrbnica, desde que comprovadamente recebida a manifestacdo do Cotista, pela
ADMINISTRADORA, em sua sede ou em enderego eletrbnico a ser previamente
informado aos Cotistas, até 1 (uma) hora antes do inicio da assembleia geral. Nesses
casos, os Cotistas deverdo manifestar sua concordancia ou ndo com as propostas da
ordem do dia.

8.8. As deliberacdes relativas as demonstracdes contabeis do FUNDO que nao
contiverem ressalvas podem ser consideradas automaticamente aprovadas caso a
assembleia correspondente ndo seja instalada em virtude do ndo comparecimento de
quaisquer cotistas.

CAPITULO IX - ENCARGOS DO FUNDO

9.1. Constituem encargos do FUNDO as seguintes despesas, que lhe podem ser
debitadas diretamente:

I.  taxas, impostos ou contribuicdes federais, estaduais, municipais ou autarquicas,
que recaiam ou venham a recair sobre os bens, direitos e obrigacbes do FUNDO;

Il.  despesas com o registro de documentos em cartério, impressao, expedicao e
publicacéo de relatérios e informacgdes periddicas previstas na regulamentacao
em vigor;
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lll. despesas com correspondéncia de interesse do FUNDO, inclusive
comunicacdes aos Cotistas;

IV.  honorérios e despesas do auditor independente;

V. emolumentos e comissfes pagas por operac¢des do FUNDO;

VI.  honorérios de advogado, custas e despesas processuais correlatas, incorridas
em razéo de defesa dos interesses do FUNDO, em juizo ou fora dele, inclusive
o valor da condenacéo imputada ao FUNDO, se for o caso;

VIl.  parcela de prejuizos ndo coberta por apodlices de seguro e ndo decorrente
diretamente de culpa ou dolo dos prestadores dos servigos de administracdo no
exercicio de suas respectivas funcoes;

VIIl.  despesas relacionadas, direta ou indiretamente, ao exercicio de direito de voto
decorrente de ativos financeiros do FUNDO;

IX.  despesas com liquidacao, registro, e custodia de operacdes com titulos e valores
mobiliarios, ativos financeiros e modalidades operacionais;

X.  despesas com fechamento de cambio, vinculadas as suas opera¢des ou com
certificados ou recibos de depdésito de valores mobiliarios;

Xl.  no caso de fundo fechado, a contribuicdo anual devida as bolsas de valores ou
as entidades do mercado organizado em que o FUNDO tenha suas cotas
admitidas a negociacao;

Xll.  a Taxa de Administracéo;

Xlll.  os montantes devidos a fundos investidores na hip6tese de acordo de
remuneracdo com base na taxa de administracdo e/ou performance, observado
o disposto na legislacdo vigente; e

XIV. honorarios e despesas relacionadas a atividade de formador de mercado
(quando aplicavel).

9.2. Quaisquer outras despesas nao previstas como encargos do FUNDO correrdo por
conta da ADMINISTRADORA.

CAPITULO X — PATRIMONIO LiQUIDO

10.1. Entende-se por patriménio liquido do FUNDO a diferenca entre o total do ativo
realizavel e do passivo exigivel.

10.1.1. Para efeito da determinagéo do valor dos ativos da Carteira, serdo observados
0s critérios e os procedimentos previstos na regulamentacdo em vigor aplicavel.

10.1.2. Em funcéo das condi¢cdes econdmicas, do mercado financeiro e da condigédo
patrimonial dos emissores dos ativos da Carteira, poderd ocorrer provisdo para
valorizacdo ou desvalorizacdo dos respectivos ativos adequando-os aos referidos
critérios e procedimentos referidos no item 10.1.1. acima.
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10.2. Caso seja verificado patrimonio liquido médio diario do FUNDO inferior ao exigido
nos termos da regulamentacao em vigor, a ADMINISTRADORA podera imediatamente
liquidar o FUNDO ou incorpora-lo a outro fundo de investimento.

CAPITULO XI — EXERCICIO SOCIAL E DEMONSTRACOES FINANCEIRAS

11.1. O exercicio social do FUNDO tera duracdo de 1 (um) ano, com inicio em 1° de
janeiro e término em 31 de dezembro de cada ano.

11.2. A elaboracao das demonstracées financeiras do FUNDO deve observar as hormas
especificas baixadas pela CVM.

11.3. As demonstracdes financeiras do FUNDO devem ser auditadas anualmente pelo
Auditor, observadas as normas que disciplinam o exercicio dessa atividade.

CAPITULO Xl — POLITICA DE DISTRIBUICAO DE RESULTADOS

12.1. Os rendimentos auferidos pelo FUNDO, incluindo lucros obtidos com
negociacdes dos ativos financeiros integrantes do FUNDO serdo incorporados ao
patrimdnio liquido do FUNDO.

CAPITULO XIII - DISPOSICOES GERAIS

13.1. A ADMINISTRADORA e/ou os demais prestadores de servicos do FUNDO,
inclusive o Cotista, poderdo, a seu exclusivo critério, gravar toda e qualquer ligacdo
telefébnica mantida entre os mesmos e os Cotistas do FUNDO, bem como utilizar
referidas gravacbGes para efeito de prova, em juizo ou fora dele, das instrucdes
transmitidas e das demais informacdes nelas contidas.

13.2. As informac8es ou documentos para 0s quais a horma expedida pela CVM exija a
comunicacao, acesso, envio, divulgagao ou disponibilizacdo, inclusive a convocacéo de
Assembleia Geral, podem ser comunicados, enviados, divulgados ou disponibilizados
ao cotista, ou por ele acessado, por meio de canais eletrdnicos ou por outros meios
expressamente previstos na norma expedida pela CVM, incluindo a rede mundial de
computadores.

13.2.1. N&o obstante a anuéncia do Cotista em utilizar o correio eletrénico como forma
de correspondéncia valida, a ADMINISTRADORA podera, a seu exclusivo critério, optar
pela comunicacdo com o cotista por meio de correspondéncia escrita ou correio
eletrbnico, sem que haja qualquer obrigacdo para a ADMINISTRADORA em utilizar,
exclusivamente, uma Unica forma de comunicacao.
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13.3. A ADMINISTRADORA podera ser contatado por meio dos seguintes canais: (1)
SAC - Servico de Atendimento ao Cliente/Cotista: (i) telefone (11) 3478-5200, em dias
Uteis, das 9h as 18h; (ii) website www.westernasset.com.br — Secdo Fale Conosco; ou
(i) correspondéncia para Av. Pres. Juscelino Kubitschek, n.° 1.455, 15° andar, conj.
152, S&o Paulo — SP, CEP 04543-011. (2) Ouvidoria: (i) telefone (11) 3478-5088, em
dias uteis, das 9h as 12h e das 14h as 18h; (ii) website www.westernasset.com.br; (iii)
e-mail ouvidoria@westernasset.com; ou iv) correspondéncia para Av. Pres. Juscelino
Kubitschek, n® 1.455, 15° andar, conj. 152, Sdo Paulo — SP, CEP 04543-011.

13.4. Fica eleito o Foro da Cidade de Porto Alegre, Estado do Rio Grande do Sul, para
dirimir e resolver todas as questfes e dlvidas oriundas do presente Regulamento e que
envolvam o FUNDO, com expressa rendncia a qualquer outro, por mais privilegiado que
seja.
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