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CAPITULO | - DO FUNDO

Artigo 12 O CLUBE DO VALOR MASTER FUNDO DE INVESTIMENTO EM AGOES (“FUNDQ”), constituido sob forma
de condominio aberto, com prazo indeterminado de duracdo, € uma comunhdo de recursos, destinado aaplicagdo emativos

financeiros e serd regido pelo presente regulamento (“Regulamento”), pela Instru¢dao da Comissdo de Valores Mobilidrios

(“CVM”) n2 555, de 17 de dezembro de 2014 (“Instrucdo CVM n2 555”), suas posteriores altera¢des e demais disposicoes

legaiseregulamentaresaplicaveis.

CAPITULO Il - DO PUBLICO ALVO

Artigo 22 O FUNDO destina-se ao publico em geral, com o objetivo de alocar seu patrimonio em agbes de
empresas selecionadas através de uma abordagem fundamentalista, que apresentem potencial de ganho no longo
prazo, observados os termos de sua politica de investimento, podendo, inclusive, receber aplicacdes de fundos de
investimento que tem como investidores entidades abertas de previdéncia complementar (EAPC), sociedades
seguradoras, sociedades de capitalizacao e resseguradoras.

Paragrafo 12 — Sem prejuizo do caput, o Fundo somente recebera recursos das carteiras administradas, fundos de
investimento e fundos de investimento em cotas de fundos de investimento geridos pela GESTORA.

Paragrafo 22 - A GESTORA observard, no que couber, as vedacdes descritas na legislagdo nacional vigente que
regulamenta os investimentos das Entidades Abertas de Previdéncia Complementar (“EAPC”), sobretudo a Resolucdo
no 4.993/2022 do Conselho Monetario Nacional (“Res. CMN 4.993/22”), cabendo ao Cotista o controle, consolidacdo
e enquadramento de seus investimentos aos limites de alocac¢do, concentracdo e diversificacdo estabelecidos na
regulamentacdo aplicavel, em especial a Res. CMN 4.993/2022, sendo certo que o controle de tais limites ndo é de
responsabilidade da GESTORA ou do ADMINISTRADOR.

CAPITULO 1ll - DOS PRESTADORES DE SERVICOS DO FUNDO

Artigo 32 O FUNDO é administrado pela BANCO GENIAL S.A., com sede na cidade do Rio de Janeiro, Estado do
Rio de Janeiro, na Praia de Botafogo, 228, sala 907, CEP 22250-040, inscrita no CNPJ/ME sob n? 45.246.410/0001-55,
devidamente autorizada pela CVM a prestagao dos servicos de administracdo de carteira de titulos e valores
mobilidrios, nos termos do Ato Declaratério n? 15.455, expedido em 13 de janeiro de 2017 (“ADMINISTRADOR").

Artigo 42 A gest3o dos ativos financeiros do FUNDO & CLUBE DO VALOR ADMINISTRAGAO DE CARTEIRAS DE
VALORES MOBILIARIOS LTDA., devidamente autorizada pela CVM, através do ato declaratério n2 15.490, de 20 de
fevereiro de 2017, a prestar servigos de administracdo de carteira de titulos e valores mobilidrios, inscrita no CNPJ/ME
sob 0 n?25.022.196/0001-46, com sede na cidade e Estado de S3o Paulo, na Av Brigadeiro Faria Lima, n° 4055, sala 2,
Itaim Bibi, CEP 04.538-133 (“GESTOR”).

Paragrafo Unico Cabe ao GESTOR realizar a gestdo profissional dos titulos e valores mobilidrios integrantes da
carteira do FUNDO, com poderes para negociar e contratar, em nome do FUNDO, os referidos titulos e valores
mobilidrios, observando as limitagGes impostas pelo presente Regulamento, pelo ADMINISTRADOR e pela
regulamentacao em vigor.
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Artigo 52 Os servigos de custddia dos ativos financeiros pertencentes a carteira do Fundo serdo exercidos pelo
ADMINISTRADOR, devidamente autorizado para a prestacao destes servigos, nos termos do Ato Declaratério CVM n°
13.778, de 16 de julho de 2014.

Artigo 62 As atividades de tesouraria, controle e de processamento dos ativos financeiros sao prestadas ao
FUNDO pelo préoprio ADMINISTRADOR.

Artigo 72 Os servigos de distribuicdo de cotas do FUNDO serdo exercidos pelo ADMINISTRADOR e/ou por
terceiros devidamente habilitados para tanto.

Artigo 82 Os demais prestadores de servicos do FUNDO estdo devidamente qualificados nos websites do
Administrador (www.bancogenial.com) e da Comissao de Valores Mobilidrios — CVM (www.cvm.gov.br).

Artigo 92 O ADMINISTRADOR deve contratar auditor independente registrado na CVM para prestar servicos ao
FUNDO, na forma da regulamentacgao aplicavel.

Artigo 102 O ADMINISTRADOR e cada prestador de servigo contratado responde perante a CVM, na esfera de suas
respectivas competéncias por seus préoprios atos e omissdes contrarios a lei, ao Regulamento do Fundo e as disposi¢des
regulamentares aplicaveis.

Artigo 112 Os servigos de gestdo sdo prestados pelo GESTOR em regime de melhores esforgos e como obrigagao de
meio. Dessa forma, o GESTOR nado garante qualquer nivel de resultado ou desempenho dos investimentos dos cotistas
no FUNDO. Consequentemente, o GESTOR ndo sera, sob qualquer forma, responsavel por qualquer erro de julgamento
ou por qualquer perda sofrida pelo FUNDO, com excecdo das hipdteses de comprovada culpa, dolo ou ma-fé do
GESTOR.

CAPITULO IV - DO OBJETIVO E DA POLITICA DE INVESTIMENTO DO FUNDO

Artigo 12 Para efeito da regulamentag¢ao em vigor, o FUNDO, em fungao da composi¢do de sua carteira de
investimentos, classifica-se como “Fundo de Investimento emAcdes”.

Artigo 13 O objetivo de investimento do FUNDO é proporcionar aos seus cotistas a valorizagdo de suas cotas,
através do investimento em ativos de renda variavel, selecionados através de analise fundamentalista. TAL OBJETIVO
NAO REPRESENTA UMA PROMESSA, GARANTIA OU SUGESTAO DE RENTABILIDADE, MAS APENAS UMA META A SER
PERSEGUIDA PELO FUNDO.

Artigo 14 O patriménio do FUNDO devera ser composto pelos seguintes ativos financeiros, na proporgdo abaixo
definida:

Limites da Classe do Fundo Minimo Maximo

AcOes admitidas a negociagdo em mercado organizado
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Bonus ou recibos de subscri¢do e certificados de depésito de agdes admitidas a
negocia¢cdao em mercado organizado
— — — - 67% 100%
Cotas de fundos de ag¢des e cotas de fundos de indice de a¢gGes negociadas em
mercado organizado
Brazilian Depositary Receipts classificados como nivel Il e llI
Limites de Concentragdao por Emissor Maximo
InstituicOes Financeiras autorizadas a funcionar pelo Banco Central 20%
Companhias Abertas, exceto agdes, bdnus de subscri¢do e certificados de depdsito de agbes 10%
Fundos de Investimento, exceto fundos de investimento em ag¢des 10%
Pessoas Juridicas de Direito Privado que ndo seja companhia aberta ou instituicdo financeira autorizada 5%
a funconar pelo Banco Central do Brasil
Pessoas Fisicas VEDADO
Unido Federal 33%
Operagoes com o ADMINISTRADOR, GESTOR e ligadas Maximo
Titulos ou valores mobilidrios de emissdo do ADMINISTRADOR e/ou de empresas ligadas 20%
Titulos ou valores mobilidrios de emissdo da GESTOR e/ou de empresas ligadas 20%
Cotas de fundos de investimento administrados e/ou geridos pelo ADMINISTRADOR e/ou 100%
empresas a ele ligadas
Cotas de fundos de investimento administrados e/ou geridos pela GESTOR e/ou empresas a 100%
ele ligadas
AgOes de emissao do ADMINISTRADOR 0%
Limites de Concentragao por Modalidade Maximo
Grupo A
Cotas de Fl e FIC regidos pela ICVM n2 555/14 destinados a investidores em geral 100%
Cotas de Fundos de indice de Renda Fixa 100%
Cotas de Fundos de indice de Renda Variavel 100%
Cotas de Fl e FIC regidos pela ICVM n2 555/14 destinados a investidores qualificados 20%
Cotas de FlI 0%
Cotas de FIP e FICFIP 0%
Cotas de FIDC e FIC FIDC 0%
20%
CRI 0%
Ativos financeiros (exceto os do Grupo B) 0%
Cotas de FIDC NP e FIC FIDC NP 0% co
Cotas de Fl e FIC regidos pela ICVM n2 555/14destinados a investidores profissionais 5%
Grupo B
Titulos Publicos Federais e Operacdes Compromissadas lastreadas nestes titulos 33%
Ouro adquirido ou alienado em negociagGes realizadas em mercado organizado 0%
Titulos de emissdao ou coobrigagao de Instituicao Financeira autorizada a funcionar pelo 0%
Banco Central
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Valores mobiliarios objeto de oferta publica registrada na CVM, exceto os do Grupo A 0%
Notas Promissdrias e Debéntures, desde que tenham sido emitidas por companhias 0%
abertas ou objeto de oferta publica
Acles, desde que tenham sido emitidas por companhias abertas e objeto de oferta
publica e sejam admitidas a negociagao em bolsa de valores ou entidade do mercado de 100%
balcdo organizado
Operacdes Compromissadas lastreadas em Titulos Privados 0%
Limites de Investimento no Exterior Maximo
Ativos financeiros negociados no exterior, cotas de fundos de investimento ou veiculos de
investimento no exterior, conforme definido na Instrugao CVM n2 555, Brazilian Depositary Receipts 20%
(BDR) classificados como nivel | e cotas de fundos de agGes BDR nivel |
Limites para Operacoes de Empréstimos Maximo
Empréstimos de a¢des na posi¢cdo doadora 100%
Empréstimos de a¢gdes na posi¢do tomadora 100%
Empréstimos de titulos publicos na posi¢cdo doadora 100%
Empréstimos de titulos publicos na posi¢do tomadora 100%
Limites para Operag¢6es nos Mercados de Derivativos Maximo
Exposicao a operagdes no mercado de derivativos, observadas as regras do presente Regulamento e 20% do
da regulamentacdo aplicavel Patrimonio
Liquido
Exclusivamente na modalidade com garantia Nao
Exclusivamente para protecdo da carteira Nao
Outros Limites Maximo
Aplicagdes em ativos financeiros de Crédito Privado 33%
Aplicagdes em cotas de fundo de investimento que invistam diretamente no Fundo Vedado
Operacgdes na contraparte da tesouraria do Administrador, do Gestor ou de empresas a eles Permitido

ligadas

VEDAGOES

Aplicacdo em titulos ou valores mobilidrios de emissdo ou coobrigacdo de pessoas fisicas.

recebimento ou aquisicdo de a¢Ges.

Aplicacdo em acbes de companhia aberta admitidas a negociacdo em mercado de balcdo organizado credenciado
pela CVM que ndo pertengam a indice de mercado de balcdo organizado, ou que ndo tenham pertencido ao mesmo
indice no més anterior, bem como os respectivos bonus de subscricdo, recibos de subscricdo, certificados de
depdsitos de acGes ou quaisquer titulos ou valores mobilidrios conversiveis em acdes ou cujo exercicio dé direito ao

Aplicagdes em cotas de fundos de investimento que invistam no FUNDO

risco da carteira de investimentos

Aplicar em cotas de fundos de investimentos que nao possuam procedimentos de avaliacdo e de mensuracao de

Operacgodes de derivativos sem garantia da contraparte central da operagao
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Aplicar em titulos e valores mobiliarios de emiss&o e/ou coobrigacdo da seguradora, EAPC, sociedade de capitalizacdo
ou ressegurador local, de seus controladores, de outras sociedades sob controle comum e de sociedades ligadas

Aplicacdo em titulos ou valores mobilidrios de emissdao ou coobrigacdo de pessoas fisicas

Prestar fianca, aval, aceite ou coobrigar-se

Aplicar em cotas de fundos de investimentos cuja carteira contenha titulos e valores mobilidrios de emissdo e/ou
coobrigacdo da seguradora, EAPC, sociedade de capitalizacdo ou ressegurador local, de seus controladores, de outras
sociedades sob controle comum e de sociedades ligadas.

E vedada a aquisi¢do de cotas de fundos de investimento cuja atuag¢do, direta ou indireta, em mercados de derivativos
gere, a qualquer tempo, a possibilidade de perda superior ao valor do patrimdnio liquido do fundo de investimento ou
que obrigue o cotista a aportar recursos adicionais para cobrir o prejuizo do fundo.

Paragrafo 12 Aplicam-se aos ativos objeto das operagdes compromissadas em que o FUNDO assuma compromisso de
recompra os limites de aplicacdo desta tabela.

Paragrafo 22 Nas operag¢Oes sem garantia de liquidagdo por camaras ou prestadores de servigos de compensacao e de
liquidacdo autorizados a funcionar pelo Banco Central do Brasil ou pela CVM, as posicdes detidas pelo FUNDO em
operacBes com uma mesma contraparte serdo consolidadas, observando-se, nesse caso, as posicoes liquidas de
exposicdo, caso a compensacao bilateral ndo tenha sido contratualmente afastada.

Paragrafo 32 Os ativos financeiros cuja liquidacdo possa se dar por meio da entrega de produtos, mercadorias ou
servicos deverao: (i) ser negociados em mercado organizado que garanta sua liquidacao, observado o disposto no §7¢
do art. 39 da Instrugdo CVM n2 555/14, ou (ii) ser objeto de contrato que assegure ao FUNDO o direito de sua alienacio
antes do vencimento, com garantia de instituicdo financeira de sociedade seguradora, observado, neste ultimo caso,
a regulamentacgao da Superintendéncia de Seguros Privados — SUSEP.

Paragrafo 42 Os limites de concentragdo por emissor ndo serdo aplicaveis com relagao aos investimentos em ag¢des
admitidas a negociagdo em mercados organizados, bénus ou recibos de subscricdo e certificados de depdsito de a¢Ges
admitidas a negociacdo em mercados organizados, cotas de fundos de acdes e cotas de fundos de indice de a¢Ges
negociadas em mercados organizados e Brazilian Depositary Receipts classificados como nivel Il e lll.

Artigo 15 Além de outras vedacgdes dispostas no Regulamento, fica vedado ao FUNDO:
I a aquisicao de acdes de emissdao do ADMINISTRADOR, do GESTOR ou de empresas a eles ligadas;
Il. a locacdo, empréstimo, penhor ou caucdo de titulos e valores mobilidrios integrantes de sua carteira,

ressalvados a hipdtese de realizacdo de operacGes de empréstimo de ativos e os casos autorizados pelos érgaos
reguladores;

1. a realizacao de aplicacdes pelo FUNDO em cotas de Fundos de Investimento que invistam diretamente no
FUNDO.

CAPITULO V - DOS FATORES DE RISCO, DA POLITICA DE ADMINISTRACAO DE RISCO E SEU GERENCIAMENTO

Artigo 16 N3o obstante o emprego, pelo ADMINISTRADOR e pelo GESTOR, de plena diligéncia e da boa pratica
de administracdo e gestao de fundos de investimento, da estrita observancia da politica de investimento definida neste

Regulamento, das regras legais e regulamentares em vigor, o FUNDO estard sujeito a outros fatores de risco que
6
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poderdo ocasionar perdas ao seu patrimdnio e, consequentemente, aos cotistas, quais sejam:

. RISCO DE MERCADO: os valores dos ativos que integram a carteira do FUNDO podem variar em funcdo de

oscilagGes nas taxas de juros, taxas de cadmbio, precos e cotacdes de mercado, bem como em razdo de quaisquer
alteragBes nas condi¢bes econdmicas e/ou politicas, nacionais ou internacionais. Tais fatos podem afetar
negativamente os precos dos ativos integrantes da carteira, resultando, inclusive, na deprecia¢do do valor da cota do
FUNDO, com perdas patrimoniais aos cotistas.

Il. RISCO DE CREDITO: pode ocorrer inadimplemento ou atraso no pagamento de juros ou principal pelos

emissores dos ativos financeiros integrantes da carteira ou contrapartes das operagdes do FUNDO, inclusive por forca
de intervencao, liquidacdo, regime de administracdo temporaria, faléncia, recuperacdo judicial ou extrajudicial de tais
emissores e/ou contrapartes, o que pode ocasionar a reducdo de ganhos ou mesmo perdas financeiras ao FUNDO e
aos seus cotistas. Adicionalmente, pode haver custos adicionais nas hipéteses em que o FUNDO tente recuperar seus
créditos por meio de a¢es judiciais, acordos extrajudiciais ou outros.

1. RISCO DE LIQUIDEZ: O risco de liquidez se caracteriza pela possibilidade de redugdo ou inexisténcia de

demanda para os ativos financeiros integrantes da carteira do fundo e/ou das cotas de emissdo dos fundos investidos,
conforme aplicavel, e pode afetar o preco e/ou o tempo de liquidacdo destes ativos no momento da solicitacdo de
resgates. Este cenario pode se dar, por exemplo, em func¢do da falta de liquidez dos mercados nos quais os valores
mobilidrios sdo negociados, de grande volume de solicitacdes de resgates ou de condig¢Bes atipicas de mercado. O
monitoramento do risco de liquidez ndo é garantia de que os ativos integrantes da carteira do fundo terdo liquidez
suficiente para honrar as amortiza¢des e pagamento de resgates dos cotistas. Nesses casos, o Administrador podera
declarar o fechamento do fundo para a realizagdo de resgates, nos termos do Art. 39 da Instru¢do CVM n2 555,

V. RISCO DECORRENTE DE OPERACOES NOS MERCADOS DE DERIVATIVOS: a utilizagdo de instrumentos de
derivativos pelo FUNDO, tanto para protecdo quanto para alavancagem, arbitragem e/ou posicionamento em

estratégias, pode aumentar a volatilidade do FUNDO, limitar as possibilidades de retorno nas suas operagdes, nao
produzir os efeitos desejados e/ou provocar significativas perdas patrimoniais ao FUNDO, bem como perdas superiores
ao capital aplicado pelos respectivos cotistas, o que resultard na obrigatoriedade de aporte de recursos adicionais
pelos cotistas do FUNDO no caso de patrimonio liquido negativo, para cobrir os prejuizos. Nesse caso, os cotistas do
FUNDO serdao chamados a aportar recursos adicionais no FUNDO para cobrir seus prejuizos, em valor proporcional ao
numero de cotas por eles detidas, mediante solicitacdo ao ADMINISTRADOR.

V. RISCO DE CONCENTRACAO: a concentra¢do de investimento do FUNDO, ativo financeiro, modalidade
operacional ou mercado pode potencializar a exposi¢ao da carteira aos riscos mencionados nos itens anteriores.




g‘enlal

VI. RISCO CAMBIAL: As condi¢Ges econémicas nacionais e internacionais podem afetar o mercado resultando em
alteragGes nas taxas de cambio e juros e nos prec¢os dos ativos financeiros em geral, bem como afetar o desempenho
do FUNDO.

VII. RISCO RELACIONADO AOS FUNDOS DE INVESTIMENTO: O FUNDO esta sujeito a todos os riscos envolvidos nas
aplicacOes realizadas dos respectivos fundos de investimento em que eventualmente venha a investir. O

ADMINISTRADOR e GESTOR ndo tem qualquer poder de decisdo ou interferéncia na composi¢cdo da carteira de
investimento ou na definicdo de estratégia de gestdo dos fundos de investimento de terceiros.

VIII.  RISCOS GERAIS: eventual interferéncia de érgdos reguladores no mercado, mudangas na legislacdo e
regulamentacdo aplicaveis ao FUNDO, decretacdo de moratdria, fechamento parcial ou total dos mercados, alteracdo
nas politicas monetarias e cambiais, dentre outros eventos, podem impactar as condi¢Ges de funcionamento do
FUNDO, bem como seu respectivo desempenho.

Artigo 17 Em decorréncia dos fatores de risco indicados acima e de todos os demais fatores de risco aos quais o
FUNDO esta sujeito, o ADMINISTRADOR e/ou o GESTOR n&o poderdo ser responsabilizados por eventual depreciacdo
da Carteira e/ou por eventuais prejuizos que os cotistas do FUNDO venham a sofrer em caso de liquida¢do do FUNDO,
exceto se o ADMINISTRADOR e/ou o GESTOR agirem com comprovada culpa ou dolo, de forma contraria a lei, ao
presente Regulamento e aos atos normativos expedidos pela CVM.

Artigo 18 Ainda com relagdo a politica de administracdo de risco, o GESTOR monitora riscos de concentragao,
riscos relativos a variagGes abruptas da cota e riscos inerentes a liquidez das posicdes do FUNDO. No monitoramento
de concentracdo, consideram-se limites de exposicdo por estratégia associados a exposicdo de alocacdo. Tais limites
serdo reavaliados constantemente mediante o acompanhamento da evolu¢do dos mercados.

Artigo 19 O GESTOR acompanhara periodicamente as informagdes relativas as ag¢Ges e aos Fundos de
Investimento investidos tais como: rentabilidade, patrimonio liquido e variacado de cota, de forma a detectar qualquer
variacdo que indique descolamento expressivo de suas médias histéricas e possa representar riscos para a carteira.

Artigo 20 A politica de administra¢do de risco do FUNDO compreende ainda: (i) discussado, definicdo e verificagao
do cumprimento de suas estratégias de investimento; (ii) monitoramento do desempenho do FUNDO e (iii) verificacdo
do cumprimento das normas e restri¢oes aplicaveis a administracdo e gestdo do FUNDO.

Artigo 21 A utilizacdo de mecanismos de administracdo de riscos pelo ADMINISTRADORe pelo GESTOR para
gerenciar os riscos a que o FUNDO esta sujeito ndo constituem garantia contra eventuais perdas patrimoniais que
possam ser incorridas pelo FUNDO, tampouco garantia da completa eliminacao da possibilidade de perdas para o
FUNDO e para os cotistas.

Artigo 22 As aplicagGes realizadas no FUNDO n3o contam com garantia do ADMINISTRADOR e/ou do GESTOR,
ou de qualquer instituicdo pertencente ao mesmo conglomerado do ADMINISTRADOR e/ou do GESTOR, de qualquer
mecanismo de seguro ou, ainda do Fundo Garantidor de Crédito —FGC.



g‘enlal

Artigo 23 Este FUNDO utiliza estratégias com derivativos como parte integrante de sua politica de
investimento,desde que respeitadas as seguintes condicdes:

l. E vedada a exposicdo de que trata o caput quanto a possibilidade de perda superior ao valor do patriménio liquido
do fundo ou que obrigue o cotista a aportar recursos adicionais para cobrir o prejuizo do fundo;

Il. Obrigatoriedade de registro da operacao ou negociacdao em bolsa de valores ou de mercadorias e futuros ou em
mercado de balcdo organizado; e

Il. A atuacdo deve ser feita em camaras e prestadores de servicos de compensacdo e de liquidagdo como contraparte
central garantidora da operacgdo

CAPITULO VI - DAS TAXAS DO FUNDO

Artigo 24 Pela prestacdo dos servicos de administragao do FUNDO, que inclui gestao da carteira, tesouraria,
controle e processamento dos ativos financeiros, distribuicdo e a escrituracdo da emissdo e do resgate de cotas, serd
devida pelo FUNDO a Taxa de Administragdo de acordo com os valores da tabela abaixo.

% ao ano calculados com base no Patrimonio liquido do Fundo

patrimoénio liquido do Fundo

0,22% até RS 300 milhdes
0,20% de RS 300 até RS 700 milhdes
0,18% Acima de RS 700 milhdes

Paragrafo 12 A Taxa de Administracdo estabelecida no caput compreende todas as taxas de administra¢do dos fundos
nos quais porventura invista.

Paragrafo 22 A taxa de administragdao sera calculada e provisionada diariamente sobre o valor didrio do patrimoénio
liguido do FUNDO, na base de 252 (duzentos e cinquenta e dois) dias, e sera paga pelo FUNDO diretamente aos seus
prestadores de servico, conforme valores acordados entre eles, mensalmente, até o 52 (quinto) dia util do més
subsequente ao da prestacdo dos servicos.

Paragrafo 32 A taxa de administracdo referida no caput nao inclui os valores devidos aos prestadores de servigos de
custédia e auditoria das demonstragdes contdbeis do FUNDO, e tampouco inclui os valores correspondentes aos
demais encargos do FUNDO indicados no Capitulo VIl abaixo, os quais serdo debitados diretamente do FUNDO.

Paragrafo 42 Pelo servico de custédia, o FUNDO, representado pelo ADMINISTRADOR, pagara diretamente ao
CUSTODIANTE, mensalmente, a taxa de 0,025% (vinte e cinco milésimos por cento) ao ano, que serd calculada sobre
o patrimonio liquido diadrio do FUNDO, na forma da regulamentac¢do em vigor.
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Artigo 25 N3do serdo cobradas dos cotistas taxas de ingresso ou de saida.

CAPITULO VII - DOS ENCARGOS DO FUNDO

Artigo 26 Adicionalmente a taxa de administragdo mencionada no Capitulo acima, constituem encargos do
FUNDO as seguintes despesas, que Ihe podem ser debitadas diretamente:

. taxas, impostos ou contribui¢cdes federais, estaduais, municipais ou autdrquicas, que recaiam ou venham a
recair sobre os bens, direitos e obrigacdes do FUNDO;

1. despesas com o registro de documentos em cartdrio, impressao, expedicdo e publicacdo de relatdrios e
informacgdes periddicas previstas na regulamentagao em vigor;

1. despesas com correspondéncia de interesse do FUNDO, inclusive comunicagdes aos cotistas;

Iv. honorarios e despesas do auditor independente;

V. emolumentos e comissGes pagas por opera¢des do FUNDO;

VI. honorarios de advogado, custas e despesas processuais correlatas, incorridas em razdo de defesa dos interesses
do FUNDO, em juizo ou fora dele, inclusive o valor da condenagao imputada ao FUNDO, se for o caso;

VII. parcela de prejuizos ndo coberta por apdlices de seguro e ndo decorrente diretamente de culpa ou dolo dos
prestadores dos servigos de administragao no exercicio de suas respectivas fungdes;

VIIl. despesas relacionadas, direta ou indiretamente, ao exercicio de direito de voto decorrente de ativos
financeiros do FUNDO;

IX. despesas com custddia e liquidagdo de operagdes com titulos e valores mobilidrios, ativos financeiros e

modalidades operacionais; e
X. despesas com fechamento de cambio, vinculadas as operagdes do FUNDO, se for o caso, e com certificados ou
recibos de depésito de valores mobiliarios.

Paragrafo Unico Quaisquer despesas nao previstas como encargos do FUNDO correm por conta do
ADMINISTRADOR, devendo ser por ele contratadas.

CAPITULO VIII - DA ASSEMBLEIA GERAL

Artigo 27 As Assembleias Gerais observardo os procedimentos determinados pela regulamentagdo em vigor.
Artigo 28 Compete privativamente a Assembleia Geral deliberar sobre:
I as demonstragdes contabeis apresentadas pelo ADMINISTRADOR;

1. a substituicdo do ADMINISTRADOR, do GESTOR ou do CUSTODIANTE do Fundo;
1. a fusdo, a incorporacao, a cisao ou a liquida¢cdao do FUNDO;

Iv. 0 aumento da taxa de administracao;

V. a alteracdo da politica de investimento do FUNDO;

VL. a amortizacao de cotas; e

VII. a alteracdo do Regulamento, ressalvado o disposto no artigo 47 da Instrucao CVM 555.

Paragrafo Unico O Regulamento do FUNDO pode ser alterado, independentemente da Assembleia Geral ou
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consulta aos Cotistas, sempre que tal alteracdo decorrer exclusivamente da necessidade de atendimento a exigéncia
expressa da CVM, de adequac¢do a normas legais ou regulamentares, ou ainda em virtude da atualiza¢do de dados
cadastrais do ADMINISTRADOR, do GESTOR ou do CUSTODIANTE do FUNDO, tais como alteracdao de razao social,
enderecos e telefone.

Artigo 29 Anualmente, a Assembleia Geral deverd deliberar sobre as demonstra¢des contdbeis do FUNDO,
fazendo-o até 120 (cento e vinte) dias apds o término do exercicio social. A Assembleia Geral a que se refere este Artigo
29 somente pode ser realizada no minimo 30 (trinta) dias apds estarem disponiveis ao Cotista as demonstra¢des
contdbeis auditadas relativas ao exercicio encerrado.

Artigo 30 Podem convocar a Assembleia Geral o ADMINISTRADOR, o GESTOR, o CUSTODIANTE ou o cotista ou
grupo de cotistas que detenha, no minimo, 5% (cinco por cento) do total de cotas emitidas para deliberar sobre ordem
do dia de interesse do FUNDO ou dos cotistas.

Artigo 31 A convocagdo da Assembleia deve ser feita comunicada a cada cotista do FUNDO.
Paragrafo 12 Da convocagao devera constar, obrigatoriamente, dia, hora e local em que sera realizada a Assembleia
Geral e na ordem do dia, todas as matérias a serem deliberadas, ndo se admitindo que sob a rubrica de assuntos gerais

haja matérias que dependam da deliberagdo da Assembleia.

Paragrafo 22 A convocac¢do da Assembleia devera ser feita com 10 (dez) dias de antecedéncia, no minimo, da data de
sua realizacao.

Paragrafo 32 O aviso de convocagdo deve indicar o local onde o cotista pode examinar os documentos pertinentes a
proposta a ser submetida a aprecia¢cdo da Assembleia.

Paragrafo 42 A presenca da totalidade dos Cotistas supre a falta de convocagao.

Artigo 32 As deliberacGes da assembleia geral serdo tomadas por maioria de votos, cabendo a cada cota 1 (um)
voto. A assembleia geral se instalara com presenca de qualquer nimero de cotistas. Somente podem votar na
Assembleia Geral os cotistas inscritos no registro de cotistas na data da convocac¢do da Assembleia, seus representantes
legais ou procuradores legalmente constituidos ha menos de 1 (um) ano.

Artigo 33 O Cotista podera votar por meio de comunicacdo escrita ou eletronica, desde que recebida pelo
ADMINISTRADOR antes do inicio da Assembleia.

Artigo 34 As deliberagBes de competéncia da Assembleia Geral poderdo ser adotadas mediante processo de
consulta formal, sem necessidade de deslocamento do Cotista, conforme facultado pela regulamentagdo em vigor.

Paragrafo 12 O processo de consulta sera formalizado por correspondéncia, dirigida pelo ADMINISTRADOR ao Cotista,
para resposta no prazo definido em referida correspondéncia.

Paragrafo 22 Deverdo constar da consulta todos os elementos informativos necessarios ao exercicio do direito de voto.

Artigo 35 Ndo podem votar nas Assembleias Gerais: (i) ADMINISTRADOR e GESTOR, (ii) socios, diretores e
11
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funcionarios do ADMINISTRADOR e do GESTOR, (iii) empresas ligadas ao ADMINISTRADOR ou ao GESTOR, seus socios,
diretores e funcionarios, e (iv) os prestadores de servicos do FUNDO, seus sdcios, diretores e funcionarios.

Paragrafo Unico As pessoas mencionadas no caput n3o se aplicam a vedac3o quando se tratar de fundo de que
sejam os Unicos cotistas, ou na hipétese de aquiescéncia expressa da maioria dos demais cotistas, manifestada na
propria assembleia, ou em instrumento de procuragdo que se refira especificamente a assembleia em que se dara a
permissao de voto.

Artigo 36 O resumo das decisdes da Assembleia Geral devera ser disponibilizado ao cotista no prazo de até 30
(trinta) dias apds a data de realizagcdo da Assembleia.

CAPITULO IX - DAS COTAS DO FUNDO

Artigo 37 As cotas do FUNDO correspondem a fragdes ideais de seu patrimdnio, sdo escriturais e nominativas,
conferem iguais direitos e obrigacGes aos cotistas e ndo podem ser objeto de cessao ou transferéncia, salvo por decisdo
judicial, arbitral, execucdo de garantia, sucessdo universal, operacdes de cessdo fiduciaria, dissolucdo de sociedade
conjugal ou unido estavel por via judicial ou escritura publica que disponha sobre a partilha de bens; ou transferéncia
da administracdo ou portabilidade de planos de previdéncia.

Artigo 38 Nado ha limite maximo para a aquisi¢do de cotas por um mesmo cotista.

Artigo 39 A qualidade de cotista caracteriza-se pela inscrigdo de seu nome no registro de cotistas do FUNDO,
apods a assinatura de termo de ciéncia dos riscos inerentes a composicdo da carteira do FUNDO, sendo vedada a
utilizacdo de sistemas eletrénicos para esse fim.

Artigo 40 O valor da cota do dia é resultante da divisdo do valor do patriménio liquido pelo nimero de cotas do
FUNDO, apurados, ambos no encerramento do dia (horario de fechamento do mercado).

Artigo 41 As cotas do FUNDO s3do atualizadas a cada dia util, com base em critérios estabelecidos pela
regulamentacado em vigor.

Artigo 42 Na emissdo de cotas do FUNDO, o valor da aplicagcdo sera convertido pelo valor da cota de fechamento
do dia da aplicacdao, mediante a efetiva disponibilidade dos recursos confiados pelo investidor ao ADMINISTRADOR,
desde que respeitado o horario limite de movimentacgao.

Artigo 43 Os resgates das cotas do FUNDO ndo estdo sujeitos a qualquer prazo de caréncia, podendo ser
solicitado a qualquer momento, sendo pago no 2° (segundo) dia util subsequente a data da conversdo de cotas, da
solicitacdo do resgate desde que respeitado o horario limite de movimentacao.

Paragrafo 12 Entende-se por data da conversao de cotas o 1° (primeiro) dia da solicitagao do pedido de resgate.

Paragrafo 22 Os resgates serao efetivados via CETIP, DOC, TED, crédito em conta corrente ou outro meio previsto pelo
Banco Central do Brasil.
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Artigo 44 A aplicagdo de recursos no FUNDO e o pagamento do resgate de suas cotas poderao ser realizados por
meio das modalidades de transferéncia de recursos admitidas em lei e adotadas pelo ADMINISTRADOR, sempre em
moeda corrente nacional, ndo sendo admitida, no caso de integralizacdo de cotas, a utilizacdo de titulos e valores
mobilidrios.

Artigo 45 No caso de fechamento dos mercados e/ou em casos excepcionais de iliquidez dos ativos financeiros
componentes da carteira do fundo, inclusive em decorréncia de pedidos de resgates incompativeis com a liquidez
existente, ou que possam implicar alteracdo do tratamento tributario do fundo ou do conjunto dos cotistas, em
prejuizo destes ultimos, o Administrador pode declarar o fechamento do fundo para a realizagdo de resgates, nos
termos do Art. 39 da Instrucdo CVM n2 555. Nessa hipdtese, o Administrador deve proceder a imediata divulgacdo de
fato relevante, tanto por ocasidao do fechamento quanto da reabertura do fundo. Caso o fundo permaneca fechado
por periodo superior a 5 (cinco) dias consecutivos, o administrador devera convocar, no prazo maximo de 1 (um) dia,
para realizacdo em até 15 (quinze) dias, assembleia geral extraordindria para deliberar sobre as seguintes
possibilidades: | — substituicdo do administrador, do gestor ou de ambos; Il — reabertura ou manutencdao do
fechamento do fundo para resgate; Ill — possibilidade do pagamento de resgate em ativos financeiros; IV — cisdo do
fundo; e V — liquidacdo do fundo. O fundo deve permanecer fechado para aplica¢gdes enquanto perdurar o periodo de
suspensdo de resgates.

Artigo 46 As regras de movimentacdo do Fundo estdo descritas no website do Administrador
(www.bancogenial.com) e no website da CVM (www.cvm.gov.br).

Artigo 47 Todo e qualquer feriado no ambito estadual ou municipal na praga sede do ADMINISTRADOR, bem
como o dia em que nao houver expediente bancario, em virtude de determinacdes de 6rgaos competentes, ndo sera
considerado dia util para fins de aplicacGes e resgates.

CAPITULO X - POLITICA DE DISTRIBUICAO DE RESULTADOS

Artigo 48 Os rendimentos, dividendos e juros sobre capital préprio auferidos pelo FUNDO, em razdo de seus
investimentos, serdo incorporados ao seu patriménio, de forma que ndo ha distribuicdo de tais resultados aos cotistas
do Fundo.

CAPITULO XI - DO EXERCICIO SOCIAL DO FUNDO

Artigo 49 O FUNDO tera escrituragao contabil prépria, sendo que suas contas e demonstragdes contdbeis
deverdo ser segregadas das demonstracdes do ADMINISTRADOR.

Artigo 50 O exercicio social do FUNDO terd duragdo de 12 (doze) meses, encerrando-se no dia 31 de margo de
cada ano.

CAPITULO XIl - TRIBUTACAO

Artigo 51 As operagdes da carteira do Fundo, de acordo com a legislacdo vigente, ndo estdo sujeitas a tributacdo
pelo imposto de renda ou IOF, na modalidade TVM (“IOF/TVM”).
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Artigo 52 Os cotistas do Fundo sofrerdo tributagdo na fonte, exclusivamente no resgate de cotas, sobre os

rendimentos auferidos no periodo, a aliquota de 15% (quinze por cento), ressalvado o disposto no Artigo 52 abaixo e

observado o disposto na legislacdo aplicavel em vigor.

Artigo 53 Os rendimentos auferidos pelos cotistas do Fundo que se enquadrem como entidades de previdéncia

complementar, seguradoras e empresas de capitalizacdo estao dispensados da retencdo de imposto de renda na fonte,

de acordo com a legislacdo brasileira em vigor. Existem algumas excecées e tributos adicionais que podem ser aplicaveis,

motivo pelo qual os cotistas devem consultar seus assessores juridicos com relagdo a tributagdo aplicavel nos

investimentos realizados no Fundo, sendo certo, ainda, que o disposto neste Artigo nao se aplica aos cotistas sujeitos a

outras regras de tributacdo especificas, na forma da lei.
CAPITULO XIII - POLITICA DE DIVULGACAO DE INFORMACOES E DE RESULTADOS

Artigo 54 Qualquer ato ou fato relevante serd divulgado, ampla, obrigatdria e imediatamente a todos os cotistas,
por meio de da website do Administrador (www.bancogenial.com) e na Comissdo de Valores Mobiliarios — CVM

(www.cvm.gov.br), através do Sistema de Envio de Documentos.

Artigo 55 O Administrador, desde que previamente solicitado pelo cotista, podera disponibilizar informacgdes
adicionais sobre o Fundo, inclusive informacbes dos seus resultados e outras informacdes referentes a exercicios
anteriores, tais como demonstragdes contabeis, relatérios do Administrador e demais documentos pertinentes que
tenham sido divulgados ou elaborados por forca de disposi¢cdes regulamentares aplicaveis, as quais deverdo ser
colocadas a disposicdo dos demais cotistas de forma equanime, por meio do servico de atendimento ao cotista.

Artigo 56 As informacgdes ou documentos para os quais este Regulamento e/ou a regulamentagdo em vigor exija
a “comunicagdo”, “acesso”, “envio”, “divulgacao” ou “disponibilizacdo” podem ser comunicados, enviados, divulgados ou
disponibilizados aos cotistas, ou por eles acessados, por meio de correio eletrGnico, canais eletrénicos ou por outros
meios expressamente previstos na regulamentacao vigente, incluindo a Internet. Assim sendo, para fins do disposto
neste Regulamento, considera-se o correio eletronico (e-mail) uma forma de correspondéncia valida, entre o
Administrador e os cotistas, inclusive para fins de envio de convoca¢do de assembleia geral, divulgacdo de fato

relevante e de informacgdes do Fundo.

Artigo 57 O servico de atendimento ao cotista para esclarecimento de duvidas e para recebimento de
reclamacgdes encontra-se abaixo definido:

SERVICO DE ATENDIMENTO AO INVESTIDOR (SAl):
Tel: (11) 3206-8000 (11) 2920-8000 (21) 3923-3000 (21) 3500-3000
Ouvidoria 0800-075-8725/ e-mail: ouvidoria@bancogenial.com

CAPITULO XIV - FORO

Artigo 58 Fica eleito o foro da cidade do Rio de Janeiro, Estado do Rio de Janeiro, com expressa renuncia de
qualquer outro, o mais privilegiado que possa ser, para propositura de quaisquer ag¢des judiciais relativas ao FUNDO ou
a questdes decorrentes da aplicagdo deste Regulamento.

Rio de Janeiro, 29 de agosto de 2022
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BANCO GENIAL S.A.
Administrador
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