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FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS FRADINHO
CNPJ/ME n2 29.492.703/0001-66

CAPITULO I. DEFINICOES

Artigo 1°. Para fins do disposto neste Regulamento, os termos e expressoes indicados em letra
maiuscula, no singular ou no plural, terdo os significados atribuidos a eles conforme as
defini¢cGes indicadas no ANEXO |. Ademais, (a) os cabecalhos e titulos deste Regulamento servem
apenas para conveniéncia de referéncia e ndo limitardo ou afetarao o significado dos capitulos,
paragrafos ou Artigos aos quais se aplicam; (b) os termos “inclusive”, “incluindo”,
“particularmente” e outros termos semelhantes serdo interpretados como se estivessem
acompanhados do termo “exemplificativamente”; (c) sempre que exigido pelo contexto, as
definicdes contidas no ANEXO | aplicar-se-do tanto no singular quanto no plural e o género
masculino incluird o feminino e vice-versa; (d) referéncias a qualquer documento ou outros
instrumentos incluem todas as suas alteracBes, substituicGes, consolidacbes e respectivas
complementacbes, salvo se expressamente disposto de forma diferente; (e) referéncias a
disposicGes legais serdo interpretadas como referéncias as disposicdes respectivamente
alteradas, estendidas, consolidadas ou reformuladas; (f) salvo se de outra forma expressamente
estabelecido neste Regulamento, referéncias a itens ou anexos aplicam-se a itens e anexos deste
Regulamento; (g) todas as referéncias a quaisquer partes incluem seus sucessores,
representantes e cessionarios autorizados; e (h) todos os prazos previstos neste Regulamento
serdo contados na forma prevista no Artigo 224 do Cédigo de Processo Civil, isto é, excluindo-se
o dia do comeco e incluindo-se o do vencimento.

CAPITULO Il. DENOMINACAO, FORMA, PRAZO DE DURAGAO E COMPOSICAO DO
PATRIMONIO DO FUNDO

Artigo 2°. O FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS FRADINHO é um fundo de
investimento em direitos creditdrios padronizados, constituido sob a forma de condominio
fechado, regido por este Regulamento, pelos Artigos 1.368-C a 1.368-F do Cddigo Civil e pelas
disposicdes legais e regulamentares que lhe forem aplicaveis, em especial a Instrugdo CVM 356,
o qual terd o publico-alvo descrito conforme o Artigo 62 abaixo. O funcionamento do Fundo tera
inicio na Data de Subscricdo Inicial.

Artigo 3°. O prazo de duracgdo do Fundo encerra-se em 31 de agosto de 2030, exceto se de outra
forma vier a ser deliberado pelos Cotistas reunidos em Assembleia Geral. O Fundo podera ser
liqguidado a qualquer tempo por deliberagao da Assembleia Geral.

Artigo 4°. O patrimonio do Fundo sera formado pelas (i) Cotas Sénior, (i) Cotas Mezanino e (ii)
Cotas Subordinadas na forma do Artigo 12 da Instrugdao CVM 356. Cada classe e série de Cotas
terd seus préprios prazos de emissdo e colocacdo, que serdo definidos a critério do Gestor e do
Administrador e refletidos nos respectivos Suplementos.

Artigo 5°. As caracteristicas, os direitos, assim como as condi¢cGes de emissdo, distribuicao,
subscricao, integralizacao, remuneragao, amortizacdo e resgate das Cotas estdao descritas no
CAPITULO IX deste Regulamento, sem prejuizo dos termos e condices a serem previstos no ato
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que aprovar cada emissdo de Cotas.
CAPITULO liI. PUBLICO ALVO DO FUNDO

Artigo 6°. O Fundo destina-se a aplicacdo por Investidores Profissionais, conforme definidos pela
Resolugdo CVM 30, que estejam vinculados por interesse Unico e indissociavel.

CAPITULO IV. OBJETIVO DO FUNDO

Artigo 7°. O objetivo do Fundo é proporcionar aos Cotistas a valorizacdo de suas Cotas por meio
doinvestimento de parcela preponderante de seus recursos na aquisicao de Direitos Creditdrios,
observado o disposto na Politica de Investimento.

Artigo 8°. Nenhuma aplicagdo realizada no Fundo conta com a garantia do Administrador, do
Gestor, do Custodiante ou do Fundo Garantidor de Crédito — FGC.

CAPITULO V. RESPONSABILIDADE DOS COTISTAS

Artigo 9°. Nos termos do Cédigo Civil, a responsabilidade de cada Cotista esta limitada ao valor
de suas Cotas, sujeito a regulamentacdo especifica que vier a ser estabelecida pela CVM.

Paragrafo Unico. Sujeito a regulamentacdo da CVM, caso se verifique patriménio liquido
negativo do Fundo, os credores do Fundo, os Cotistas e/ou a prépria CVM poderdo requerer
judicialmente a decretacdo de insolvéncia do Fundo, nos termos do Cddigo Civil e da legislacdo
e regulamentacdo aplicavel, sem prejuizo das responsabilidades dos prestadores de servigo do
Fundo.

CAPITULO VI. POLITICA DE INVESTIMENTO

Artigo 10. O Fundo tem como objetivo proporcionar aos Cotistas a valorizagdo de suas Cotas,
por meio da aplicacdo dos recursos do Fundo preponderantemente na aquisicdo de Direitos
Creditérios, os quais serdo adquiridos pelo Fundo, conforme apresentacdo pelo Gestor. A
aquisicdo dos Direitos Creditérios devera respeitar o disposto nesta Politica de Investimento.

Paragrafo Primeiro. As limitagGes da Politica de Investimento, diversificagdo e composi¢ao da
carteira do Fundo previstas neste CAPITULO VI serdo observadas diariamente, com base no
Patriménio Liquido do Dia Util imediatamente anterior.

Paragrafo Segundo. Caracterizam-se como passiveis de cessdo ao Fundo (a) os Direitos
Creditérios que atendam aos Critérios de Elegibilidade; e (b) todos e quaisquer Direitos
Acessorios relacionados aos Direitos Creditdrios.

Paragrafo Terceiro. Além do disposto no Paragrafo Segundo acima, cada Contrato de Cessdo a
ser celebrado pelo Fundo podera prever Condi¢des de Cessdo especificas, cuja verificagao, no
caso a caso, devera ser realizada pelo Gestor antes da aquisicdo dos Direitos Creditérios pelo
Fundo. Neste caso, cabera ao Gestor fornecer ao Administrador e ao Custodiante evidéncia da
verificacdo das Condigdes de Cessao previstas em cada Contrato de Cessdo.

Paragrafo Quarto. O Fundo deverd, apds 90 (noventa) dias contados da Data de Subscricdo
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Inicial, observar a Aloca¢do Minima, o qual poderd ser prorrogado mediante autorizacdo da
CVM, nos termos do art. 40 da Instru¢cao CVM 356.

Paragrafo Quinto. Desde que observados os demais parametros estabelecidos neste
Regulamento e no Artigo 40-A da Instrucdo CVM 356, o Fundo poderd adquirir Direitos
Creditérios e Ativos Financeiros de um ou mais Devedor(es) Super Qualificado ou de um grupo
de Devedor(es) Super Qualificados, até o limite de 100% (cem por cento) de seu Patrimonio
Liquido.

Paragrafo Sexto. Desde que observados os demais parametros estabelecidos neste
Regulamento e no Artigo 40-A, §19, alinea “c” e 8§49, Il, da Instrucdo CVM 356, o Fundo poderd
adquirir Direitos Creditérios e Ativos Financeiros de um mesmo Devedor até o limite de 20%
(vinte por cento) de seu Patriménio Liquido.

Artigo 11. O remanescente do Patriménio Liquido, que n3o for aplicado em Direitos Creditérios,
podera ser mantido em moeda corrente nacional ou investido nos seguintes Ativos Financeiros
pelo Fundo: (a) titulos de emissdo do Tesouro Nacional; (b) titulos de emissdo do BACEN; (c)
operagdes compromissadas com lastro nos Ativos Financeiros mencionados nos itens (a) e (b)
acima; (d) certificados de depdsito bancario, de instituicbes que tenham classificacdo de risco
equivalente a “A”, em escala nacional, atribuida por agéncia de classificacdo de risco habilitada
para atuar no pais; (e) cotas de fundos de investimento que invistam exclusivamente nos Ativos
Financeiros mencionados nos itens acima, os quais poderdo ser administrados e/ou geridos pelo
Administrador, Gestor, Custodiante ou quaisquer de suas partes relacionadas, tal como
definidas pelas regras contdbeis que tratam desse assunto; e (f) demais titulos, valores
mobiliarios e ativos financeiros de renda fixa, exceto cotas do Fundo de Desenvolvimento Social
(FDS).

Paragrafo Unico. N3o ha limite de concentracdo para os investimentos realizados nos Ativos
Financeiros mencionados no Artigo 11 (a), (b) e (c) acima.

Artigo 12. E vedado ao Fundo realizar operacdes (a) de day trade, assim consideradas aquelas
iniciadas e encerradas no mesmo dia, independentemente de o Fundo possuir estoque ou
posicdo anterior do mesmo Ativo Financeiro; (b) de venda de opc¢do de compra a descoberto e
alavancada, a qualquer titulo; (c) de renda varidvel ou cambial; (d) com warrants; e (e) com
derivativos, exceto para fins de protec¢do das posi¢des detidas a vista na Carteira.

Paragrafo Primeiro. E vedado ao Fundo realizar operac¢des nas quais o Administrador, o Gestor,
o Custodiante, seus controladores, sociedades por eles direta ou indiretamente controladas,
coligadas ou outras sociedades sob controle comum atuem na condi¢ao de contraparte. Nao
estdo incluidas nesta vedacdo, o investimento de recursos em fundos de zeragem de caixa
geridos pelo Gestor ou administrados pelo Administrador.

Paragrafo Segundo. Sem prejuizo do disposto no Paragrafo Primeiro. acima, é vedado ao
Administrador, ao Gestor, ao Custodiante e as suas partes relacionadas ceder ou originar, direta
ou indiretamente, Direitos Creditdrios ao Fundo, nos termos da regulamentacdo aplicavel.

Artigo 13. Os Ativos Financeiros integrantes da carteira do Fundo devem ser custodiados, bem
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como registrados e/ou mantidos em conta de depdsito diretamente em nome do Fundo, em
contas especificas abertas no Sistema Especial de Liquidacao e de Custdédia — SELIC, em sistemas
de registro e de liquidacdo financeira de ativos autorizados pelo BACEN ou em institui¢cdes ou
entidades autorizadas a prestacdo desses servicos pelo BACEN ou pela CVM.

CAPITULO VII. DIREITOS CREDITORIOS

Artigo 14. Os Direitos Creditdrios consistirdo na totalidade dos direitos, pretensdes, acdes e
excecdes relativos a direitos creditdrios comprovadamente performados — incluindo, de forma

geral, todos os direitos e ac¢des, reflexos, juros, correcbes e atualizacdes monetarias devidas —,
gue venham a ser selecionados pelo Gestor, e oriundos, exemplificativamente, de: contratos de
compra e venda mercantil, contratos de prestacdo de servigos e/ou quaisquer outros contratos
ja performados que gerem uma obrigacdo de pagamento a prazo a seus respectivos Devedores,
cujo risco de crédito é condizente com as politicas dos Fundo, conforme avaliados pelo Gestor
com base nos Documentos Comprobatorios.

Paragrafo Primeiro. Os Direitos Creditérios serdo originados e cedidos por diversas pessoas
fisicas e juridicas distintas, mas sua aceitabilidade pelo Fundo, estard subordinada ao
atendimento, ndo cumulativo, de pelo menos um dos seguintes requisitos: (i) a cessdao dos
Direitos Creditdrios ocorrerd sem coobrigacdo dos respectivos Cedentes, sempre que os
Devedores sejam Devedores Super Qualificados; (ii) a cessdo dos Direitos Creditérios devera ser
realizada com coobrigacdo dos respectivos Cedentes caso os Devedores ndo sejam Devedores
Super Qualificados.

Paragrafo Segundo. Observado o disposto no Paragrafo Primeiro acima, sempre que houver
coobrigacado, esta sera formalizada pelos Cedentes nos proprios instrumentos que formalizarem
a cessdo dos Direitos Creditérios (sejam eles contratos de cessdo, instrumentos de promessa de
cessdo, ou quaisquer outras formas validas de transferéncia de titularidade de direitos
creditérios) e terdo validade no tocante a 100% (cem por cento) do percentual do Direito
Creditério cedido ao Fundo, permanecendo a coobrigacdo valida até o efetivo pagamento,
exceto se houver a declaracdo de nulidade e inexisténcia da cessdo dos referidos Direitos
Creditorios.

Paragrafo Terceiro. Caso seja pretendida a cessdo dos Direitos Creditérios ao Fundo sem
coobrigacdo, o Gestor verificard (i) as ultimas demonstra¢ées financeiras do Cedente
disponiveis, incluindo informacOes relativas ao “contas a pagar” e ao endividamento do
Cedente, (ii) demais informacGes e documentos que, a critério do Gestor, sejam necessarias
para embasar a viabilidade da originagao dos Direitos Creditdrios sem coobrigac¢ao.

Paragrafo Quarto. As cessGes de Direitos Creditdrios ao Fundo serdo realizadas em carater
irrevogavel e irretratavel e incluirdo todos os Direitos Acessdrios, quais sejam: (i) todas as suas
garantias; (ii) todos os direitos e obriga¢des decorrentes dos Direitos Creditérios, principais ou
acessorios, derivados de quaisquer contratos assinados pelo Cedente ou da legislacdo aplicavel,
incluindo quaisquer garantias in rem, garantias pessoais, créditos fiduciarios, privilégios,
prioridades, preferéncias, seguros e reivindicacGes relacionados a eles; (iii) quaisquer
montantes devidos como corre¢cdo monetdria, juros de mora e multas devidas pelo Devedor
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desses Direitos Creditdrios, conforme aplicavel; e (iv) todos os montantes, bens, beneficios
econOmicos e quaisquer outros direitos decorrentes da propriedade dos Direitos Creditorios.
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CAPITULO VIII. CRITERIOS DE ELEGIBILIDADE E CONDICOES DE CESSAO

Artigo 15 Os Direitos Creditérios a serem adquiridos pelo Fundo deverdo atender, na respectiva
Data de Aquisicdo , os Critérios de Elegibilidade e Condi¢des de Cessdo, conforme dispde os
paragrafos primeiro e quarto abaixo:

Paragrafo Primeiro. Os Direitos Creditérios, na respectiva Data de Aquisicdo, deverdo atender
aos seguintes Critérios de Elegibilidade (“Critérios de Elegibilidade”)

(i) no caso de Devedores que n3do sejam Devedores Super Qualificados, o valor total de
Direitos Creditorios originados pelo mesmo Devedor devera ser igual ou inferior a 20% (vinte
por cento) do Patriménio Liquido;

(ii) no caso de Devedores Super Qualificados, o Fundo podera adquirir Direitos Creditérios
e Ativos Financeiros de um mesmo Devedor até o limite de 100% (vinte por cento) de seu
Patrimdnio Liquido, nos termos do Artigo 40-A, §19, alinea “c” e §49, ll, da Instru¢cdao CVM 356;

(iii) Os Direitos Creditdrios ndo poderdo estar vencidos;

(iv) Os Direitos Creditérios ndo poderdo ter sido objeto de renegociacdo, conforme
declarado pelos Devedores nos respectivos instrumentos de cessdo;

(v) Os Direitos Creditdrios deverdo ser performados e a comprovacdo da performance
devera ser documentada por instrumento que servird como Documento Comprobatdrio;

(vi) Os Direitos Creditdrios devidos por Devedores Super Qualificados ndo contardo com
coobrigacdo dos Cedentes, nos termos do Paragrafo Primeiro. ;

(vii)  Os Direitos Creditérios devidos por Devedores que ndo sejam Devedores Super
Qualificados contardo com coobrigacdo dos Cedentes, nos termos do Paragrafo Primeiro. ;

(viii)  Os Direitos Creditérios ndo poderdo ter data de vencimento inferior a 1 (um) Dia Util
contados da respectiva Data de Aquisicdo e tampouco superior a 360 (trezentos e sessenta) dias
contados da respectiva Data de Aquisi¢ao;

(ix) Os Direitos Creditérios ndo poderdo ter prazo médio ponderado pelo respectivo volume
dos Direitos Creditérios ndo podera exceder 180 (cento e oitenta) dias; e

(x) N3o serd admitida a aquisicdo de Direitos Creditérios cuja data de vencimento seja
posterior (a) a data de encerramento do Fundo (caso esta tenha sido deliberada pelos Cotistas);
ou (b) a data de resgate da série de Cotas Sénior em circulagdo mais longa.

Paragrafo Segundo. O Custodiante sera responsavel por verificar e validar o cumprimento dos
Critérios de Elegibilidade sempre que um Direito Creditdrio for passivel de aquisi¢ao pelo Fundo.

Paragrafo Terceiro. O Custodiante somente pode assumir a liquidagdo financeira da aquisicdo
dos Direitos Creditérios apds receber os Documentos Comprobatdrios.
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Paragrafo Quarto. Os Direitos Creditérios, na respectiva Data de Aquisi¢ao, deverdo atender as
seguintes Condi¢Oes de Cessao, a serem verificadas pelo Gestor (“Condi¢des de Cessao”):

(i) os Devedores e os Direitos Creditdrios deverdo ser aprovados pela Gestora nos termos da
Politica de Andlise de Direitos Creditérios;

(i) o Devedor ndo poderd estar inadimplente perante o Cedente com relagao a qualquer obri-
gacdo de pagamento relativa ao Direito Creditodrio;

(iii) os Direitos Creditérios devem estar livres e desembaracados de quaisquer 6nus, gravames
ou restricoes de qualquer natureza; e

(iv) os Direitos Creditérios ndo sdo ou foram objeto de qualquer contestacao judicial, extraju-
dicial ou administrativa, por parte dos respectivos Devedores, independentemente da ale-
gacdo ou mérito, que possa direta ou indiretamente comprometer sua liquidez e certeza,
de que a Gestora tenha conhecimento.

CAPITULO IX. COTAS DO FUNDO

Caracteristicas Gerais

Artigo 16. As Cotas correspondem a fracdes ideais do patriménio do Fundo e sdo divididas em
trés classes, sendo uma Unica classe de Cotas Sénior, uma Unica classe de Cotas Mezanino e uma
Unica classe de Cotas Subordinadas.

Paragrafo Unico. Todas as Cotas serdo escriturais e serdo mantidas em conta de depdsito em
nome dos Cotistas mantida pelo Agente Escriturador.

Direitos Patrimoniais

Artigo 17. As Cotas Sénior terdo prioridade nos pagamentos de amortizacdo, resgate e/ou
quaisquer direitos decorrentes da titularidade das Cotas Sénior sobre as Cotas Mezanino e as
Cotas Subordinadas, ndo havendo qualquer tipo de preferéncia, prioridade ou subordinagao
entre os Cotistas titulares de Cotas Sénior.

Paragrafo Primeiro. As Cotas Mezanino somente serdo amortizadas e/ou resgatadas apds o
ultimo pagamento de amortizacdo e/ou resgate das Cotas Sénior em circulagdo.

Paragrafo Segundo. As Cotas Subordinadas serdo amortizadas e/ou resgatadas apds o ultimo
pagamento de amortizacdo e/ou resgate das Cotas Mezanino em circulagdo ou se houver a
solicitacdo de amortizagdo conforme condicdo descrita no Artigo 18, Paragrafo Segundo.

Paragrafo Terceiro. Emissdoes distintas de Cotas poderdao ter prazos distintos de resgate,
conforme previsto no Suplemento referente a cada emissado de Cotas.

Direitos de Voto das Cotas

Artigo 18. Cada Cota corresponderd a um voto nas Assembleias Gerais do Fundo.

Subordinacéo
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Artigo 19. Durante todo o Prazo de Duragdo do Fundo apés a data de primeira integralizacdo de
Cotas Sénior, a Subordinagdo Sénior devera corresponder a, no minimo, 30% (trinta por cento)
do Patriménio Liquido e apés a data da integralizacdo de Cotas Mezanino, a Subordinagdo
Mezanino devera corresponder a, no minimo, 15% (quinze por cento) do Patrimonio Liquido. As
amortizacdes das Subordinadas somente poderdao ser realizadas na medida em que a
Subordinagdo Sénior e a Subordinacdo Mezanino previstas nesta cldusula permanegam
observadas.

Paragrafo Primeiro. Na hipdtese de inobservancia da Subordinacdo Sénior e/ou da
Subordinacdo Mezanino por 10 (dez) dias Uteis consecutivos, serdo adotados os seguintes
procedimentos:

(a) o Administrador comunicara, imediatamente, tal ocorréncia aos Cotistas detentores de
Cotas Subordinadas, através do envio de correspondéncia ou de correio eletrbnico, pela qual:

(i) noticiard o fato e solicitara aos Cotistas detentores de Cotas Subordinadas que
subscrevam Cotas Subordinadas no volume necessdrio para restabelecer as Su-
bordinagdes dentro de um prazo de 5 (cinco) dias corridos contados do recebi-
mento da comunicagdo; e

(ii) informara aos Cotistas detentores de Cotas Subordinadas o nimero minimo de
Cotas Subordinadas e os respectivos valores para subscri¢cdo, que deverdo ser
subscritas para que se possa restabelecer a Subordinacao.

(b) os Cotistas detentores de Cotas Subordinadas deverdo subscrever, dentro do prazo
mencionado acima, tantas Cotas Subordinadas quantas sejam necessarias para restabelecer as
Subordinacgdes.

(c) na hipdtese de o Administrador verificar que, decorrido o prazo de 5 (cinco) dias
corridos mencionados acima, ndo se alcancou o restabelecimento das Subordinagdes, quer em
virtude da ndo subscricdo de um nimero de Cotas Subordinadas suficientes para restabelecer
as SubordinagBes quer por qualquer outro motivo, devera convocar a Assembleia Geral de
Cotistas para deliberar sobre: (i) providéncias a serem tomadas pelo Administrador; (ii)
substituicdo do Administrador no exercicio das fungdes em relacdo ao Fundo; e/ou (iii) pela
eventual liquidagao antecipada do Fundo.

Paragrafo Segundo. Os titulares de Cotas Subordinadas estdo, desde a subscricdo de suas
respectivas Cotas e até a liquidacdo do Fundo, solidariamente obrigados a subscrever e
integralizar tantas Cotas de sua respectiva Classe emitidas quantas forem necessarias ao
restabelecimento das Subordinacgdes.

Paragrafo Terceiro. As Subordinacdes serdo apuradas diariamente pelo Administrador.

Colocacdo das Cotas Sénior

Artigo 20. As Cotas Sénior da primeira emissdo do Fundo serdo objeto de Oferta Publica,
observado os termos da Resolugdo CVM n? 160 , e serdo destinadas exclusivamente a
Investidores Profissionais.

FINAXIS - SP FINAXIS - PR Ouvidoria
Aw. Paulista, 1842, Torre Norte 12 andar ¢j.17 Rua Pasteur, 463, 112 andar 03800601 1313
01310-923 530 Paulo 5P 80250-104 Curitiba PR wwwfinaxis.com.br . .
Pagina 10 de 61




Bl FINAXIS

Colocacdio das Cotas Mezanino e Subordinadas

Artigo 21. As Cotas Mezanino e as Cotas Subordinadas da primeira emissdo do Fundo serdo
objeto de Oferta Publica Restrita e serdo destinadas exclusivamente a Investidores Profissionais.

Subscricdo e Integralizacdo das Cotas

Artigo 22. As Cotas deverdo ser subscritas até a data de encerramento da respectiva Oferta
Pdblica ou conforme prazo estabelecido no Suplemento, conforme o caso, referente a cada
emissdo de Cotas. No ato da subscri¢cdo de Cotas, o subscritor:

(i) assinara o boletim individual de subscri¢ao, que sera autenticado pelo Administrador e
pelo subscritor das Cotas;

(i) recebera acesso a versdo atualizada deste Regulamento;
(iii)  devera declarar sua condig¢ao de Investidor Profissional;

(iv)  deverd declarar, por meio da assinatura do Termo de Adesdo, que estd ciente (a) das
disposicGes contidas neste Regulamento, (b) de que as Cotas objeto de Oferta estdo sujeitas as
restricGes de negociacdo previstas neste Regulamento e na Resolugdo CVM 160, (c) dos riscos
inerentes ao investimento no Fundo, conforme descritos neste Regulamento e, (d) da auséncia
de classificacao de risco das Cotas; e

(v) indicard um representante, que sera responsavel pelo recebimento das comunicagdes a
serem enviadas pelo Administrador e/ou pelo Custodiante relativas ao Fundo nos termos deste
Regulamento, fornecendo os competentes dados cadastrais, incluindo endereco completo e,
caso disponivel, endereco eletrénico. Cabera a cada Cotista informar ao Administrador e ao Cus-
todiante, a alteragdo de seus dados cadastrais.

Artigo 23. As Cotas serdo emitidas, subscritas e integralizadas pelo respectivo valor nominal
unitdrio, conforme definido no respectivo Suplemento, sendo que, no caso das emissbes
subsequentes, tal valor devera ter sido definido pelo Gestor e ndo podera ser inferior as demais
Cotas da mesma classe.

Artigo 24. As Cotas objeto de Oferta serdo subscritas nos termos dos respectivos boletins de
subscricdo e integralizadas a vista, em moeda corrente nacional, nos termos de cada
Suplemento. As Cotas objeto de Oferta serao integralizadas, conforme as disposi¢des especificas
estabelecidas em cada Suplemento, em moeda corrente nacional, (i) por meio de sistema
administrado e operacionalizado pela B3; ou (ii) por meio de crédito do respectivo valor em
recursos disponiveis na Conta Autorizada do Fundo, mediante qualquer mecanismo de
transferéncia de recursos autorizado pelo BACEN.

Artigo 25. As Cotas Subordinadas poderao ser subscritas e integralizadas em moeda corrente
nacional e/ou mediante a cessdo ao Fundo de Direitos Creditérios Elegiveis, nos termos do
boletim de subscricao de Cotas Subordinadas.

Paragrafo Unico. A integralizacdo das Cotas Subordinadas mediante a cessdo ao Fundo de
Direitos Creditdrios Elegiveis sera realizada fora do ambiente da B3.
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Emissdo de Cotas

Artigo 26. Apds a primeira emissdo de Cotas de uma determinada Série ou Classe, o Fundo
poderd, a qualquer momento, realizar novas emissdes de cotas da mesma Série ou Classe, por
ato unilateral da Administradora, sem prévia e expressa anuéncia dos Cotistas em Assembleia
Geral Extraordinaria, desde que nao haja alteragao das caracteristicas das cotas da referida
classe.

Paragrafo Primeiro. As novas emissOes serdo realizadas a exclusivo critério do Gestor, desde
qgue observado o caput deste artigo, que poderd atuar como o distribuidor e/ou contratar
terceiros devidamente habilitados e autorizados para distribuir e/ou prestar suporte a atividade
de Distribuicdo as Cotas do Fundo na respectiva Oferta.

Paragrafo Segundo. Somente serd permitida a emissdo de novas Cotas caso seja garantido o
cumprimento das Subordinagdes.

Critérios para Apuracdo do Valor das Cotas Sénior

Artigo 27. A partir do primeiro Dia Util seguinte & Primeira Data de Emissdo, cada Cota Sénior
de cada emissdo tera seu valor unitario calculado diariamente no fechamento de cada Dia Util
pelo Custodiante, para fins de pagamento de integralizacdo, amortizacdo ou resgate, conforme
0 caso, a ser determinado pelo Administrador, nos termos do Suplemento referente a cada
emissdo de Cotas Sénior.

Critérios para Apuracdo do Valor das Cotas Mezaninos e Cotas Subordinadas

Artigo 28. A partir do primeiro Dia Util seguinte a Primeira Data de Emissdo, cada Cota
Subordinada ou Cota Mezanino do Fundo terd seu valor unitdrio calculado diariamente no
fechamento de cada Dia Util, para fins de pagamento de integralizacdo, amortiza¢do ou resgate,
conforme o caso, a ser determinado pelo Administrador, nos termos do Suplemento referente
a cada emissdo de Cotas Subordinadas.

Negociacdo das Cotas

Artigo 29. As Cotas ndo terdo registro para distribuicdo e negociacdo no mercado secundario.
Caso este Regulamento seja alterado para prever a possibilidade de transferéncia ou negociacao
de Cotas no mercado secunddrio organizado, serd obrigatdria a apresenta¢do de relatdrio de
classificagcdo de risco a CVM, nos termos do Artigo 23-A, lll, da Instrucdo CVM 356, exceto se
referido registro tiver como objetivo a transferéncia da totalidade das Cotas do Fundo para 1
(um) Unico investidor ou para um grupo de investidores vinculados por interesse Unico e
indissociavel, hipdtese em que a dispensa estara mantida.

Classificacdo de Risco

Artigo 30. As Cotas ndo estardo sujeitas a classificagdo de risco, nos termos do Artigo 23-A da
Instrugao CVM 356.

CAPITULO X.VALORIZACAO DAS COTAS
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Artigo 31. As Cotas serdo valorizadas todo Dia Util, conforme disposto neste CAPITULO X. A
valorizacdo das Cotas ocorrera a partir do Dia Util seguinte & Data de Subscri¢do Inicial, sendo
que a ultima valorizagdo ocorrera na respectiva data de resgate.

Artigo 32. Para fins do disposto no presente Regulamento, o valor da Cota sera o do fechamento
do respectivo Dia Util.

Artigo 33. O procedimento de valorizacao das Cotas aqui estabelecido ndo constitui promessa
de rendimentos. Portanto, os Cotistas somente receberdo rendimentos se os resultados e o
valor total da carteira do Fundo assim permitirem.

CAPITULO XI. AMORTIZAGAO E RESGATE DE COTAS

Artigo 34. As Cotas serdo amortizadas e resgatadas de acordo com cronograma pré-estabelecido
em cada Suplemento referente uma determinada série e/ou classe de Cotas, observado o
disposto no Paragrafo Unico abaixo. As amortizacdes serdo realizadas em moeda corrente
nacional, observados os prazos e os valores definidos nos respectivos Suplementos, bem como
a ordem de alocacdo dos recursos estabelecida no CAPITULO XV abaixo.

Paragrafo Unico. Desde que observado o disposto no Artigo 19 acima, e de acordo com o seu
melhor entendimento de conveniéncia e oportunidade, o Gestor podera orientar o
Administrador a promover amortizacdes extraordinarias, caso seja verificado o Excesso de
Garantia, das Cotas Subordinadas até o limite do Excesso de Garantia - ainda que tal amortizacao
extraordinaria ocorra antes do resgate integral das Cotas Seniores e das Cotas Mezanino — desde
que: (i) seja observada a ordem de alocacdo de recursos definida no CAPITULO XV deste
Regulamento; (ii) ndo existam obrigagdes do Fundo vencidas e ndo pagas; (iii) ndo estejam em
curso quaisquer Eventos de Avaliacdo e/ou Eventos de Liquidagdo; (iv) existam suficientes Ativos
Financeiros e/ou recursos disponiveis; e (vii) permanecam atendidas as Subordinac&es. Para
tanto, o Administrador deverd receber um comunicado por escrito do Gestor informando o valor
a ser amortizado.

Artigo 35. Para fins de amortizagdo e resgate das Cotas, devera ser utilizado o valor (i) da Cota
apurado no fechamento dos mercados no Dia Util imediatamente anterior ao do pagamento, ou
a ultima cota divulgada, para as Cotas Subordinadas; e (ii) da cota do dia do pagamento, para as
Cotas Seniores e para as Cotas Mezanino (no caso da impossibilidade da apuragao, sera utilizada
a ultima cota conhecida).

CAPITULO XII. ADMINISTRACAO, GESTAO, CUSTODIA E REMUNERAGCAO DOS PRESTADORES
DE SERVICO

Administrador

Artigo36. O Fundo é administrado pela FINAXIS CORRETORA DE TiTULOS E VALORES
MOBILIARIOS S.A., com sede na cidade de S3o0 Paulo, Estado de S3o Paulo, na Avenida Paulista,
n? 1.842, Torre Norte, 12 andar, conjunto 17, CEP 01.310-923, inscrita no CNPJ/ME sob o
n2 03.317.692/0001-94, devidamente habilitada pela CVM para prestar os servicos de
administrador de carteira de valores mobiliarios por meio do Ato Declaratério n2 6.547/01.
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Artigo 37. Observadas as limita¢Oes estabelecidas neste Regulamento e nas disposi¢Ges legais e
regulamentares pertinentes, o Administrador tem amplos e gerais poderes para praticar todos
os atos necessdrios a administracdo do Fundo e para exercer, em nome do Fundo, os direitos
inerentes aos Direitos Creditdrios Cedidos e aos Ativos Financeiros que integrem a carteira do
Fundo.

Artigo 38. Observados os termos e condi¢des deste Regulamento e da regulamentacdo em vigor,
especialmente as obrigacbes previstas no artigo 34 da Instrucdo CVM 356, o Administrador
podera, sob sua responsabilidade, diretamente ou por meio de seus agentes,
independentemente de qualquer procedimento adicional, dentre outros atos previstos em lei:

(i) representar o Fundo na contratacao de seus prestadores de servigos;

(ii) monitorar, a qualquer tempo e sem qualquer custo adicional para o Fundo, o
cumprimento das funcdes atribuidas aos prestadores de servigos do Fundo;

(iii) manter atualizados e em perfeita ordem: (a) a documentacdo relativa as operagdes do
Fundo; (b) o registro dos Cotistas; (c) o livro de atas de Assembleias Gerais; (d) o livro de
presenca de Cotistas; (e) os demonstrativos trimestrais do Fundo; (f) o registro de todos os fatos
contabeis referentes ao Fundo; e (g) os relatdrios do Auditor Independente e da Agéncia
Classificadora de Risco, quando aplicével;

(iv) receber quaisquer rendimentos ou valores do Fundo, diretamente ou por meio do
Custodiante;

(v) entregar ao Cotista, gratuitamente, exemplar deste Regulamento e dos respectivos
Suplementos, disponibilizar o prospecto, se houver, e os relatérios preparados pelo Auditor
Independente e pela Agéncia Classificadora de Risco, quando aplicével;

(vi) providenciar a adesdo dos Cotistas a este Regulamento na mesma data de subscri¢do de
Cotas, nos termos do Termo de Ciéncia de Risco e Adesdo ao Regulamento;

(vii)  divulgar e manter disponiveis em sua sede e agéncia(s) e nas instituicGes que distribuam
Cotas, o valor do Patrimbnio Liquido, o valor das Cotas, suas respectivas rentabilidades
acumuladas no més e no ano civil a que se referirem e os relatérios da Agéncia Classificadora de
Risco, quando aplicavel;

(viii)  divulgar todas as informagdes exigidas pela regulamentagdo pertinente ou por este
Regulamento;

(ix) custear as despesas de propaganda do Fundo;

(x) fornecer anualmente aos Cotistas o documento contendo informagbes sobre os
rendimentos auferidos no ano civil e, com base nos dados relativos ao ultimo dia do més de
dezembro, sobre o nimero de Cotas de sua propriedade e respectivo valor;

(xi) sem prejuizo da observancia dos procedimentos relativos as demonstrac¢oes financeiras,

conforme disposto na Instrucdo CVM 356, manter, separadamente, registros analiticos com

informacGes completas sobre toda e qualquer modalidade de negociacdo realizada entre o
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Administrador e o Fundo;

(xii)  providenciar trimestralmente, no minimo, as expensas do Fundo, a atualizacdo da
classificacdo de risco atribuida a cada série de Cotas, caso as Cotas venham a ser submetidas a
classificacdo de risco, nos termos deste Regulamento;

(xiii) informar aos Cotistas sobre eventual rebaixamento da classificagcdo de risco das Cotas,
no prazo de 5 (cinco) Dias Uteis contados da sua ciéncia de tal rebaixamento, caso as Cotas
venham a ser submetidas a classificagdo de risco, nos termos deste Regulamento;

(xiv) no caso de pedido ou decretacdo de recuperacdo judicial ou extrajudicial, faléncia,
intervencdo ou liquidagao extrajudicial, regime de administracdo especial temporaria, ou ainda,
de regimes similares do Custodiante e/ou do Gestor, requerer o imediato direcionamento do
fluxo de recursos provenientes dos Direitos Creditdrios e Ativos Financeiros para outra conta de
depdsito de titularidade do Fundo em outra instituicdo financeira;

(xv)  caso as Cotas venham a ser objeto de classificagdo de risco, informar imediatamente a
Agéncia Classificadora de Risco: (a) a substituicdo do Administrador, do Gestor, do Custodiante
ou do Auditor Independente; (b) a ocorréncia de qualquer Evento de Avaliagdo e/ou Evento de
Liquidacdo Antecipada; e (c) a celebracdo de alterages ao Regulamento e/ou aos Suplementos,
bem como de altera¢Ges relevantes a qualquer outro contrato com prestadores de servigos do
Fundo;

(xvi) disponibilizar, mediante solicitagcdo, as demonstrag¢des financeiras trimestrais do Fundo
a Agéncia Classificadora de Risco;

(xvii) calcular e divulgar, no fechamento de todo Dia Util, o valor das Cotas Sénior de cada
série e das Cotas Subordinadas, para efeito de definicdo de seu valor de integralizacdo,
amortizac¢do e resgate, observados os critérios definidos neste Regulamento; e

(xviii) fornecer informagOes relativas aos Direitos Creditérios Cedidos ao Sistema de
Informagdes de Créditos (SCR) do BACEN, nos termos da regulagdo vigente.

Artigo 39. E vedado ao Administrador, em nome préprio:

(i) prestar fianca, aval, aceite ou coobrigar-se sob qualquer outra forma nas operacdes
praticadas pelo Fundo, inclusive quando se tratar de garantias prestadas as operagdes realizadas
em mercados de derivativos;

(ii) utilizar ativos de sua prdépria emissdo ou coobrigacdo como garantia das operacbes
praticadas pelo Fundo; e

(iii) efetuar aportes de recursos no Fundo, de forma direta ou indireta, a qualquer titulo,
ressalvada a hipdtese de aquisicdo de Cotas.

Artigo 40. As vedacbes de que trata o Artigo 39 acima abrangem os recursos proprios das
pessoas fisicas e das pessoas juridicas controladoras do Administrador, das sociedades por elas
controladas e de coligadas ou outras sociedades sob controle comum, bem como os ativos
integrantes das respectivas carteiras e os de sua emissao ou coobrigacao.
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Artigo 41. E vedado ao Administrador, em nome do Fundo:

(i) prestar fianga, aval, aceite ou coobrigar-se sob qualquer outra forma, nas operacdes
praticadas pelo Fundo, exceto quando se tratar de margens de garantia em operagdes realizadas
em mercados de derivativos;

(ii) realizar operagdes e negociar com ativos financeiros ou modalidades de investimento
nao previstos neste Regulamento;

(iii) aplicar recursos diretamente no exterior;

(iv) pagar ou ressarcir-se, com recursos do Fundo, de multas ou penalidades que Ihe foram
impostas em razdo do descumprimento de normas previstas neste Regulamento e nas demais
disposicOes legais e regulamentares pertinentes;

(v) vender Cotas a prestacao;

(vi) vender Cotas a instituicbes financeiras e sociedades de arrendamento mercantil
cedentes de Direitos Creditorios;

(vii)  prometer rendimento predeterminado aos Cotistas;

(viii) fazer, em sua propaganda ou em outros documentos apresentados aos investidores,
promessas de retiradas ou de rendimentos, com base em seu préprio desempenho, no
desempenho alheio ou no de ativos financeiros ou modalidades de investimento disponiveis no
ambito do mercado financeiro;

(ix) delegar poderes de gestdo da carteira do Fundo, ressalvado o disposto no Artigo 39,
inciso Il, da Instrugao CVM 356;

(x) obter ou conceder empréstimos ou adiantamentos de recursos a qualquer pessoa,
admitindo-se a constituicdo de créditos e a assun¢do de responsabilidade por débitos em
decorréncia de operacGes realizadas em mercados de derivativos;

(xi) alugar, emprestar, empenhar ou caucionar os Direitos Creditérios e demais ativos
integrantes da carteira do Fundo, exceto quando se tratar de sua utilizacdo como margem de
garantia nas operagoes realizadas em mercados de derivativos; e

(xii)  aprovar a emissdo de Cotas Subordinadas ou de qualquer série de Cotas Sénior em
desacordo com este Regulamento.

Artigo 42. Adicionalmente, salvo se expressamente autorizado pelo Regulamento ou pelos
Cotistas reunidos em Assembleia Geral, é vedado ao Administrador, em nome do Fundo:

(i) proceder a abertura de contas correntes bancarias ou de custddia, além daquelas
previstas no Regulamento, nos Contratos de Cessdo e no Contrato de Custddia, e a
movimentagdo dessas contas de forma diversa ou para outros fins que ndo previstos no
Regulamento, no Contrato de Cessdo e no Contrato de Custddia.

Gestor e Agente de Cobranca
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Artigo 43. A carteira do Fundo é gerida pela KOBOLD GESTORA DE FUNDOS LTDA., com sede na
cidade de Sao Paulo, Estado de Sdo Paulo, na Avenida Angélica, n? 2.346, 162 andar, conjunto
161 B, CEP 01.228-200, inscrita no CNPJ/ME sob o n?2 07.852.196/0001-91, devidamente
autorizada a prestar servigos como administrador de carteiras de valores mobilidrios pela CVM
por meio do Ato declaratdrio n2 13.144, de 11 de julho de 2013.

Paragrafo Primeiro. O Gestor, enquanto gestor da carteira do Fundo, é responsavel por realizar
os servicos de selecdo de Cedentes dos Direitos Creditdrios, bem como por analisar os Direitos
Creditérios a serem cedidos ao Fundo.

Paragrafo Segundo. Enquanto agente de cobranca, o Gestor é responsavel pela cobranca
judicial e extrajudicial dos Direitos Creditdrios Cedidos inadimplidos no vencimento, ficando a
cargo do Administrador a gestdo dos Direitos Creditdrios e Ativos Financeiros que integrem e/ou
vierem a integrar a carteira do Fundo.

Artigo 44. As principais obrigacGes assumidas pelo Gestor, nos termos do Contrato de Gestdo e
Cobranca, que deverdo ser cumpridas conforme as boas prdaticas de mercado, em obediéncia
estrita aos termos deste Regulamento e com a mesma integridade e dedicacdo que todo homem
ativo e probo costuma empregar na administracdo de seus prdprios negécios, sem prejuizo de
outras obrigacOes acessorias, perante o Administrador e o Custodiante, conforme o caso, sdo as
seguintes.

(i) diligenciar, junto aos Cedentes, para que todos os pagamentos dos Direitos Creditdrios
Cedidos sejam efetuados pelos Devedores diretamente na Conta do Fundo mantida perante o
Custodiante;

(ii) prestar ao Administrador ou a quem este indicar as informacGes necessarias para a
administracdo do Fundo, na forma, prazos e de acordo com os procedimentos previstos no
Contrato de Gestdo e de Cobranga, nos Contratos de Cessdao, nos Termos de Cessdo e no
Contrato de Custddia, bem como fornecer ao Administrador as informagGes necessarias para
que seja elaborado o demonstrativo trimestral de que trata o Paragrafo 32 do Artigo 82 da
Instrugao CVM 356;

(iii) fornecer ao Administrador, sempre que necessdrio para atender as solicitacGes do
BACEN, da CVM e das demais autoridades competentes, os dados, posicdes de carteira,
informacdes, andlises e estudos que fundamentaram indicacdo para aquisicdo ou venda de
qualquer Direito Creditério Cedido, ou que venha a integrar a carteira do Fundo, sem qualquer
limitacdo, colaborando no esclarecimento de qualquer divida que tais reguladores possam ter
com relagdo a tais operacoes;

(iv) auxiliar o Administrador em tudo quanto necessdrio para evitar e combater os crimes
de “lavagem de dinheiro” ou ocultacdo de bens, direitos e valores, nos termos da
regulamentacdo aplicavel;

(v) arcar com todos os custos extraordindrios ndo previstos neste Regulamento,

decorrentes de comprovada acdo ou omissdo na execucdo das tarefas e servicos que lhe sdo

atribuidos por forca do Contrato de Gestdo e Cobranga que eventualmente venham a ser
FINAXIS - SP FINAXIS - PR Ouvidoria

Aw. Paulista, 1842, Torre Norte 12 andar ¢j.17 Rua Pasteur, 463, 112 andar 03800601 1313
01310-923 530 Paulo 5P B0250-104 Curitiba PR www_finaxis.com.br

Pagina 17 de 61



Bl FINAXIS

exigidos do Administrador, hipdtese em que o Gestor se obriga a fornecer ao Administrador e
ao Custodiante, em tempo habil e com antecedéncia, todas as informacdes e recursos
necessarios ao pronto pagamento, por parte desta, dos valores cobrados;

(vi) permitir o amplo acesso do Administrador e do Custodiante ao sistema eletrénico
utilizado pelo Gestor para analise e selecao dos Direitos Creditdrios (Sistema Kobold Web);

(vii)  providenciar a certificagdo dos Cedentes perante autoridade certificadora devidamente
cadastrada (i) no ambito da ICP Brasil e de empresa especializada em analise de crédito e
certificacdo digital que vier a ser selecionada pelo Gestor; ou (ii) no ambito de sistema de
certificacdo admitido pelo Administrador e pelo Custodiante como valido;

(viii) manter a conformidade dos processos, procedimentos e atividades relacionadas a
selecdo e aquisicdo de Direitos Creditdrios por meio do Sistema Kobold Web com as normas,
praticas e regras estabelecidas na Politica de Certificacdo Digital e a correspondente Declaragdo
de Praticas e Certificacdo, conforme definidas nos Contratos de Cessado e nos Termos de Cessao;

(ix) diligenciar para que os Cedentes enviem os Documentos Comprobatdrios com o maximo
cuidado e diligéncia ao Gestor, que, por sua vez, os reencaminhard ao Custodiante ou a
prestador de servico contratado por este para a prestacdo do servico de guarda dos Documentos
Comprobatdrios dos Direitos Creditdrios Cedidos, na Data de Aquisicdo;

(x) praticar quaisquer atos sempre em consonancia com o Regulamento, em especial a
Politica de Analise de Direitos Creditérios e a Politica de Investimento, seguindo sempre
estritamente as ordens conferidas pelo Administrador;

(xi) diligenciar para que ndo sejam adquiridos Direitos Creditérios fora do ambito dos
Contratos de Cessao e dos Termos de Cessdo, e nao alienar, novar ou prometer descontos com
relagao a quaisquer Direitos Creditdrios exceto se autorizado no Contrato de Gestdo e Cobranga
e na forma deste;

(xii)  atentar para o limite de concentragdo em Direitos Creditérios de um mesmo Devedor
ou de coobrigacdo de uma mesma pessoa ou entidade estabelecidos nos Artigos 40-A e 40-B da
Instrucdo CVM 356, bem como responsabilizar-se, na analise dos Devedores e dos Cedente
coobrigados, por checar se os mesmos possuem sdécios controladores em comum, se s3ao
sociedades direta ou indiretamente controladas, coligadas ou sociedades sob controle comum,
em relagcdo aos Devedores e Cedente coobrigados que ja fagam parte da carteira do Fundo;

(xiii)  calcular a taxa de desconto a ser utilizada para definicdo do Preco de Cessdo, a cada
cessdo, de acordo com o respectivo Contrato de Cessdo, a qual devera observar as condi¢es de
mercado vigentes a época da cessao

(xiv)  notificar os Devedores da cessdo do respectivo Direito Creditério ao Fundo para os fins
do Artigo 290 do Cddigo Civil, por si ou por terceiros contratados sob sua responsabilidade,
informando que os Direitos Creditdrios sdo de titularidade do Fundo, nos termos dos Contratos
de Cessao e dos respectivos Termos de Cessao;

(xv) manter o Administrador e o Custodiante devidamente informados acerca dos
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procedimentos adotados para cobrancga de Direitos Creditérios Cedidos inadimplidos, incluindo
os procedimentos relativos ao protesto de titulos; e

(xvi) caso venha a receber os pagamentos de quaisquer Direitos Creditdrios Cedidos, os
receberd na qualidade de fiel depositario, nos termos dos Artigos 627 e seguintes do Cddigo
Civil, devendo transferir os valores recebidos para a Conta do Fundo em até 1 (um) Dia Util do
seu recebimento.

Custodiante

Artigo 45. Os servicos de custédia, controladoria e escrituracao serdo prestados pelo Banco
FINAXIS S.A, instituicdo financeira, com sede na Cidade de Curitiba, Estado do Parand, na Rua
Pasteur n2 463, 112 andar, Bairro Agua Verde, inscrito no CNPJ/ME sob o n2 11.758.741/0001-
52. O Custodiante, sem prejuizo das demais obrigacdes assumidas nos termos do Contrato de
Custddia, serd responsdvel pelas seguintes atividades:

(i) validar, em cada Data de Aquisicdo, previamente a liquidacdo financeira relativa a
aquisicdo do Direito Creditdrio, os Direitos Creditérios a serem adquiridos pelo Fundo, em
relacdo aos Critérios de Elegibilidade estabelecidos neste Regulamento, observado o disposto
no respectivo Contrato de Cessdo e no Termo de Cessao;

(ii) realizar a liquidagao fisica e financeira dos Direitos Creditdrios a serem adquiridos pelo
Fundo, por meio eletronico e dos procedimentos definidos nesse Regulamento e no respectivo
Contrato de Cessdo e no Contrato de Custddia;

(iii) fazer a custddia, administracdo, cobranca ordindria e/ou guarda de documentacdo
relativos aos direitos creditdrios e demais ativos integrantes da carteira do Fundo, franqueado
0 acesso ao Administrador sempre que solicitado;

(iv) manter atualizados e em perfeita ordem, diretamente ou por meio de terceiro
contratado as suas expensas para a prestacdo do servico de guarda dos Documentos
Comprobatdrios dos Direitos Creditdrios Cedidos, os Documentos Comprobatdrios dos Direitos
Creditérios Cedidos, com metodologia pré-estabelecida e de livre acesso para o Administrador,
Auditor Independente, Agéncia Classificadora de Risco e reguladores;

(v) cobrar e receber, por conta e ordem do Fundo, pagamentos, resgate de titulos ou
qualguer outra renda relativa aos titulos custodiados, depositando os valores recebidos
diretamente na Conta do Fundo;

(vi) prestar servigos de custddia dos Ativos Financeiros; e

(vii) receber quaisquer rendimentos ou valores de titularidade do Fundo, os quais serao
depositados diretamente na Conta do Fundo, observado o disposto no Contrato de Custddia e
no Contrato de Gestdo e Cobranga.

Paragrafo Primeiro. Em razdo do Fundo ter significativa quantidade de Direitos Creditérios
cedidos e expressiva diversificacdo de devedores, o Custodiante esta autorizado a efetuar a
verificacdo do lastro dos Direitos Creditdrios por amostragem, sempre que permitido pela
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legislacao e regulamentacgdo aplicaveis, realizando-a com base nos parametros estabelecidos no
ANEXO Il deste Regulamento.

Paragrafo Segundo. O Custodiante podera contratar, sem prejuizo de sua responsabilidade,
terceiro para realizar a verificacdo do lastro dos Direitos Creditérios integrantes da carteira do
Fundo, desde que o referido terceiro ndo seja o originador dos Direitos Creditdrios, o Cedente,
o Gestor e/ou demais partes a eles relacionadas, tal como definido pelas regras contabeis que
tratam deste assunto.

Paragrafo Terceiro. Eventuais vicios verificados nos Documentos Comprobatdrios que
evidenciam o lastro dos Direitos de Creditérios serdo comunicados por escrito pelo Custodiante
ao Administrador em até 5 (cinco) Dias Uteis da sua verificacdo, para que sejam tomadas as
medidas necessarias.

Paragrafo Quarto. Os Direitos Creditdrios integrantes da carteira do Fundo inadimplidos e/ou
substituidos num dado trimestre serdo, no referido trimestre, objeto de verificacdo
individualizada e integral pelo Custodiante ou terceiro por ele contratado.

Paragrafo Quinto. Sem prejuizo do disposto neste Regulamento, no Contrato de Custddia e nos
demais instrumentos do qual seja parte, o Custodiante poderd renunciar a qualquer tempo, com
antecedéncia de, no minimo, 30 (trinta) dias, as funcdes a ele atribuidas nos termos deste
Regulamento e do Contrato de Custddia, observado que, nessa hipdétese, o Custodiante deverd
prestar todo o auxilio necessdario a instituicdo que vier a substitui-lo, de forma a permitir a
perfeita continuidade das operacées e funcionamento do Fundo. Caso seja necessario que o
Custodiante continue prestando o auxilio necessdrio a instituicdo que vier a substitui-lo por
prazo superior a 30 (trinta) dias, o Administrador deverad solicitar ao Custodiante a prorrogacgdo
do prazo pelo prazo periodo necessario, dependendo tal prorrogacdo da anuéncia por escrito
do Custodiante.

Artigo 46. Caso a Assembleia Geral delibere qualquer alteragdo, inclusdo e/ou exclusdo em
relacdo aos Critérios de Elegibilidade e o Custodiante, por qualquer motivo, ndo concorde com
referidas modificagdes, o Custodiante podera requerer o término do Contrato de Custddia em
até 30 (trinta) Dias Uteis contados do recebimento de notificacdo escrita do Administrador
informando o Custodiante sobre a referida alteracdo do Regulamento.

Remuneracdo

Artigo 47. O Fundo pagard os seguintes valores a titulo de taxa de administracao:

(i) ao Administrador e ao Custodiante, pelos servicos de administracdo, escrituracao,
custodia e controladoria, sera devido o valor de 0,15% (quinze centésimos por cento) ao ano
calculados sobre o Patrimonio Liquido consolidado de todos os fundos que sejam geridos pela
Gestora e administrados pela Administradora.

(ii) ao Gestor, pelos servicos de gestdo da carteira do Fundo e cobranga judicial e
extrajudicial dos Direitos Creditdrios Cedidos inadimplidos:
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(a) uma taxa variavel, calculada mensalmente, correspondente a 0,08295% (oito
mil duzentos e noventa e cinco centésimos de milésimos por cento) do valor do
patrimonio médio das Cotas Sénior no més de referéncia; e

(b) uma remuneracdo calculada mensalmente equivalente a 3% (trés por cento) ao
ano incidente sobre o Patrimdnio Liquido do Fundo (“Taxa de Gestdo”).

Paragrafo Primeiro: O Custodiante devera divulgar previamente o valor das Cotas
Subordinadas ao Administrador e ao Gestor, sendo que, apds calculada a taxa descrita
no item (a) acima, o valor a ser pago sera informado ao Custodiante para processamento
do valor definitivo das Cotas.

(a) Quando do reprocessamento do valor das Cotas Subordinadas, sem prejuizo do
disposto nos itens acima, a Gestora fard jus a uma taxa de performance, pelo
método do ativo, equivalente a 20% (vinte por cento) da valorizagdo das Cotas
Subordinadas do Fundo que exceder 100% (cem por cento) da rentabilidade
percentual da cota Sénior, ja deduzidas todas as demais despesas do Fundo,
inclusive a Taxa de Administra¢do. A Taxa de Performance sera aferida e paga
mensalmente (“Taxa de Performance”) e a cota base para o célculo, sera a do
ultimo dia util do més anterior.

Artigo 48. A Taxa de Administracdo sera calculada e provisionada todo Dia Util a razdo de 1/252
(um inteiro e duzentos e cinquenta e dois avos) com base no valor do Patriménio Liquido do Dia
Util anterior, devendo ser paga mensalmente ao Administrador e ao Custodiante, observado
que o Administrador pode estabelecer que parcelas da Taxa de Administracdo sejam pagas
diretamente pelo Fundo aos prestadores de servigos contratados, desde que o somatério dessas
parcelas ndo exceda o montante total da Taxa de Administragao.

Artigo 49. As parcelas da Taxa de Administracdo devidas ao Administrador e ao Custodiante
serdo pagas mensalmente, por periodo vencido, até o 52 (quinto) Dia Util do més subsequente
a prestacdo dos servicos, a partir do més em que ocorrer a primeira integralizacdo de Cotas.

Artigo 50. N3do serdo cobradas taxas de ingresso ou saida dos Cotistas.
CAPITULO XIIl. COBRANCA DOS DIREITOS CREDITORIOS

Artigo 51. O Administrador dispGe de regras e procedimentos, por escrito e passiveis de
verificacdo, que lhe permitirdo diligenciar o cumprimento, pelo Agente de Cobrancga, das
obrigacdes descritas neste Regulamento e no respectivo contrato de prestacdo de servigos de
cobranca.

Artigo 52. Os Direitos Creditérios Cedidos nao pagos quando de seu vencimento serdo objeto
de cobranca, havendo sido contratado o Agente de Cobranca para prestar tais servicos. Nos
casos em que os Cedentes forem coobrigados, ou seja, responderem solidariamente pela
solvéncia dos Devedores, tais Cedentes, nos termos dos respectivos Contratos de Cessao,
deverdo efetuar o pagamento dos Direitos Creditdrios Cedidos inadimplidos ou pagos
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parcialmente, em 5 (cinco) Dias Uteis, a contar da data de vencimento dos respectivos Direitos
Creditdrios Cedidos, pelo valor do vencimento corrigido pela taxa de cessao exigivel do Devedor
correspondente. Apds o pagamento, o Cedente ficard sub-rogado em todos os direitos do Fundo
em relagdo aos Direitos Creditdrios Cedidos objeto da coobrigacdo, caso existente.

Artigo 53. Os procedimentos adotados para a cobranga dos Direitos Creditdrios Cedidos
vencidos e ndo pagos estdo descritos no Anexo VIl deste Regulamento.

Artigo 54. Todos os custos e despesas necessdrios para a salvaguarda de seus direitos e
prerrogativas e/ou com a cobrancga judicial ou extrajudicial dos Direitos Creditérios Cedidos
inadimplidos sera de inteira responsabilidade do Fundo, ndo estando o Administrador, o Gestor,
ou o Custodiante, de qualquer forma, obrigados pelo adiantamento ou pagamento ao Fundo
dos valores necessarios a cobranca de Direitos Creditérios Cedidos.

Artigo 55. O Administrador e o Custodiante ndo serdo responsaveis por quaisquer custos, taxas,
despesas, emolumentos, honordrios advocaticios e periciais ou quaisquer outros encargos
relacionados com os procedimentos aqui referidos que o Fundo venha a iniciar em face de
Devedores, terceiros ou dos Cedentes, os quais deverdo ser custeados pelo préprio Fundo ou,
nos termos deste Regulamento, diretamente pelos Cotistas.

Artigo 56. As despesas relacionadas com as medidas judiciais e/ou extrajudiciais necessarias a
salvaguarda dos direitos e prerrogativas do Fundo e/ou com a cobranca judicial ou extrajudicial
dos Direitos Creditérios Cedidos serdo suportadas diretamente pelo Fundo até o limite de seu
Patrimonio Liquido. A aplicacdo de recursos em despesas com tais medidas em montante que
exceder este limite deverd ser previamente aprovada por Assembleia Geral convocada
especialmente para este fim e, se for o caso, serd aportada diretamente ao Fundo por meio da
subscricdo e integralizagdo de novas Cotas.

Artigo 57. Na hipdtese de necessidade de aporte adicional de recursos, fica desde ja
estabelecido que, observada a manuteng¢do do regular funcionamento do Fundo, nenhuma
medida judicial ou extrajudicial sera iniciada ou mantida pelo Fundo antes (a) do recebimento
integral do adiantamento a que se refere o Artigo 54 acima; e (b) da assunc¢do, pelos Cotistas,
do compromisso de prover os recursos necessarios ao pagamento de eventual verba de
sucumbéncia a que o Fundo venha a ser condenado. O Administrador, o Gestor e o Custodiante
ndo serdo responsaveis por qualquer dano ou prejuizo sofrido pelo Fundo e/ou por qualquer
dos Cotistas em decorréncia da auséncia de propositura ou de prosseguimento, pelo Fundo, das
medidas judiciais ou extrajudiciais necessarias a salvaguarda de seus direitos e prerrogativas,
inclusive caso os Cotistas ndo aportarem os recursos suficientes para tanto na forma deste
Artigo 57.

Artigo 58. Os aportes deverdo ser feitos em dinheiro, em valor suficiente para que o Fundo
disponha dos recursos necessarios para cobrir todos os custos e despesas necessarios a
salvaguarda de seus direitos e prerrogativas e/ou a cobranca judicial ou extrajudicial dos seus
Direitos Creditérios Cedidos e dos Ativos Financeiros.

Artigo 59. O Custodiante, durante o exercicio de suas atividades, em nenhuma hipdtese sera
responsavel pela indica¢do de Direitos Creditérios Cedidos ao protesto ou pela inser¢do de nome
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de Devedores em érgdos responsaveis pelo apontamento de descumprimento de obrigaces
pecunidrias, cabendo ao Agente de Cobranca realizar tais atividades e assumir a integral
responsabilidade e os eventuais 6nus dessa decisao.

CAPITULO XIV. METODOLOGIA DE AVALIACAO DO PATRIMONIO LIQUIDO, DAS COTAS E DOS
ATIVOS DO FUNDO

Artigo 60. O Patriménio Liquido equivale ao valor dos recursos em caixa acrescido do valor dos
Direitos Creditérios Cedidos, valores a receber e dos Ativos Financeiros integrantes da carteira
do Fundo, deduzidas as exigibilidades e as provisdes.

Artigo 61. As Cotas terdo seu valor calculado todo Dia Util, mediante a utilizagdo da metodologia
abaixo referida de apuracdo do seu valor de mercado e nos termos descritos neste Regulamento.

Artigo 62. O valor de mercado dos Direitos Creditérios serd obtido pela apuragdo dos pregos
praticados em mercados organizados nas operagdes realizadas com os mesmos tipos de ativos
e que apresentem caracteristicas semelhantes as das operacdes realizadas pelo Fundo, levando
em consideracdo volume,coobrigacdo e prazo.

Artigo 63. Enquanto ndo houver mercado ativo de direitos creditérios cujas caracteristicas
sejam semelhantes as dos Direitos Creditdrios integrantes da carteira do Fundo, estes terdo seu
valor calculado, todoDia Util, pelos respectivos custos de aquisicdo acrescidos dos respectivos
rendimentos, computando-se a valorizacdo em contrapartida a adequada conta de receita ou
despesa no resultado do periodo.

Artigo 64. A metodologia de avaliagdo dos Direitos Creditérios acima especificada é justificada
pelos seguintes fatores:

(i) a inexisténcia de mercado organizado e ativo para os Direitos Creditérios da carteira do
Fundo;

(ii) ser o Fundo constituido sob a forma de condominio fechado;

(iii) a intencdo de se manterem os Direitos Creditérios na carteira do Fundo até suas respec-

tivas datas devencimento;
(iv) ser o Fundo destinado exclusivamente a Investidores Profissionais; e

(v) terem todos os Cotistas, ao aderirem aos termos do presente Regulamento, concordado
com a intencdo de que os Direitos Creditérios sejam mantidos na carteira do Fundo até suas
datas de vencimento, conforme os respectivos Termos de Ciéncia de Risco e Adesdo ao Regula-
mento.

Artigo 65. Na hipdtese de se verificar a existéncia de um mercado ativo de direitos creditérios
cujas caracteristicas sejam semelhantes as dos Direitos Creditérios Cedidos, estes passardo a ser
avaliados pelo seu valor de mercado, conforme descrito no Artigo 62 acima.

Artigo 66. Sdo elementos que denotam a existéncia de um mercado ativo de Direitos
Creditdrios:
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(i) a criagdo de segmento especifico de negociagao para tais ativos em bolsa ou em mer-
cado de balcdoorganizado; e

(ii) a existéncia de negocia¢bes com direitos creditdorios em volume financeiro relevante,
com frequénciae regularidade, de modo a conferir efetiva liquidez para os direitos creditérios.

Artigo 67. A provisdo para crédito de liquidacdo duvidosa serd efetuada pelo Custodiante
mediante instrucdo do Administrador, de acordo com o disposto na Instru¢cao CVM n2 489,
conforme alterada, provisdo esta que tem como objetivo mensurar o fluxo de caixa esperado,
para fazer face ao valor inadimplidoou provaveis inadimpléncias por parte dos Devedores,
considerando que serd realizada uma avaliacao de provisionamento através de um estudo pelo
Cedente, que nos termos do Contratode Promessa de Cessdo de Direitos Creditdrios se
responsabilizam pelos ativos cedidos a carteira por forca dacoobrigacao.

Artigo 68. O estudo dos Cedentes consiste em uma andlise dos Cedentes, e posteriormente, na
data da aquisicdo dos Direitos Creditérios, o Fundo atribuird ao ativo uma classificacdo (rating),
definida com base no indice de liquidez de cada sacado (“indice de Liquidez” ou “INL”) calculado
pelo Gestor e confirmado pelo Administrador. De acordo com o INL atribuido ao Cedente, sera
aplicadoum PDD prdprio, conforme a tabela de Classificagdo que segue:

Classificacdo de provisionamento inicial

Rating Indices de Liquidez
Maior ou igual a Até PDD inicial
A 90% 100% 0%
B 85% 90% 1%
C 80% 85% 3%
D 75% 80% 10%
E 70% 75% 30%
F 65% 70% 50%
G 60% 65% 70%
H 0% 60% 100%

Artigo 69. Além do provisionamento pelo INL, serd aplicado também o provisionamento pela
propria faixa de atraso de pagamento:

Provisionamento por atraso:

Atraso a partir de Até PDD inicial
(inclusive)

A 6 dias 14 dias 0,5%

B 15 dias 30 dias 1%

C 31 dias 60 dias 3%

D 61 dias 90 dias 10%

E 91 dias 120 dias 30%
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F 121 dias 150 dias 50%
G 151 dias 180 dias 70%
H 181 dias - 100%

Artigo 70. Sera aplicado a soma dos critérios de provisionamento demonstrados nos Artigos 68
e 69 acima, limitada a 100% (cem por cento).

Artigo 71. Os Direitos Creditdrios Cedidos inadimplidos e ndo pagos apds o prazo de 360
(trezentos e sessenta) dias a contar de seu vencimento poderdo ser considerados como perdas
para o Fundo.

Artigo 72. As demonstragoes financeiras anuais do Fundo terdo notas explicativas divulgando
informacbes que abranjam, no minimo, o montante, a natureza e as faixas de vencimento dos
Direitos Creditérios Cedidos integrantes da carteira do Fundo, sem prejuizo das demais
informacdes exigidas pela Instrugdo CVM n2489.

Artigo 73 . A partir da Data de Subscri¢do Inicial de Cotas Sénior, o valor unitdrio das Cotas
Sénior, calculado no fechamento de cada Dia Util, equivalera ao menor valor entre: (i) o Valor
Unitdrio calculado nostermos do Suplemento da respectiva Série, remunerando as Cotas Sénior
segundo o Fator Multiplicador ou o Fator Spread, conforme o caso, aplicado sobre a Taxa DI; e
(ii) o resultado da divisdo do valor do Patrimonio Liquido apurado para o respectivo dia, pelo
numero de Cotas Sénior em circulacdo na respectiva data de cdlculo; observado que, caso o
Valor Unitdrio calculado no Dia Util anterior seja distinto para cada Série, referida divisdo sera
realizada ponderando-se a rentabilidade das Cotas Sénior de cada Série até entdo auferida,
segundo a forma de célculo adotada pelo Administrador.

Artigo 74. Os critérios de determinacdo do valor das Cotas Sénior ndo representam e nem
devem representar uma promessa ou obrigacdo, legal ou contratual, dos Cedentes, do
Administrador, do Custodiante, do Gestor e de suas respectivas pessoas controladoras, das
sociedades por estas direta ou indiretamente controladas, a estas coligadas ou outras
sociedades sob controle comum, em assegurar tal remuneragdo aos referidos Cotistas.
Independente do valor do Patriménio Liquido, os titulares de Cotas Sénior ndo fardo jus, em
nenhuma circunstancia, quando da amortizacdo ou resgate de suas aplicagbes, a uma
remuneragdo superior ao valor de suas Cotas, atualizado de acordo com o parametro acima
referido, o qual representa o limite maximo de remuneragao possivel para esta classe de Cota.

CAPITULO XV.ORDEM DE ALOCAGAO

Artigo 75. A partir da Data de Subscricdo Inicial e até a data de liquidagdo do Fundo, o
Administrador deverd, todo Dia Util, por meio dos competentes débitos e créditos realizados na
Conta do Fundo, alocar os recursos decorrentes da integralizacdao das Cotas e do recebimento
de recursos provenientes da carteira do Fundo, e aqueles correspondentes ao valor agregado
dos Ativos Financeiros integrantes da carteira do Fundo, na seguinte ordem de preferéncia:

(i) pagamento de despesas e encargos do Fundo, conforme descritos neste Regulamento
ou aprovados pela Assembleia Geral;
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(ii) pagamento dos valores referentes a amortizagdo e/ou ao resgate das Cotas Seniores,
conforme estabelecido no respectivo Suplemento; e

(iii) pagamento dos valores referentes a amortizacdo e/ou ao resgate das Cotas Mezanino,
conforme estabelecido no respectivo Suplemento;

(iv) aquisicdo pelo Fundo de Direitos Creditérios, observando-se a Politica de Investimentos;
e

(v) pagamento dos valores referentes a amortizagdo e/ou resgate das Cotas Subordinadas.
CAPITULO XVI. ASSEMBLEIA GERAL
Artigo 76. E de competéncia privativa da Assembleia Geral:

(i) tomar anualmente, no prazo maximo de 4 (quatro) meses apds o encerramento do
exercicio social, as contas do Fundo e deliberar sobre suas demonstracdes financeiras;

(ii) alterar este Regulamento, incluindo mudancas no quérum de deliberacdo da Assembleia
Geral previsto neste CAPITULO XVI;

(iii) deliberar, a qualquer tempo e a seu exclusivo critério, sobre a substituicdo e/ou
destituicdo do Administrador ou do Custodiante;

(iv) deliberar, a qualquer tempo e a seu exclusivo critério, sobre a substituicdo e/ou
destituicdo do Gestor com Justa Causa;

(v) deliberar, a qualquer tempo e a seu exclusivo critério, sobre a substituicdo e/ou
destituicdo do Gestor sem Justa Causa;

(vi) deliberar sobre a contratagdo e/ou destituicdo do Agente de Cobranga e consultor
especializado;

(vii) deliberar sobre a elevacdo da Taxa de Administracdo, inclusive na hipdtese de
restabelecimento de remuneragao que tenha sido objeto de reducdo;

(viii)  aprovar toda e qualquer despesa e encargo do Fundo que ndo esteja expressamente
prevista no Artigo 79, incluindo eventuais comissdes, taxas e remuneragdes de coordenagao,
estruturacdo, consultoria, intermediacdo e desempenho referente aos Direitos Creditdrios, nos
termos deste Regulamento;

(ix) deliberar sobre a incorporacdo, transformacdo, fusdo, cisdo ou liquidagdo do Fundo,
inclusive na ocorréncia de qualquer dos Eventos de Avaliacdo ou dos Eventos de Liquidagdo
Antecipada;

(x) deliberar sobre qualquer (a) mudanca no exercicio social ou status fiscal do Fundo, ou
(b) aprovacdo ou mudanga material em qualquer politica fiscal ou contabil relevante do Fundo,
exceto se exigido nos termos da legislacdo e regulamentacdo aplicaveis;

(xi) deliberar sobre assuntos que envolvam conflito de interesses, exceto nos casos
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expressamente previstos neste Regulamento;

(xii) aprovar novas Séries ou Classe de Cotas, observado a exce¢do prevista no Artigo 26

acima;
(xiii)  deliberar sobre a alteracao de caracteristicas de Séries ou de Classes de Cotas;

(xiv)  deliberar sobre a realizacdo, pelo Fundo, de operag¢des nas quais o Administrador, o
Gestor, o Custodiante, seus controladores, sociedades por eles direta ou indiretamente
controladas, coligadas ou outras sociedades sob controle comum atuem na condi¢do de
contraparte, nos termos do Artigo 12, Paragrafo Primeiro. deste Regulamento;

(xv) deliberar sobre a alteragdo do Prazo de Duragao; e

(xvi)  aprovar os procedimentos a serem adotados para o resgate das Cotas mediante dacgdo
em pagamento de Direitos Creditdrios.

Artigo 77. A convocacdo da Assembleia Geral far-se-d por meio de correio eletrénico ou,
excepcionalmente, carta com aviso de recebimento enderecada a cada Cotista, dos quais
constardo, obrigatoriamente, o dia, a hora e o local em que serd realizada a Assembleia Geral e,
ainda que de forma sucinta, os assuntos a serem nela tratados.

Paragrafo Primeiro. A convocagdo da Assembleia Geral deve ser feita com antecedéncia
minima de 10 (dez) dias, contando-se tal prazo da data de publicagcdo do primeiro andncio, envio
de correspondéncia eletrénica ou do envio de carta com aviso de recebimento aos Cotistas.

Paragrafo Segundo. Ndo se realizando a Assembleia Geral, serd publicado anuncio de
segunda convocacgao, envio de correspondéncia eletrénica ou novamente providenciado o envio
de carta com aviso de recebimento aos Cotistas, com antecedéncia minima de 5 (cinco) dias.

Paragrafo Terceiro. Para efeito do disposto no Paragrafo Segundo. acima, admite-se que a
segunda convocagdo da Assembleia Geral seja providenciada juntamente com a publicagdo do
anuncio ou o envio de carta da primeira convocacao.

Paragrafo Quarto. Independentemente das formalidades previstas neste Artigo 77, serd
considerada regular a Assembleia Geral a que comparecerem todos os Cotistas.

Paragrafo Quinto. Além da reunido anual de prestagdo de contas, a Assembleia Geral pode
reunir-se, a qualquer tempo, por convocag¢ao do Administrador ou de Cotistas detentores de
Cotas que representem, no minimo, 5% (cinco por cento) do total das Cotas em circulagdo.

Paragrafo Sexto. As Assembleias Gerais serdo instaladas com a presenca de no minimo 1
(um) Cotista, sendo considerado presente, para esta finalidade, o Cotista que tiver enviado o
voto por meio escrito ou eletrénico, conforme disposto neste Regulamento.

Paragrafo Sétimo. A cada Cota corresponde 1 (um) voto na Assembleia Geral.

Paragrafo Oitavo. Somente podem votar na Assembleia Geral os Cotistas, seus
representantes legais ou procuradores legalmente constituidos hd menos de 1 (um) ano.
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Paragrafo Nono. Exceto pelo disposto nos itens (ii), (v) e (vi) do caput do Artigo 76, as
deliberacdes da Assembleia Geral serdo tomadas em primeira convocac¢do, com base na maioria
das Cotas em circulagdo e, em segunda convocacgao, pela maioria das cotas dos presentes. No
caso da deliberacdo prevista nos itens (ii), (v) e (vi) do caput do Artigo 76, a deliberagao
dependerd de aprovacdo de Cotistas representando 75% (setenta e cinco por cento) das Cotas
em circulacdo, desconsiderados da base o volume de cotas detidos diretamente pelo Gestor
e/ou suas partes relacionadas.

Paragrafo Décimo. As deliberagdes tomadas mediante Assembleia Geral poderao, a critério
do Administrador, ser adotadas mediante processo de Consulta Formal realizada por escrito, via
carta, fax ou e-mail, sem necessidade de reunido de Cotistas, caso em que os Cotistas terdo o
prazo de, no minimo, 10 (dez) dias, contados do recebimento da consulta, para respondé-la,
também por escrito, observados os quéruns de aprovagdo previstos neste Regulamento.

Paragrafo Décimo primeiro. Da Consulta Formal deverdo constar todos os elementos
informativos necessarios ao exercicio do direito de voto dos Cotistas.

Paragrafo Décimo segundo. As decisbes da Assembleia Geral devem ser divulgadas aos
Cotistas no prazo maximo de 30 (trinta) dias de sua realizagdo.

Paragrafo Décimo terceiro. A divulgacdo referida no Pardgrafo Décimo segundo. acima deve
ser providenciada por correio eletrénico ou, excepcionalmente, carta com aviso de recebimento
enderecada a cada Cotista, sendo dispensada referida divulgacdo quando comparecerem a
Assembleia Geral todos os Cotistas.

Paragrafo Décimo quarto. As Assembleias Gerais poderdao ser conduzidas pelo
Administrador por meio de videoconferéncia ou teleconferéncia. Neste caso, as versoes fisicas
das atas das Assembleias Gerais deverdo ser elaboradas pelo Administrador em até 2 (dois) Dias
Uteis contados da data de realizagdo de referida Assembleia, e os Cotistas que manifestarem
seu voto durante a realizacdo da videoconferéncia/teleconferéncia deverdo encaminhar a
manifestacdo de voto por escrito, nos termos deste Regulamento, em até 2 (dois) Dias Uteis
contados da data de realizagao de referida Assembleia Geral.

CAPITULO XVII. APORTE ADICIONAL DE RECURSOS NO FUNDO

Artigo 78. Na medida em que forem identificadas necessidades de aportes adicionais no Fundo,
a fim de pagar remuneragGes ou despesas e encargos do Fundo, o Gestor devera informar os
Cotistas, os quais deverao se reunir em Assembleia Geral para aprovar ou ndo uma nova emissao
de Cotas.

CAPITULO XVIII. DESPESAS E ENCARGOS DO FUNDO
Artigo 79. Constituem despesas e encargos do Fundo, além da Taxa de Administragdo:

(i) taxas, impostos ou contribuicGes federais, estaduais, municipais ou autarquicas, que
recaiam ou venham a recair sobre os bens, direitos e obriga¢des do Fundo;

(ii) despesas com impressdo, expedicdo e publicacdo de relatérios, formularios e
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informacgdes periddicas, previstas neste Regulamento ou na regulamentacado aplicavel;

(iii) despesas com correspondéncias de interesse do Fundo, inclusive comunicag¢es aos
Cotistas;
(iv) honorarios e despesas do Auditor Independente encarregado da revisdo das

demonstragdes financeiras e das contas do Fundo;
(v) emolumentos e comissdes pagas sobre as operagdes do Fundo;

(vi) honorarios de advogados, custas e despesas correlatas feitas em defesa dos interesses
do Fundo, em juizo ou fora dele, inclusive o valor da condenacgao, caso este venha a ser vencido;

(vii) quaisquer despesas inerentes a constituicdo ou a liquidacdo do Fundo ou a realizacdo
da Assembleia Geral;

(viii)  taxas de custédia de ativos do Fundo;

(ix) a contribui¢do anual devida as bolsas de valores ou a entidade do mercado de balcdo
organizado em que o Fundo venha a ter as Cotas admitidas a negociacao;

(x) despesas com a contratacdo de Agéncia Classificadora de Risco, se houver;

(xi) despesas com o profissional especialmente contratado para zelar pelos interesses dos
Cotistas, na forma do Artigo 31, |, da Instrugdo CVM 356; e

(xii) despesas com a contratacdo do Agente de Cobranga.

Paragrafo Unico. Quaisquer despesas ndo previstas no Artigo 79 acima como encargos do Fundo
deverdo correr por conta do Administrador.

CAPITULO XIX. INFORMAGOES OBRIGATORIAS E PERIODICAS

Artigo 80. O Administrador devera prestar, na forma e dentro dos prazos estabelecidos, todas
as informacgdes obrigatdrias e periddicas constantes da Instrugao CVM 356, sem prejuizo do
disposto nas demais normas aplicaveis e neste Regulamento, notadamente no presente
Capitulo.

Artigo 81. O diretor designado pelo Administrador deve elaborar os demonstrativos trimestrais,
nos termos exigidos pelo Artigo 89, Paragrafo 39, da Instrucdo CVM 356.

Artigo 82. O Administrador é obrigado a divulgar, ampla e imediatamente, qualquer ato ou fato
relevante relativo ao Fundo, de modo a garantir aos Cotistas o acesso as informacgGes que
possam, direta ou indiretamente, influir em suas decisdes quanto a sua permanéncia no Fundo
ou alienagao parcial de suas Cotas.

Artigo 83. Sem prejuizo de outras ocorréncias relativas ao Fundo, sdo exemplos de fatos

relevantes os seguintes: (a) a alteracdo da classificacdo de risco das Cotas, se houver; (b) a

mudanca ou a substituicdo do Gestor e/ou do Custodiante; (c) a ocorréncia de eventos que

afetem ou possam afetar os critérios de composicao e os limites de diversificagdo da carteira do
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Fundo, bem como o comportamento da carteira de Direitos Creditdrios Cedidos, no que se
refere ao histérico de pagamentos; e (d) a ocorréncia de atrasos na distribuicdo de rendimentos
aos Cotistas.

Artigo 84. As demonstracdes financeiras anuais do Fundo estarao sujeitas as normas contabeis
expedidas pela CVM e serdo auditadas por Auditor Independente registrado na CVM.

Paragrafo Primeiro. O Fundo terd escrituragdo contabil prépria.

Paragrafo Segundo. O exercicio social do Fundo tera duragdo de 1 (um) ano e encerra-se em
31 de agosto de cada ano.

Paragrafo Terceiro. O Administrador deve enviar a CVM, por meio do Sistema de Envio de
Documentos disponivel na pagina da CVM na rede mundial de computadores, em até 90
(noventa) dias apds o encerramento do exercicio social ao qual se refiram, as demonstracées
financeiras anuais do Fundo.

CAPITULO XX. PUBLICACOES

Artigo 85. Todas as publicagdes mencionadas neste Regulamento serdo feitas no website da
CVM (http://www.cvm.gov.br), no website do Administrador
(https://www.corretorafinaxis.com.br) e/ou, conforme aplicavel, no jornal “Valor Econémico”.

CAPITULO XXI. FATORES DE RISCO

Artigo 86. O Fundo podera realizar aplicacées que coloquem em risco parte ou a totalidade de
seu patrimonio. A carteira do Fundo e, por consequéncia, seu patrimonio estdo sujeitos a riscos
diversos, dentre os quais, exemplificativamente, os descritos no ANEXO VI a este Regulamento.
O investidor, antes de adquirir as Cotas, deve ler cuidadosamente os referidos fatores de risco,
responsabilizando-se integralmente pelo seu investimento.

Artigo 87. N3o obstante a diligéncia do Administrador e do Gestor em colocar em pratica a
Politica de Investimento, os investimentos do Fundo estdo, por sua natureza, sujeitos a
flutuagdes tipicas de mercado, risco de crédito, risco sistémico, condi¢cdes adversas de liquidez
e negociacdo atipica nos mercados de atuacdo e, ainda que o Administrador e/ou o Gestor
mantenham sistemas de gerenciamento de riscos, ndo ha garantia de completa eliminacdo da
possibilidade de perdas para o Fundo e para os Cotistas.

Artigo 88. O Administrador, o Gestor, o Custodiante, seus controladores, sociedades por eles
direta ou indiretamente controladas, coligadas ou outras sociedades sob controle comum nao
respondem pelo pagamento dos Direitos Creditérios Cedidos, ou pela solvéncia dos Devedores,
observadas as obriga¢des e responsabilidades do Administrador, do Gestor e do Custodiante
nos termos deste Regulamento.

CAPITULO XXII. LIQUIDAGAO DO FUNDO, EVENTOS DE AVALIAGAO E EVENTOS DE
LIQUIDAGCAO ANTECIPADA

Artigo 89. O Fundo podera ser liquidado por deliberacdo da Assembleia Geral, convocada
especialmente para esse fim ou, caso ndo existam Cotas em circulagdo, por deliberagdo do
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Administrador.

Paragrafo Primeiro. Serdo considerados Eventos de Avaliacdo quaisquer das seguintes
hipdteses:

(i) Caso o Fundo deixe de efetuar o pagamento integral de qualquer das amortizacGes das
Cotas Sénior, Cotas Mezanino ou Cotas Subordinadas, relativas a qualquer série e/ou classe nas
respectivas Datas de Amortizacao;

(i) Caso as Subordinagdes ndo sejam restabelecidas apds o prazo estabelecido no paragrafo
primeiro do Artigo 19;

(iii) Caso ocorra a inobservancia pelo Administrador e demais prestadores de servigco do
Fundo de seus deveres e obrigacdes previstos no Regulamento, desde que notificada pelo
Gestor ou Custodiante, conforme aplicavel, para sanar ou justificar o descumprimento nio o
faca dentro do prazo de 10 (dez) dias Uteis;

(iv) Caso sejam descumpridos, pelo menos 3 (trés) vezes, dentro de um periodo de 180
(cento e oitenta) dias, a Politica de Andlise de Direitos Creditérios e os Critérios de Elegibilidade
guando da aquisicao dos Direitos Creditdrios;

(v) Caso o percentual de Direitos Creditdrios cedidos vencidos e ndo pagos pelos Devedores
ha mais de 60 (sessenta) dias da data de seu vencimento, dentro de um periodo de 30 dias atinja
5% (cinco por cento) do Patriménio Liquido do Dia Util anterior

(vi) Caso ocorra o descumprimento pelo Agente de Cobranga de qualquer das suas
obrigacOes, que nao seja sanado no prazo de até 15 (quinze) dias apds o Agente de Cobranca
receber notificacdo acerca desse descumprimento; e

Paragrafo Segundo. Na ocorréncia de qualquer Evento de Avaliacdo, o Administrador,
imediatamente, (a) podera suspender o pagamento de amortizacdo e/ou resgate das Cotas; e
(b) convocara a Assembleia Geral para deliberar se tal Evento de Avaliagdo deve ser considerado
um Evento de Liquidacdo Antecipada. Durante a ocorréncia de um Evento de Avaliacdo, a
aquisicdo de Direitos Creditdrios e de Ativos Financeiros continuard a ser realizada nos termos
deste Regulamento, desde que existam recursos disponiveis para tanto.

Paragrafo Terceiro. Caso a Assembleia Geral referida acima delibere que determinado Evento
de Avaliagdo deve ser considerado um Evento de Liquidagao Antecipada, devera deliberar sobre
os procedimentos relativos a liquida¢do do Fundo.

Paragrafo Quarto. Caso o Evento de Avaliagdo ndo seja considerado um Evento de Liquidagdo
Antecipada, o Fundo reiniciara o processo de amortiza¢cdo e/ou resgate das Cotas, conforme o
caso, sem prejuizo da implementacdo de eventuais ajustes aprovados pelos Cotistas na
Assembleia Geral.

Artigo 90. Serdo considerados Eventos de Liquidagdo Antecipada quaisquer das seguintes

hipdteses:

(i) deliberagao da Assembleia Geral pela liquidacdo do Fundo;
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(ii) caso seja deliberado em Assembleia Geral que um Evento de Avaliagdo constitui um
Evento de Liquidacdao Antecipada;

(iii) renuncia do Administrador, sem que uma nova instituicdo assuma suas fungdes no prazo
de até 90 (noventa) dias; e

(iv) caso o Fundo mantenha patrimdnio liquido médio inferior a RS 500.000,00 (quinhentos
mil reais) pelo periodo de 180 (cento e oitenta) dias consecutivos.

Paragrafo Primeiro. Caso seja verificada a impossibilidade do Fundo de adquirir Direitos
Creditérios por sua Politica de Investimento, pelo periodo de 30 (trinta) dias consecutivos, em
virtude da n3o origina¢do de Direitos Creditdrios passiveis de aquisicdo pelo Fundo. Na hipdtese
de ocorréncia de qualquer Evento de Liquidacdo Antecipada, o Administrador, imediatamente,
(a) suspenderd o pagamento de amortizacdo e/ou resgate das Cotas; (b) interrompera a
aquisicdo de Direitos Creditdrios e de Ativos Financeiros pelo Gestor; e (c) convocard a
Assembleia Geral para deliberar os procedimentos de liquida¢do do Fundo.

Paragrafo Segundo. Ndo sendo instalada a Assembleia Geral em primeira convocacdo, por falta
de qudrum, o Administrador devera dar inicio aos procedimentos de liquidacdo do Fundo, de
acordo com o disposto neste Regulamento.

Paragrafo Terceiro. Na hipdtese de a Assembleia Geral deliberar pela ndo liquidacdo do Fundo,
sera concedido aos Cotistas dissidentes o resgate antecipado das respectivas Cotas desde que
manifestada tal decisdo na respectiva Assembleia Geral, observado ainda o que for definido na
Assembleia Geral.

Paragrafo Quarto. Caso a Assembleia Geral confirme a liquidacdo do Fundo, as Cotas serdo
resgatadas, em moeda corrente nacional, observados os seguintes procedimentos:

(i) o Administrador ndo adquirirad novos Direitos Creditdrios e devera resgatar ou alienar os
Ativos Financeiros integrantes da carteira do Fundo, adotando as medidas prudenciais
necessarias para que o resgate ou alienagdo desses Ativos Financeiros nao afete a sua
rentabilidade esperada;

(ii) apdés o pagamento ou o provisionamento das despesas e encargos do Fundo
identificados no orcamento anual de despesas do Fundo aprovado pela Assembleia Geral, todas
as Disponibilidades e os pagamentos referentes aos Direitos Creditdrios Cedidos e aos Ativos
Financeiros integrantes da carteira do Fundo deverao ser destinados para pagamento do resgate
das Cotas; e

(iii) as Cotas serdo resgatadas, sendo, entao, pago por cada Cota o valor correspondente a
fracdo respectiva do eventual saldo remanescente do Patrimdnio Liquido.

Paragrafo Quinto. Caso em até 90 (noventa) dias contados do inicio da liquidagdo do Fundo a
totalidade das Cotas ainda nao tenha sido resgatada, as Cotas em circulacdo poderao ser
resgatadas mediante a dacdo em pagamento dos Direitos Creditérios Cedidos e dos Ativos
Financeiros integrantes da carteira do Fundo.
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Paragrafo Sexto. A Assembleia Geral que confirmar a liquidagdo do Fundo devera deliberar
sobre os procedimentos de dacdo em pagamento dos Direitos Creditérios Cedidos e dos Ativos
Financeiros integrantes da carteira do Fundo.

Paragrafo Sétimo. Na hipdtese de a Assembleia Geral ndo chegar a acordo referente aos
procedimentos de dacdo em pagamento dos Direitos Creditdrios Cedidos e dos Ativos
Financeiros para fins de pagamento de resgate das Cotas, os Direitos Creditdrios Cedidos e os
Ativos Financeiros serdao dados em pagamento aos Cotistas até o limite do valor de suas Cotas,
mediante a constituicdo de um condominio, cuja fragdo ideal de cada Cotista sera calculada em
funcdo do valor total das Cotas, tendo-se como referéncia para definicdo do valor das Cotas a
data em que foi decidida a liquidacao do Fundo.

Paragrafo Oitavo. Observados tais procedimentos, o Administrador estard desobrigado em
relagdo as responsabilidades estabelecidas no presente Regulamento, ficando autorizada a
liguidar o Fundo perante as autoridades competentes.

Paragrafo Nono. O Administrador devera notificar os Cotistas, se for o caso: (a) para que elejam
um administrador para referidos condominios de Direitos Creditérios Cedidos e de Ativos
Financeiros, na forma do Artigo 1.323 do Cddigo Civil; e (b) informando a propor¢do de Direitos
Creditdrios Cedidos e de Ativos Financeiros a que cada Cotista terd direito, sem que isso
represente qualquer responsabilidade do Administrador perante os Cotistas apds a constituicao
dos condominios de que tratam os paragrafos anteriores.

Paragrafo Décimo. Caso os Cotistas ndo procedam a elei¢do do administrador dos condominios
referidos nos itens acima, essa fungdo sera exercida pelo Cotista que detiver a maioria das Cotas
emitidas pelo Fundo.

Paragrafo Décimo primeiro. O Custodiante ou eventual terceiro por ele contratado fard a
guarda dos Documentos Comprobatdrios e da documentagdo relativa aos Ativos Financeiros
integrantes da carteira do Fundo pelo prazo de 60 (sessenta) dias a contar da constituicdo dos
condominios referidos acima, dentro do qual os administradores dos condominios indicardo ao
Custodiante a hora e o local para que seja feita a entrega dos Documentos Comprobatdrios e da
documentacdo relativa aos Ativos Financeiros. Expirado esse prazo, o Custodiante podera
promover a consignacdo dos Documentos Comprobatérios e da documentacdo relativa aos
Ativos Financeiros, na forma do Artigo 334 do Cddigo Civil.

CAPITULO XXIIl. RESOLUCAO DE DISPUTAS

Artigo 91. Todas e quaisquer divergéncias e/ou disputas oriundas de presente Regulamento ou
com ele relacionadas, inclusive quanto a sua existéncia, interpretacdo, eficacia,
inadimplemento, resolu¢do ou invalidade serdo resolvidos por arbitragem, de forma definitiva.
A arbitragem devera ser administrada pelo Centro de Arbitragem e Mediacdo da Camara de
Comeércio Brasil-Canadd — CAM-CCBC, de acordo com as normas do respectivo Regulamento de
Arbitragem em vigor quando do protocolo do requerimento de arbitragem e com a Lei de
Arbitragem.

Paragrafo Primeiro. As partes da arbitragem deverdo observar todas as regras e procedimentos
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constantes do Regulamento de Arbitragem, especialmente quanto ao procedimento de
comunicacao da controvérsia.

Paragrafo Segundo. A arbitragem tera sede na capital do Estado de Sdo Paulo, onde a sentenca
sera proferida. O tribunal arbitral poderd, motivadamente, designar a realizacao de diligéncias
em outras localidades, mediante acordo entre as partes da arbitragem. O idioma da arbitragem
sera o portugués, sendo permitida a producdo de provas em inglés, sem necessidade de
traducao.

Paragrafo Terceiro. O tribunal arbitral serd composto por 3 (trés) arbitros, dos quais 1 (um) sera
escolhido pela(s) parte(s) requerentes, e 1 (um) sera escolhido pela(s) parte(s) requeridas, na
forma e nos prazos previstos no Regulamento de Arbitragem. O terceiro arbitro, que presidira o
tribunal arbitral, sera escolhido em conjunto pelos dois coarbitros nomeados, em consulta com
as partes da arbitragem, nos termos e no prazo previstos no Regulamento de Arbitragem. Caso
qualquer das partes da arbitragem deixe de nomear o respectivo coarbitro ou os codrbitros
nomeados deixem de indicar o presidente do tribunal arbitral no prazo designado no
Regulamento de Arbitragem, tal nomeacao sera feita pelo presidente da Camara.

Paragrafo Quarto. Na hipdtese de arbitragens envolvendo 3 (trés) ou mais partes em que estas
ndo se retnam em blocos de requerentes e/ou requeridas, todas as partes da arbitragem, em
conjunto, nomeardo 2 (dois) codrbitros dentro de 15 (quinze) dias a partir do recebimento pelas
partes da arbitragem da notificacdo da Camara nesse sentido. O presidente do tribunal arbitral
serd escolhido pelos 2 (dois) coarbitros, em consulta com as partes da arbitragem, dentro de 15
(quinze) a partir da aceitacdo do encargo pelo ultimo arbitro ou, caso isso ndo seja possivel por
qualguer motivo, pelo presidente da Camara, de acordo com o Regulamento de Arbitragem.
Caso as partes da arbitragem ndo nomeiem os 2 (dois) coarbitros, todos os membros do tribunal
arbitral serdo nomeados pelo presidente da Camara, de acordo com o Regulamento de
Arbitragem, que designara um deles para atuar como presidente do tribunal arbitral.

Paragrafo Quinto. A arbitragem serd regida pela legislacdo brasileira, estando vedado o
julgamento por equidade.

Paragrafo Sexto. A sentenca arbitral sera definitiva e vinculante para as partes da arbitragem e
seus respectivos sucessores, a qualquer titulo.

Paragrafo Sétimo. As despesas do procedimento arbitral serdo arcadas por cada parte na forma
do Regulamento de Arbitragem. Quando da prolacdo da sentenca, a sentenca arbitral definira
quais partes da arbitragem suportarao, e em qual propor¢do, os custos da arbitragem, incluindo,
mas sem se limitar a (i) taxas e qualquer outro valor devido, pago ou reembolsado a Camara;
(ii) honorarios e qualquer outro valor devido, pago ou reembolsado aos arbitros; (iii) honorarios
e qualquer outro valor devido, pago ou reembolsado aos peritos, tradutores, intérpretes,
estendgrafos e outros assistentes eventualmente indicados pela Camara ou pelo tribunal
arbitral; e (iv) honorarios advocaticios contratuais em valores razoaveis, de forma proporcional
a sucumbéncia.

Paragrafo Oitavo. Independentemente do disposto acima, quaisquer das partes da arbitragem
poderao recorrer ao Poder Judicidrio nos casos abaixo determinados, sem que tal conduta seja
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considerada como ato de violagdo ou rendncia a arbitragem como Unico meio de solucdo de
qgualquer disputa oriunda ou relacionada a este Regulamento:

(i) para assegurar a instituicdo da arbitragem;

(ii) para obter medidas cautelares ou de urgéncia previamente a constituicdo do tribunal
arbitral, nos termos da Lei de Arbitragem. Apds a constituicdo do tribunal arbitral, eventuais
pedidos de medidas cautelares ou de urgéncia deverdo ser submetidos ao tribunal arbitral, que
poderd manter, modificar e/ou revogar medidas anteriormente concedidas pelo Poder Judicia-

rio;

(iii) para execugao de qualquer decisdo do tribunal arbitral, incluindo, sem limitagdo, a sen-
tenca arbitral;

(iv) para buscar a anulacdo do laudo arbitral quando permitido por lei; e
(v) qguaisquer outras medidas previstas na Lei de Arbitragem.

Paragrafo Nono. Fica desde ja eleito o Foro Central da capital do Estado de S3do Paulo para as
hipdteses dos itens (i), (iv) e (v) do Paragrafo acima, excluido expressamente qualquer outro,
por mais privilegiado que seja. As medidas previstas nos itens (ii) e (iii) do Paragrafo acima
poderdo ser pleiteadas, a escolha do respectivo requerente, (a) na comarca onde estejam o
domicilio ou os bens do respectivo requerido ou (b) no Foro Central da capital do Estado de Séo
Paulo.

Paragrafo Décimo. O procedimento arbitral previsto serd confidencial. Fica vedada a revelagao
e/ou divulgacdo (exceto para o tribunal arbitral, os advogados das partes e as pessoas
necessarias a arbitragem) de qualquer informacdo e/ou documento produzido no dmbito do
procedimento arbitral previsto neste Capitulo, incluindo, mas ndo se limitando, a existéncia do
procedimento, as alegacGes das respectivas partes, as manifestacbes de terceiros, provas,
documentos e quaisquer decisOes proferidas pelo tribunal arbitral. A obrigacdo de
confidencialidade prevista neste Capitulo podera ser excetuada apenas nas seguintes hipoteses,
gue deverao ser interpretadas restritivamente:

(i) o dever de divulgar as Informagdes Confidenciais decorrer da lei;

(ii) a revelacdo das Informacgbes Confidenciais houver sido requerida ou determinada por
uma autoridade estatal; ou

(iii) as InformacGes Confidenciais forem necessarias para que o Poder Judiciario aprecie me-
dida judicial relacionada ao respectivo procedimento arbitral.

Paragrafo Décimo primeiro. A Camara e o tribunal arbitral poderdo, mediante requerimento de
uma das partes das arbitragens, consolidar procedimentos arbitrais simultaneos envolvendo
quaisquer das partes, ainda que nem todas sejam parte de ambos os procedimentos, e este
Regulamento e/ou outros instrumentos relacionados, desde que (i)as clausulas
compromissérias sejam compativeis; e (ii) ndo haja prejuizo injustificdvel a uma das partes das
arbitragens consolidadas. Neste caso, a jurisdicdo para consolida¢do sera do primeiro tribunal
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arbitral constituido e sua decisdo sera vinculante a todas as partes das arbitragens consolidadas.

A Administradora confere expressa anuéncia para que o presente Instrumento seja celebrado
por meio de assinaturas digitais, nos termos do artigo 12, da Medida Proviséria n2 2200-2, de 24
de agosto de 2001, devendo, em casos de contingéncia, ser firmado de forma impressa. Ao
assinar por meio de assinaturas digitais, declara a integridade, autenticidade e regularidade do
presente Instrumento.

Sdo Paulo, [.] de [.] de 2024.

FINAXIS CORRETORA DE TITULOS E VALORES MOBILIARIOS S.A
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ANEXO |

Este anexo é parte integrante do Regulamento do FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS
CREDITORIOS FRADINHO

“Administrador”

“Agéncia
Classificadora de
Risco”

“Agente de Cobranca”

“Alocacdo Minima”

“Assembleia Geral”

“Ativos Financeiros”

“Auditor
Independente”

“BACEN”
“Camara”

“Cedentes”

“CNPJ/ME”

Codigo Civil”

“Cddigo de Processo

Civil”

"

Condicoes de
Cessdo”

“Consulta Formal”

“Conta do Fundo”
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DefinicGes

tem o significado atribuido no Artigo 36.

significa a agéncia de classificacdo de risco, devidamente autorizada
pela CVM, responsavel pela avaliacao de risco.

significa o Gestor, na qualidade de agente de cobranca do Fundo e
responsavel pela cobranga extrajudicial e judicial dos Direitos
Creditérios Cedidos inadimplidos, ou quem vier a substitui-lo nos
termos do contrato de prestacao de servigos de cobranca.

significa o percentual minimo de 50% (cinquenta por cento) do
Patrimoénio Liquido a ser mantido em Direitos Creditorios.

significa a assembleia geral de Cotistas do Fundo.
tem o significado atribuido no Artigo 11.

significa a empresa responsdvel pela prestacdo de servicos de
auditoria independente ao Fundo, nos termos da regulamentacao
aplicavel.

significa o Banco Central do Brasil.
tem o significado atribuido no Artigo 91.

significam os cedentes de Direitos Creditérios, que cederdo ao
Fundo, de acordo com as Condi¢Ges de Cessdo e os Critérios de
Elegibilidade, os Direitos Creditérios.

significa o Cadastro Nacional da Pessoa Juridica do Ministério da
Economia.

significa a Lei n° 10.406, de 10 de janeiro de 2002, conforme
alterada.

significa a Lei n213.105, de 16 de margo de 2015, conforme alterada.

significa determinadas condi¢cGes que poderdo ser estabelecidas
pelo Gestor, a depender do caso, e deverdo ser refletidas em cada
Contrato de Cessao.

tem o significado atribuido no Artigo 77, Paragrafo Décimo.

significa a conta corrente de titularidade do Fundo mantida junto ao
Custodiante, utilizada para movimentacao dos recursos do Fundo,
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“Contrato de Cessao”

“Contrato de
Custddia”

“Contrato de Gestdo e

Cobranca”

“Cotas”

“Cotas Mezanino”

“Cotas Sénior”

“Cotas Subordinadas”

“Cotista”

“Critérios de
Elegibilidade”

“Custodiante” ou
“Agente Escriturador”

”CVM”

“Data de Aquisicdo”

“Data de Subscricdo
Inicial”

“Devedor”

“Devedores Super

Qualificados”
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inclusive para pagamento dos encargos do Fundo.

significa cada contrato celebrado entre o Fundo e cada Cedente,
com interveniéncia do Gestor, nos quais serdo estabelecidos os
termos e condi¢Oes da cessdo de Direitos Creditdrios ao Fundo.

significa o “Contrato de Prestacdo de Servicos de Custddia e
Controladoria de Fundos de Investimento em Direitos Creditérios”
celebrado entre o Fundo, representado pelo Administrador, e o
Custodiante, com interveniéncia e anuéncia do Gestor.

significa o “Contrato de Gestdo e Cobranga” celebrado entre o
Administrador, em nome do Fundo, e o Gestor.

significam as Cotas Sénior e as Cotas Subordinadas, quando referidas
em conjunto e indistintamente.

significam as cotas mezanino do Fundo, que se subordinam as Cotas
Sénior e tém prioridade em relacdo as Cotas Subordinadas para fins
de pagamento de amortizacdo e resgate.

significam as cotas sénior do Fundo.

significam as cotas subordinadas do Fundo, que se subordinam as
Cotas Sénior e as Cotas Mezanino para fins de pagamento de
amortizacao e resgate.

significa o titular de Cotas.
tem o significado atribuido no Artigo 15.

significa o Banco FINAXIS S.A, instituicdo financeira, com sede na
Cidade de Curitiba, Estado do Parana, na Rua Pasteur n2 463, 11°
andar, Bairro Agua Verde, inscrito no CNPJ/ME sob o n2
11.758.741/0001-52.

significa a Comissdo de Valores Mobilidrios.

significa cada data de pagamento referente ao prego de aquisi¢ao
dos Direitos Creditérios Cedidos, nos termos dos Contratos de
Cessdo e Termos de Cessao.

significa a data da primeira subscricdo e integralizacdo de Cotas.

significa qualquer Pessoa que venha a assumir a obrigacdo ou
coobrigacdo ou responsabilidade de pagamento dos Direitos
Creditorios.

Significa a Copperaf Matéria Prima Ltda, inscrita no CNPJ/ME sob o
n2 01.577.711/0001-96, a Altamura Comércio de Metais Ltda.,
inscrita no CNPJ/ME sob o n2 23.279.439/0001-09 e a Shock Metais
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Nao Ferrosos Ltda., inscrita no CNPJ/ME sob o n2 54.800.768/0001-
79, indistintamente ou em conjunto, quando na qualidade de
Devedores dos Direitos Creditdrios. Serdo também considerados
Devedores Super Qualificados as filiais das empresas acima
indicadas.

“Dia Util” significa qualquer dia, exceto: (i) sdbados, domingos ou feriados na-
cionais, ou (ii) ndo houver expediente comercial ou bancario no Es-
tado ou na Cidade em que se situa a sede social da do Custodiante.
Caso as datas em que venham a ocorrer eventos nos termos deste
Regulamento ndo sejam dia util, conforme esta defini¢cdo, conside-
rar-se-a como a data do referido evento o dia util imediatamente
seguinte.

“Direitos Acessorios”  significam (i) todas as suas garantias; (ii) todos os direitos e obriga-
¢Oes decorrentes dos Direitos Creditdrios, principais ou acessorios,
derivados de quaisquer contratos assinados pelo Cedente ou da le-
gislacdo aplicavel, incluindo quaisquer garantias in rem, garantias
pessoais, créditos fiducidrios, privilégios, prioridades, preferéncias,
seguros e reivindicagoes relacionados a eles; (iii) quaisquer montan-
tes devidos como correcdao monetadria, juros de mora e multas devi-
das pelo Devedor desses Direitos Creditérios, conforme aplicavel; e
(iv) todos os montantes, bens, beneficios econémicos e quaisquer
outros direitos decorrentes da propriedade dos Direitos Creditérios.

“Direitos Creditérios” tem o que significado atribuido no Artigo 14.

“Direitos Creditérios significam os Direitos Creditdrios Elegiveis cedidos ao Fundo pelos
Cedidos” Cedentes, nos termos do Regulamento e do respectivo Contrato de
Cessao.

“Direitos Creditdrios os Direitos Creditérios que atendam, na Data de Aquisicdo, aos

Elegiveis” Critérios de Elegibilidade e demais condi¢gdes do Regulamento.

“Disponibilidades” significam os recursos em caixa ou Ativos Financeiros de liquidez
didria.

“Documentos significam os documentos que evidenciam a existéncia, o valor e o

Comprobatérios” lastro dos Direitos Creditérios, incluindo, sem limitagdo, comprovan-

tes de recebimento de mercadoria ou comprovantes da prestacao
de servigo ou aceite do devedor, conforme o caso, arquivos XML das
notas fiscais eletronicas certificados digitalmente que sejam repre-
sentativos dos Direitos Creditdrios, quaisquer outras formas eletré-
nicas de comprovacdo da existéncia de um crédito (inclusive um do-
cumento tornando eletronica relagdo originalmente celebrada de
forma fisica).

“Eventos de significam os eventos definidos Artigo 89 do Regulamento, cuja
Avaliacdo” ocorréncia enseja a imediata convocagao da Assembleia Geral para

deliberar se os mesmos deverdo ser considerados Eventos de
Liquidagdo Antecipada.
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“Eventos de
Liquidacao
Antecipada”

“Excesso de Garantia”

“Fundo”

“Gestor”

“Grupo Econdmico”

“|ICP Brasil”

“IGP-M”

"

nformacdes
Confidenciais”

“Instrucdo CVM 356”

“Instrucdo CVM 489”

“Investidores
Profissionais”

“Justa Causa”
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significam os eventos definidos no Artigo 90 do Regulamento, cuja
ocorréncia enseja a imediata convocagao da Assembleia Geral para
deliberar sobre a liquidacao do Fundo.

é a parcela do Patrimonio Liquido representado por Cotas
Subordinadas que excedam a Subordinagao Sénior e a Subordinagdo
Mezanino.

significa o FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS
FRADINHO.

tem o significado atribuido no Artigo 43.

em relacdo a determinada pessoa juridica, significa cada conjunto de
pessoas que atendam a, pelo menos, 1 (um) dos seguintes critérios,
conforme aplicavel: (a) sociedades que controlem ou sejam
diretamente ou indiretamente controladas por outra sociedade,
suas coligadas e sociedades em comum; ou (b) CNPJ/ME que
apresentem a mesma raiz.

Significa a Infra-Estrutura de Chaves Publicas Brasileira instituida
pela Medida provisdria n2 2.200-2, de 4 de agosto de 2001.

significa o Indice Geral de Precos do Mercado, divulgado pela
Fundacdo Getulio Vargas, ou o indice que vier a substitui-lo.

tem o significado atribuido no Artigo 91, Paragrafo Décimo.

significa a Instrugdo da CVM n?2 356, de 17 de dezembro de 2001,
conforme alterada.

significa a Instrucdo da CVM n? 489, de 14 de janeiro de 2011,
conforme alterada.

significam os investidores que se enquadrem no conceito de
investidor profissional, conforme definido pelo Artigo 11 da
Resolugdo CVM 30.

significa a pratica ou constatacdo de pratica de quaisquer dos
seguintes atos pelo Gestor: (i) comprovada culpa grave, ma-fé,
fraude ou desvio de conduta e/ou fung¢do no desempenho de suas
respectivas fun¢des, deveres ou no cumprimento de obriga¢des nos
termos do Regulamento, conforme determinado por sentenca
arbitral final ou sentenga judicial contra a qual ndo caiba recurso
com efeitos suspensivos; ou (ii) comprovada violacdo material de
suas obrigacdes nos termos da legislacdo e regulamentacao
aplicaveis da CVM, conforme decisdo do Colegiado da CVM, ou (iii)
o descredenciamento pela CVM do Gestor como gestor de carteira
de valores mobiliarios.
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“Lei de Arbitragem”

“Patrimonio Liquido”

“Pessoas”

“Politica de Analise de

Direitos Creditdrios”

“Politica de
Certificacdo Digita

III

“Politica de
Investimento”

“Prazo de Duracdo”

"

Regulamento”

“Regulamento de
Arbitragem”

“Resolucdo CVM 30”

Resolugdo CVM 160”

“Subordinacdo
Sénior”

"

Subordinacdo
Mezanino”

"

Subordinacdes”

“

Suplemento”

“Taxa de
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significa a Lei n° 9.307, de 23 de setembro de 1996, conforme
alterada.

significa o patrimonio liquido do Fundo.

significam quaisquer pessoas naturais, pessoas juridicas ou grupos
ndao personificados, de direito publico ou privado, incluindo
qualguer entidade da administragdo publica, federal, estadual ou
municipal, direta ou indireta, bem como quaisquer veiculos ou
fundos de investimento constituidos no Brasil ou no exterior.

significa a Politica de Andlise de Direitos Creditdrios mantida pelo
Gestor para analisar e selecionar Direitos Creditérios para serem
objeto de cessao ao Fundo.

significa a Politica de Certificacdo Digital mantida pelo Gestor para
analisar e selecionar Direitos Creditérios a serem objeto de cessdo
ao Fundo.

significa a politica de investimento do Fundo.
significa o prazo de duragao do Fundo, conforme mencionado no
Artigo 3.

significa o regulamento do Fundo.
tem o significado atribuido no Artigo 91.

significa a Resolugdo CVM n? 30 de 01 de junho de 2021, a qual
revogou a Instrugdo CVM n2 539 de 13 de novembro de 2013.

significa a Resolugdo CVM n2 160 de 13 de julho de 2022.

significa o percentual minimo do Patriménio Liquido do Fundo que
deverd ser representado por Cotas Mezanino e/ou Cotas
Subordinadas, conforme o caso.

significa o percentual minimo do Patrimonio Liquido do Fundo que
devera ser representado por Cotas Subordinadas, conforme
parametros estabelecidos no Artigo 19.

significa a Subordinagcdo Sénior e a Subordinacio Mezanino
consideradas em conjunto, conforme parametros estabelecidos no
Artigo 19.

significa cada documento de emissdo das respectivas séries e/ou
classes de Cotas, conforme os modelos definidos nos Anexos I, IV
e V deste Regulamento.

tem o significado atribuido no Artigo 47.
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Administracdo”

“Termo de Cessao” significa o termo de cessdo celebrado entre o Fundo e o Cedente,
com interveniéncia do Gestor, conforme modelo anexo ao Contrato
de Cessdo, por meio do qual o Cedente formalizara a cessao dos
Direitos Creditdrios ao Fundo.
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ANEXO Il

Este anexo é parte integrante do Regulamento do FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS
CREDITORIOS FRADINHO

Critérios para a Verificacdo do Lastro dos Direitos Creditdrios

1. O Custodiante devera realizar a verificacdo dos Documentos Comprobatdrios relativos
aos Direitos Creditérios adquiridos pelos Fundo no prazo de até 10 (dez) Dias Uteis contados de
seu recebimento; sendo certo que os Cedentes ou o Gestor, conforme o caso, deverdo diligen-
ciar para que os Documentos Comprobatérios sejam recebidos pelo Custodiante em até: (i) 10
(dez) Dias Uteis contados da Data de Aquisicio e Pagamento, para os Documentos Comproba-
térios encaminhados em vias fisicas; e (ii) 2 (dois) Dias Uteis contados da Data de Aquisic3o,
guando os Documentos Comprobatérios forem encaminhados digitalmente.

2. Observado o disposto no item (a), abaixo, numa data-base pré-estabelecida, previa-
mente a Data de Aquisicdo, sendo que nesta data base sera selecionada uma amostra aleatoéria
simples para a determinacdo de um intervalo de confianga para a proporc¢do de eventuais falhas,
baseado numa distribui¢do binomial aproximada a uma distribuicdo normal com 95% (noventa
e cinco por cento) de nivel de confianca, visando a uma margem de erro de 5% (cinco por cento),
independentemente de quem sejam os cedentes dos Direitos Creditdrios.

3. O escopo da analise da documentacdo que evidencia o lastro dos Direitos Creditdrios
contempla a verificacdo da existéncia dos respectivos Documentos Comprobatdrios, conforme
abaixo discriminado:

(a) obtencdo de base de dados analitica por Direitos Creditdrios integrante da carteira do
Fundo;

(b) selecdo de uma amostra de acordo com as férmulas abaixo:

7, ——— Nxn
My = Py A:?—D
So N+ny

sendo:

Blg0: Erro Estimado

A: Tamanho da Amostra

N: Populacao Total

nO: Fator Amostral

(c) verificagdo fisica/digital dos Documentos Comprobatdrios;

(d) verificagdo das condigdes de guarda fisica dos Documentos Comprobatdrios junto aos
agentes de depdsito contratados pelo Custodiante, quando aplicavel; e
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(e) esta verificacdo por amostragem sera realizada trimestralmente durante o funciona-
mento do Fundo e contemplara:

| — os Direitos Creditdrios integrantes da carteira do Fundo;

Il — os Direitos Creditérios inadimplidos e os substituidos no referido trimestre, para a qual ndo
se aplica o disposto nos §§ 12 e 32 do Artigo 38 da Instrugdao CVM n2 356; e

IIl — As irregularidades que eventualmente sejam apontadas nas verificacGes serdo informadas
ao Administrador para as devidas providéncias, dentro do prazo estabelecido neste Regula-

mento.
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ANEXO Il

Este anexo é parte integrante do Regulamento do FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS
CREDITORIOS FRADINHO

Modelo de Suplemento das Cotas Seniores

SUPLEMENTO DA [e] 2 SERIE DE COTAS SENIORES DO FUNDO DE INVESTIMENTO EM
DIREITOS CREDITORIOS FRADINHO

Este documento constitui o Suplemento (“Suplemento”) referente a [#]2 Série de Cotas Seniores
(“[*]2 Série”) emitida nos termos do regulamento do “FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS
CREDITORIOS FRADINHO” (“Fundo”) (“Regulamento”), do qual este é parte integrante, sendo o
Fundo inscrito no CNPJ/ME sob o n? 29.492.703/0001-66 , e administrado por Finaxis Corretora
de Titulos e Valores Mobiliarios S.A., instituicdo financeira devidamente autorizada pela CVM

para o exercicio da atividade de administracdo de carteiras de titulos e valores mobiliarios, nos
termos do Ato Declaratério n? 6.547, de 18 de outubro de 2001, com sede na Cidade de Sao
Paulo, Estado de Sdo Paulo, na Avenida Paulista, n2 1.842, conjunto 17, Bela Vista, CEP 01310-
923, inscrita no CNPJ/MF sob o n2 03.317.692/0001.94 (“Administrador”).

1. Emiss@o. Serdo emitidas nos termos deste Suplemento e do Regulamento [¢] ([*]) de
Cotas Seniores, no valor unitario de RS [#] ([*]) cada na Data de Subscri¢do Inicial, perfazendo
um valor total de emiss3o de RS [¢] ([*]). Na subscricdo de Cotas em data diversa da Data de
Subscricdo Inicial, serd utilizado o valor da Cota da mesma classe em vigor no préprio dia da
efetiva disponibilidade dos recursos confiados ao Administrador, em sua sede oudependéncias.

1.1 A presente oferta publica é realizada nos termos da Resolugdo CVM n2 160, de 13 de julho
de 2022 (“Instrucdo CVM n2 160/22").

2. Prazo para Subscri¢do das Cotas Seniores da [#] 2 Série. As Cotas Seniores da [¢] 2 Série
deverdo ser totalmente subscritas no prazo maximo de [¢] ([*]) a contar da primeira data de
subscri¢do de Cotas Seniores da [#] 2 Série. As Cotas Seniores da [*] 2 Série que ndo sejam subs-
critas dentro do prazo previsto acima, serdo canceladas peloAdministrador.

3. Remuneragdo. O fator aplicado sobre a Taxa DI para cdlculo da efetiva remuneragao das
Cotas Seniores, corresponde a [¢] % ([*] por cento).

4, Férmula de Cdlculo. Para fins de calculo do valor unitario das Cotas Seniores da [*] 2 Série:

(a) enquanto existir Cotas Subordinadas em circulagao com valor superior a zero, as Cotas
Seniores serdo calculadas de acordo com a seguinte expressao:

1

VQSenior, =VQSenior, _, x K Dl 1) x (SpLadn + 1)} .

’
onde:
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VQSeniorT valor de cada Cota Sénior para efeito de calculo de seu valor de integralizagao,
amortizacdo e, nas hipéteses definidas no Regulamento, resgate, calculado para
a data “T".

VQSenior; ,, valor de cada Cota Sénior, calculado na forma deste item “(a)”, para efeito de
calculo de seu valor de integralizagao, amortizacao e, nas hipdteses definidas no
Regulamento, resgate, no dia util anterior a data “T”, deduzido do valor efetiva-
mente pago, por Cota, as Cotas Sénior, no dia util anterior a data “T” a titulo de
Amortizacdo. No caso do cdlculo no dia util seguinte a Primeira Data de Emissao,
VQSnT-1 é igual a RS[¢] ([*] reais).

DIT-1 Taxa Dl-over, média, extra-grupo, divulgada pela CETIP, vdlida por 1 (um) dia util
(overnight), expressa na forma percentual, em base anual (252 dias uteis), refe-
rente ao dia util anterior a data “T” (a “Taxa DI”). Exemplo: Se Taxa DI over do
dia atil anterior for [¢] %, entdo DI T-1 = [e].

Spreadn [*] % ([*] por cento).

(b) Caso as Cotas Subordinadas tenham valor unitario igual a 0 (zero), as Cotas Sénior serdo
calculadas, na respectiva data, de acordo com a aplicagcdo da seguinte férmula:

VQSenior _ Plo
T SVQSn

Onde,

SvQSn . - - : « .
Q significa o somatdrio do Valor das Cotas Sénior em circulagao na data do cdlculo.

(c) Caso as Cotas Subordinadas voltem a ter valor superior a zero, o valor de Cada Cota
Senior sera calculado mediante a utilizacdo do critério estabelecido no item “(a)” acima.

5. Amortizagdo. A partir da Data de Subscri¢do Inicial ou do Periodo de Capitalizagdo ime-
diatamente anterior, o que ocorrer primeiro, e desde que o Fundo tenha recursos, as Cotas Se-
niores da [*] 2 Série sera(do) amortizada(s) em [*] ([*]) pagamento(s) [periodicidade] e sucessi-
vos, que ocorrera(do) de acordo com a féormula abaixo:

[]

6. Resgate. As Cotas Seniores da [¢] 2 Série serdo resgatadas na Ultima Data de Amortiza-
¢do, sendo pago aos seus titulares, se o Patrimoénio Liquido assim permitir, o valor apurado con-
forme o item [®] do Regulamento, em vigor na data de resgate.

7. O presente Suplemento, uma vez assinado pelo Administrador, constitui parte inte-
grante do Regulamento e por ele serd regido, devendo prevalecer as condi¢ées do Regulamento
em caso de conflito ou controvérsia com este Suplemento. As Cotas Seniores da [¢] 2 Série terdo
as mesmas caracteristicas, poderes, direitos, prerrogativas, privilégios, deveres e obrigacdes
atribuidas a classe de Cotas Seniores previstas no Regulamento, exceto com relagdo aos prazos
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e valores de amortizagdo e resgate, e a remuneragdo, os quais sdo aqueles previstos expressa-

mente neste Suplemento.

8. Termos iniciados em letras maiusculas ndo definidos neste Suplemento terdo o mesmo
significado que lhes é atribuido no Regulamento do Fundo.

FINAXIS CORRETORA DE TITULOS E VALORES MOBILIARIOS S.A.
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ANEXO IV

Este anexo é parte integrante do Regulamento do FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS
CREDITORIOS FRADINHO

Modelo de Suplemento das Cotas Mezanino

SUPLEMENTO DE COTAS MEZANINO DO FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS
CREDITORIOS FRADINHO

Este documento constitui o Suplemento (“Suplemento”) de Cotas Mezanino emitida nos termos
do regulamento do “FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS FRADINHO”
(“Fundo”) (“Regulamento”), do qual este é parte integrante, sendo o Fundo inscrito no CNPJ/ME
sob o n2 29.492.703/0001-66, e administrado por Finaxis Corretora de Titulos e Valores
Mobilidrios S.A., instituicdo financeira devidamente autorizada pela CVM para o exercicio da

atividade de administracdo de carteiras de titulos e valores mobilidrios, nos termos do Ato
Declaratério n? 6.547, de 18 de outubro de 2001, com sede na Cidade de Sdo Paulo, Estado de
Sao Paulo, na Avenida Paulista, n2 1.842, conjunto 17, Bela Vista, CEP 01310-923, inscrita no
CNPJ/MF sob o n2 03.317.692/0001.94 (“Administrador”).

1. Emiss@o. Serdo emitidas nos termos deste Suplemento e do Regulamento [¢] ([*]) de
Cotas Mezanino no valor unitério de RS [*] ([*]) cada na Data de Subscri¢do Inicial, perfazendo
um valor total de emissdo de RS [¢] ([*]). Na subscri¢do de Cotas em data diversa da Data de
Subscrigao Inicial, serd utilizado o valor da Cota da mesma classe em vigor no préprio dia da
efetiva disponibilidade dos recursos confiados ao Administrador, em sua sede oudependéncias.

1.1 A presente oferta é realizada nos termos da Resolugdao CVM n2 160, de 13 de julho de
2022 (“Resolucdo CVM n2 160/22”).

2. Prazo para Subscrigéo das Cotas Mezanino. As Cotas Mezanino deverdo ser totalmente
subscritas no prazo maximo de [¢] ([*]) a contar da primeira data de subscricdo de Cotas Meza-
nino. As Cotas Mezanino que ndo sejam subscritas dentro do prazo previsto acima, serdo can-
celadas peloAdministrador;

3. Remuneragdo. O fator aplicado sobre a Taxa DI para célculo da efetiva remuneracdo das
Cotas Mezanino, corresponde a [*] % ([*] por cento).

4, Férmula de Cdlculo. Para fins de calculo do valor unitario das Cotas Mezanino, sera utili-
zada a férmula abaixo:

[*]

5. Amortizagdo. A partir da Data de Subscrigdo Inicial ou do Periodo de Capitalizagdo ime-
diatamente anterior, o que ocorrer primeiro, e desde que o Fundo tenha recursos, as Cotas Me-
zanino sera(do) amortizada(s) em [¢] ([*]) pagamento(s) [periodicidade] e sucessivos, que ocor-
rerd(do) de acordo com a férmula abaixo:
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[]

6. Resgate. As Cotas Mezanino serdo resgatadas na ultima Data de Amortizagdo, sendo
pago aos seus titulares, se o Patriménio Liquido assim permitir, o valor apurado conforme o item
[e#] do Regulamento, em vigor na data de resgate.

7. O presente Suplemento, uma vez assinado pelo Administrador, constitui parte inte-
grante do Regulamento e por ele sera regido, devendo prevalecer as condi¢cdes do Regulamento
em caso de conflito ou controvérsia com este Suplemento. As Cotas Mezanino terdo as mesmas
caracteristicas, poderes, direitos, prerrogativas, privilégios, deveres e obrigacdes atribuidas a
classe de Cotas Mezanino previstas no Regulamento, exceto com relacdo aos prazos e valores
de amortizagdo e resgate, e a remuneragdo, os quais sdo aqueles previstos expressamente neste

Suplemento.

8. Termos iniciados em letras maiusculas ndo definidos neste Suplemento terdo o mesmo
significado que lhes é atribuido no Regulamento do Fundo.

FINAXIS CORRETORA DE TITULOS E VALORES MOBILIARIOS S.A.

FINAXIS - SP FINAXIS - PR Ouvidoria
Aw. Paulista, 1842, Torre Norte 12 andar ¢j.17 Rua Pasteur, 463, 112 andar 03800601 1313
01310-923 530 Paulo 5P B0250-104 Curitiba PR

e combr Pagina 49 de 61



Bl FINAXIS

ANEXO V

Este anexo é parte integrante do Regulamento do FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS
CREDITORIOS FRADINHO

Modelo de Suplemento das Cotas Subordinadas

SUPLEMENTO DAS COTAS SUBORDINADAS DO FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS
CREDITORIOS FRADINHO

Este documento constitui o Suplemento (“Suplemento”) referente a emissdo de Cotas
Subordinadas nos termos do regulamento do “FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS
CREDITORIOS FRADINHO” (“Fundo”) (“Regulamento”), do qual este é parte integrante, sendo o
Fundo inscrito no CNPJ/ME sob o n? 29.492.703/0001-66 , e administrado por Finaxis Corretora
de Titulos e Valores Mobiliarios S.A., instituicdo financeira devidamente autorizada pela CVM

para o exercicio da atividade de administracdo de carteiras de titulos e valores mobiliarios, nos
termos do Ato Declaratério n? 6.547, de 18 de outubro de 2001, com sede na Cidade de Sao
Paulo, Estado de Sdo Paulo, na Avenida Paulista, n2 1.842, conjunto 17, Bela Vista, CEP 01310-
923, inscrita no CNPJ/MF sob o n2 03.317.692/0001.94 (“Administrador”).

1. Emiss@o. Serdo emitidas nos termos deste Suplemento ([#]) Cotas Subordinadas no valor
unitario de RS [*] ([*]) cada na Data de Subscri¢do Inicial, perfazendo um valor total de emissdo
de RS [*] ([*]). Na subscricdo de Cotas em data diversa da Data de Subscri¢do Inicial, sera utili-
zado o valor da Cota da mesma classe em vigor no préprio dia da efetiva disponibilidade dos
recursos confiados ao Administrador, em sua sede oudependéncias.

2. Colocagdo. A presente oferta é realizada nos termos da Resolugdao CVM n? 160, de 13 de
julho de 2022 (“Instrucdo CVM n2160/22").

3. Férmula de Cdlculo. A partir do primeiro Dia Util seguinte a Primeira Data de Emiss3o,
cada Cota Subordinada tera seu valor unitdrio calculado diariamente, para fins de integralizacdo
na abertura de cada Dia Util, amortizagdo ou resgate, conforme o caso, a ser determinado pelo
Administrador, observado que tal valor serd equivalente ao resultado da divisdo do valor do
Patrimonio Liquido, apurado para o respectivo dia, deduzido o valor atualizado de todas as Cotas
Seniores e Cotas Mezanino em circulagao na ocasido, apurados conforme o disposto em cada
Suplemento, pelo nimero de Cotas Subordinadas em circulagdo.

4, Resgate. Um dia Util apds a Data de Resgate das Cotas Subordinadas Mezanino e desde
gue todas as Cotas Seniores e todas as Cotas Mezanino tenham sido integralmente amortizadas.

5. O presente Suplemento, uma vez assinado pelo Administrador, constitui parte inte-
grante do Regulamento e por ele serd regido, devendo prevalecer as condi¢ées do Regulamento
em caso de conflito ou controvérsia com este Suplemento. As Cotas Subordinadas terdo as mes-
mas caracteristicas, poderes, direitos, prerrogativas, privilégios, deveres e obriga¢des atribuidas
a classe de Cotas Subordinadas previstas no Regulamento, exceto com relagdo aos prazos e va-
lores de amortizagdo e resgate, e a remuneracdo, os quais sdo aqueles previstos expressamente
neste Suplemento.
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6. Termos iniciados em letras maiusculas ndo definidos neste Suplemento terdo o mesmo
significado que lhes é atribuido no Regulamento do Fundo.

FINAXIS CORRETORA DE TITULOS E VALORES MOBILIARIOS S.A.
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ANEXO VI

Fatores de Risco

1) Riscos de Mercado

(1) Efeitos da Politica Econémica do Governo Federal — O Fundo, seus ativos, os Cedentes e

os Devedores estdo sujeitos aos efeitos da politica econémica praticada pelo Governo Federal.

O Governo Federal intervém frequentemente nas politicas monetdria, fiscal e cambial e,
consequentemente, também na economia do pais. As medidas que podem vir a ser adotadas
pelo Governo Federal para estabilizar a economia e controlar a inflagdo compreendem, entre
outros, controle de salarios e precos, desvalorizagdao cambial, controle de capitais e limitages
no comércio exterior. O negécio, a condicdo financeira e os resultados dos Cedentes, o setor
econdmico especifico em que atuam, os Ativos Financeiros integrantes da carteira do Fundo,
bem como a originacdo e o pagamento dos Direitos Creditdrios poderdo ser adversamente
afetados por mudancas nas politicas governamentais, bem como por (i) flutuacGes das taxas de
cambio; (ii) altera¢Ges na inflagdo; (iii) alteracGes nas taxas de juros; (iv) alteragGes na politica
fiscal; e (v) outros eventos politicos, diplomaticos, sociais e econémicos que possam afetar o
Brasil ou os mercados internacionais.

Medidas do Governo Federal para manter a estabilidade econ6mica, bem como a especulagdo
sobre eventuais atos futuros do Governo Federal podem gerar incertezas sobre a economia
brasileira e uma maior volatilidade no mercado de capitais nacional, afetando adversamente os
negocios, a condicdo financeira e os resultados dos Cedentes, bem como a liquidagdo dos
Direitos Creditdrios Cedidos pelos respectivos Devedores.

Varidveis exdgenas, tais como a ocorréncia, no Brasil ou no exterior, de fatos extraordinarios ou
situagdes de mercado especiais ou, ainda, eventos de natureza politica, econémica ou financeira
gue modifiquem a ordem atual e influenciem de forma relevante os mercados de capitais e/ou
financeiros, brasileiros e/ou internacionais, incluindo varia¢gdes nas taxas de juros, eventos de
desvaloriza¢do da moeda e mudangas legislativas, poderdo resultar em oscilagdes inesperadas
no valor dos ativos integrantes da Carteira do Fundo e/ou em perda de rendimentos das Cotas.
Tais oscilagdes também poderdo ocorrer como consequéncia de eventos relacionados aos
emissores dos Ativos Financeiros e em fungao de alteragdes nas expectativas do mercado,
acarretando mudangas nos padrdes de comportamento de precos dos ativos
independentemente da ocorréncia de mudancas no contexto macroeconémico. Ademais,
determinados ativos componentes da Carteira do Fundo, inclusive titulos publicos, podem estar
sujeitos a restricdes de negociacgao por parte das bolsas de valores, de mercadorias e futuros ou
de o6rgdos reguladores. Essas restricbes podem ser relativas ao volume das operagoes, a
participacdao no volume de negdcios e as oscilagdes maximas de precgos, entre outras. Dessa
forma, as oscilagGes e restricGes acima referidas podem afetar negativamente o desempenho
do Fundo e, consequentemente, a rentabilidade das Cotas.

(n) Flutuacdo de Precos dos Ativos — Os precos e a rentabilidade dos ativos integrantes da

carteira do Fundo poderdo flutuar em razdo de diversos fatores de mercado, tais como variacdo
da liquidez e alteragbes na politica de crédito, econdmica e fiscal, bem como em razdo de
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alteracOes na regulamentacdo sobre a precificacdo de referidos ativos. As variagGes de precos
dos ativos do Fundo poderdo ocorrer também em funcao das alteracGes nas expectativas dos
participantes do mercado, podendo inclusive ocorrer mudangas nos padrdes de comportamento
de precos dos ativos financeiros sem que haja mudancas significativas nos contextos econémico
e/ou politico nacional e internacional. Essa oscilacdo dos precos podera fazer com que parte ou
a totalidade desses ativos que integram a carteira do Fundo seja avaliada por valores inferiores
ao da emissdo ou da contabilizacdo inicial, levando a redugdo do patriménio do Fundo e,
consequentemente, a prejuizos por parte dos Cotistas.

(m) Descasamento de Taxas de Juros - Ocorrendo mudancas nas condi¢des de mercado,

tanto no Brasil como no exterior, poderd eventualmente ocorrer descasamento entre as taxas
de juros praticadas no mercado e as taxas de juros estabelecidas nas operagdes de compra de
créditos pelo Fundo, ocasionando perda de rentabilidade durante o periodo de maturacdo dos
créditos. Em caso de queda do valor dos ativos que compdem a carteira, o patrimoénio liquido
do Fundo pode ser afetado negativamente.

(Iv) Riscos Externos - O Fundo também poderd estar sujeito a outros riscos advindos de
motivos alheios ou exégenos ao controle do Administrador, tais como moratdria,
inadimplemento de pagamentos (default), mudancga nas regras aplicaveis aos Ativos Financeiros,
mudancas impostas aos ativos financeiros integrantes da carteira, alteracdo na politica
monetaria.

2) Risco de Crédito

(1 Inadimpléncia do pagamento dos Direitos Creditdrios — Os Direitos Creditérios a serem

adquiridos pelo Fundo terdo seu pagamento realizado diretamente pelos respectivos
Devedores, estando sujeitos, portanto, ao risco de inadimpléncia. A decretacdo de faléncia ou
deferimento de pedido de recuperacdo judicial ou extrajudicial do Devedor pessoa juridica, ou
a insuficiéncia de patriménio do Devedor pessoa fisica, podera afetar o pagamento pontual dos
Direitos Creditérios Cedidos. Nestes casos, o Fundo, por meio do Agente de Cobranca, deve
negociar ou cobrar seu crédito diretamente do Devedor, ou de seu espélio ou sucessor. Caso a
negociagdo e a cobranga se verifiquem infrutiferas, o Fundo devera suportar os prejuizos dai
advindos, o que afetard o patriménio e a rentabilidade do Fundo e, por conseguinte, o
investimento nas Cotas.

(n) Risco de Crédito dos Devedores — Se, em razao de condigGes econémicas ou de mercado

adversas, os Devedores ndo puderem honrar com seus compromissos perante o Fundo, podera
ser necessaria a ado¢ao de medidas judiciais para recuperagdo dos Direitos Creditérios Cedidos.
Nao ha garantia de que referidos procedimentos judiciais serdo bem-sucedidos, podendo haver
perdas patrimoniais ao Fundo e aos Cotistas.

(m) Auséncia de Garantias de Rentabilidade — As aplicacGes realizadas no Fundo ndo contam

com garantia do Administrador, do Gestor, do Custodiante, de quaisquer terceiros, de qualquer
mecanismo de seguro ou, ainda, do Fundo Garantidor de Crédito — FGC. O Fundo, o
Administrador, o Gestor e o Custodiante ndo prometem ou asseguram aos Cotistas qualquer
rentabilidade decorrente da aplicacao nas Cotas. Todos os eventuais rendimentos, bem como o
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pagamento do principal, provirdo exclusivamente da carteira do Fundo, a qual estd sujeita a
riscos diversos e cujo desempenho é incerto.

(Iv) Risco de Concentracdo nas Cedentes - A totalidade dos Direitos Creditérios sera cedida

pelos Cedentes. Desse modo, o risco na aplicacdo do Fundo terd intima relacdo com as
operacdes realizadas pelos Cedentes, sendo que, quanto maior for a concentracgdo de referidas
operacdes, maior sera a chance de o Fundo sofrer perda patrimonial significativa que afete
negativamente a rentabilidade das Cotas.

(V) Risco de Concentracdo nos Devedores Super Qualificados — A totalidade dos Direitos

Creditdrios sera cedida pelos Devedores, sendo que até 100% (cem por cento) da carteira do
Fundo podera ser composta de Direitos Creditdrios devidos pelos Devedores Super Qualificados.
Desse modo, o risco na aplicagdo do Fundo tera intima relagdo com as operagdes realizadas
pelos Devedores Super Qualificados, sendo que, quanto maior for a concentracdo de referidas
operacgOes, maior sera a chance de o Fundo sofrer perda patrimonial significativa que afete
negativamente a rentabilidade das Cotas.

(V1) Risco de Concentracdio em Ativos Financeiros — E permitido ao Fundo manter até 50%

(cinquenta por cento) de sua carteira aplicada em Ativos Financeiros. Se os Devedores ou
coobrigados dos Ativos Financeiros ndo honrarem com seus compromissos, o Fundo poderd
sofrer perda patrimonial significativa, o que afetaria negativamente a rentabilidade das Cotas.

(VIl)  Fatores Macroeconémicos — Como o Fundo aplicara seus recursos preponderantemente

em Direitos Creditoérios, dependera da solvéncia dos respectivos Devedores para distribuicdo de
rendimentos aos Cotistas. A solvéncia dos Devedores poderda ser afetada por fatores
macroecondmicos, tais como elevagdo das taxas de juros, aumento da inflagdo e baixos indices
de crescimento econémico. Assim, na hipdtese de ocorréncia de um ou mais desses eventos,
poderd haver o aumento da inadimpléncia dos Direitos Creditdérios Cedidos, afetando
negativamente os resultados do Fundo e provocando perdas patrimoniais aos Cotistas.

(VIl)  Cobranca Extrajudicial e Judicial — No caso de os Devedores ndao cumprirem suas

obrigacdes de pagamento dos Direitos Creditdrios Cedidos, poderd ser iniciada a cobranga
judicial dos valores devidos. Nada garante, contudo, que referida cobranca atingira os resultados
almejados, recuperando para o Fundo o total dos Direitos Creditérios Cedidos que venham a ser
inadimplidos pelos respectivos Devedores, o que poderd implicar perdas patrimoniais ao Fundo
e aos Cotistas.

Ainda, os custos incorridos com os procedimentos extrajudiciais ou judiciais necessdrios a
cobranca dos Direitos Creditdrios Cedidos e a salvaguarda dos direitos, das garantias e das
prerrogativas dos Cotistas s3ao de inteira e exclusiva responsabilidade do Fundo e,
consequentemente, dos Cotistas. O Administrador, o Gestor e o Custodiante ndo serdao
responsaveis, em conjunto ou isoladamente, por qualquer dano ou prejuizo sofrido pelo Fundo
ou por qualquer dos Cotistas em decorréncia da ndo propositura (ou do ndo prosseguimento),
pelo Fundo ou pelos Cotistas, de medidas judiciais ou extrajudiciais necessarias a preservagao
de seus direitos e prerrogativas.

3) Risco de Liquidez
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(1 Falta de Liquidez dos Ativos Financeiros — A parcela do patrimonio do Fundo n3do aplicada

em Direitos Creditdrios podera ser aplicada em Ativos Financeiros. Os Ativos Financeiros podem
vir a se mostrar iliquidos (seja por auséncia de mercado secundario ativo, seja por eventual
atraso no pagamento por parte do respectivo emissor e/ou devedor), o que poderia,
eventualmente, afetar os pagamentos de amortizacdes e resgate das Cotas.

(n) LiquidacGo Antecipada. As Cotas poderao ser resgatadas de acordo com o estabelecido

neste Regulamento. Adicionalmente, ha eventos que podem ensejar a liquida¢do antecipada do
Fundo, conforme indicados no CAPITULO XXII do presente Regulamento. Assim, hd a
possibilidade de os Cotistas terem suas Cotas resgatadas antecipadamente, eventualmente por
valores inferiores aos esperados.

(m) Insuficiéncia de Recursos no Momento da LiquidacGo do Fundo — Caso venha a ser

liguidado, o Fundo podera nado dispor de recursos para pagamento aos Cotistas em razao de,
por exemplo, o pagamento dos Direitos Creditérios Cedidos ainda ndo ser exigivel dos
Devedores. Nessa hipdtese, o pagamento aos Cotistas ficaria condicionado (i) ao vencimento
dos Direitos Creditérios Cedidos e ao pagamento pelos Devedores; (ii) a venda dos Direitos
Creditérios Cedidos a terceiros, com risco de desdgio que poderia comprometer a rentabilidade
do Fundo; ou (iii) amortizacdo ao resgate das Cotas em Direitos Creditérios Cedidos e em Ativos
Financeiros integrantes da carteira do Fundo. Em qualquer das trés situacdes, os Cotistas
poderiam sofrer prejuizos patrimoniais.

(1v) Risco de Liquidacdo das Cotas com a dacdo em pagamento de Direitos Creditdrios - Na

ocorréncia de uma das hipdteses de liquidacdo do Fundo, as Cotas Sénior poderdo ser pagas
mediante a dagdo em pagamento de Direitos Creditdrios, conforme autorizado pela Assembleia
Geral que deliberar pela liquidagdo do Fundo. Nessa hipdtese, os Cotistas poderdo encontrar
dificuldades para vender os Direitos Creditdrios recebidos do Fundo ou para administrar/cobrar
os valores devidos pelos respectivos Devedores.

(V) Patriménio Liquido Negativo — Os investimentos do Fundo estdo, por sua natureza,

sujeitos a flutuagdes tipicas de mercado, risco de crédito, risco sistémico, condi¢gdes adversas de
liqguidez e negociagao atipica nos mercados de atuagdo, sendo que ndo ha garantia de completa
eliminacdo da possibilidade de perdas para o Fundo e para os Cotistas.

4) Risco de Descontinuidade

)] LiquidacGo do Fundo — O Fundo podera ser liquidado por deliberacdo da Assembleia

Geral, nos termos do presente Regulamento. Ocorrendo a liquida¢cdo do Fundo, poderd nao
haver recursos suficientes para pagamento aos Cotistas (por exemplo, em razdo de o pagamento
dos Direitos Creditérios Cedidos ainda nao ser exigivel dos respectivos Devedores). Neste caso,
(i) os Cotistas teriam suas Cotas resgatadas em Direitos Creditérios Cedidos e em Ativos
Financeiros integrantes da carteira do Fundo; ou (ii) o pagamento do resgate das Cotas ficaria
condicionado (a) ao vencimento e pagamento pelos Devedores das parcelas relativas aos
Direitos Creditérios Cedidos; ou (b) a venda dos Direitos Creditérios Cedidos a terceiros, sendo
gue o preco praticado poderia causar perda aos Cotistas.

(n) Risco de Reducdo da Originacdo dos Direitos Creditdrios - A existéncia do Fundo estd
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condicionada (i) a sua capacidade de encontrar Direitos Creditérios que sejam elegiveis, nos
termos do Regulamento, em volume e taxa suficientes para possibilitar a remuneracao das
Cotas; e (i) a continuidade das operac¢des dos Cedentes e a sua capacidade de originar e ceder
Direitos Creditdrios Elegiveis ao Fundo nos termos do Regulamento.

(m) Risco de Fungibilidade - Nos termos dos Contratos de Cessdo, caso venham a receber,

por qualquer motivo, recursos relativos aos Direitos Creditérios Cedidos, os Cedentes obrigam-
se a transferir referidos montantes para a Conta do Fundo em até 1 (um) Dia Util a contar da
data de seu recebimento. Nao ha garantia de que os Cedentes irdo repassar tais recursos para a
Conta do Fundo na forma estabelecida em tais contratos, situagdo em que o Fundo podera sofrer
perdas, podendo inclusive incorrer em custos para reaver tais recursos. O Administrador e o
Custodiante ndo respondem por perdas decorrentes de conduta diversa dos Cedentes em
violacdo as disposicées dos Contratos de Cessao.

5) Riscos Operacionais

(1 MovimentacGo dos Valores Relativos aos Direitos Creditdrios Cedidos — Os recursos

decorrentes da liquidacdo dos Direitos Creditérios Cedidos serdo recebidos diretamente na
Conta do Fundo. Os valores depositados na Conta de Cobranca serdo transferidos para a Conta
do Fundo em até 1 (um) Dia Util a contar de seu recebimento. A rentabilidade das Cotas,
contudo, poderd ser afetada negativamente, causando prejuizo ao Fundo e aos Cotistas, em
caso de atraso ou descumprimento, por qualquer motivo, da obrigacdo do Custodiante de
transferir os recursos para a Conta do Fundo, inclusive em razao de falhas operacionais.

(n) Documentos Comprobatdrios — O Custodiante é o responsavel legal pela guarda dos

Documentos Comprobatdrios dos Direitos Creditérios Cedidos. O descumprimento do dever de
guarda e conservacdo podera obstar o pleno exercicio pelo Fundo das prerrogativas decorrentes
da titularidade dos Direitos Creditdrios Cedidos.

(m) Risco Decorrente de Falhas Operacionais — A identificacdo, a cessdo e a cobranga dos

Direitos Creditdrios, dependem da atuacdo conjunta e coordenada do Custodiante, do Gestor e
do Administrador. O Fundo podera sofrer perdas patrimoniais, caso o processo operacional
descrito no presente Regulamento venha a sofrer falhas técnicas, ou seja, comprometido pela
necessidade de substituicdo de qualquer dos prestadores de servicos contratados.

(Iv) Risco de Pré-Pagamento —Os Devedores poderdo optar por pagar antecipadamente os

Direitos Creditérios. Tal situacdo pode acarretar o desenquadramento da carteira do Fundo.
Caso os Cedentes ndo consigam originar novos Direitos Creditdrios em montante suficiente e o
Administrador ndo consiga reinvestir os recursos recebidos em Ativos Financeiros com a mesma
remuneracao buscada pelo Fundo, a rentabilidade inicialmente esperada para as Cotas pode ser
afetada de forma negativa, ndo sendo devida pelo Fundo, pelo Administrador, pelo Gestor ou
pelo Custodiante, qualquer multa ou penalidade, a qualquer titulo. O Fundo e os Cotistas
poderdo sofrer perdas em decorréncia desse fato.

(V) Risco de Governanca - Consiste na possibilidade de ocorréncia de perdas resultantes da

hipdtese de emissdo e de amortizagdo de Cotas que possam modificar a relagdo de poderes para
alteracdo dos termos e condi¢Ges do Fundo. De forma especifica, considerando a estrutura do
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Fundo, inclui-se a possibilidade de, a qualquer tempo, serem emitidas novas Cotas e, observado
o disposto neste Regulamento, serem as Cotas resgatadas, o que pode modificar a relacao de
poderes para alteracdo dos termos e condi¢cdes deste Regulamento. Tais alteracGes poderdo
afetar, dentre outras coisas, o modo de operacdo do Fundo e acarretar perdas patrimoniais aos
Cotistas.

6) Risco Decorrente da Precificagao dos Ativos

Precificacdo dos Ativos — Os ativos integrantes da carteira do Fundo serdo avaliados de acordo

com os critérios e os procedimentos estabelecidos pela regulamentacdo em vigor. Referidos
parametros, tais como o de marca¢do a mercado dos Ativos Financeiros (mark-to-market),
poderdo causar variagdes nos valores dos ativos integrantes da carteira do Fundo, podendo
resultar em redugdo do valor das Cotas.

7) Outros

(1 Blogueio da Conta de Titularidade do Fundo — Os recursos referentes aos Direitos

Creditérios Cedidos serdo direcionados para a Conta do Fundo. Os recursos na Conta de
Cobranca serdo transferidos para a Conta do Fundo em até 1 (um) Dia Util contado de seu
recebimento. A Conta do Fundo sera mantida junto ao Custodiante e a Conta de Cobranca serd
mantida junto ao a uma Instituicdo Bancdria Autorizada, sendo a movimentacdo desta conta
realizada por instrucdo do Custodiante. Na hipdtese de intervencao ou liquidagdo extrajudicial
do Custodiante ou da Instituicdo Bancaria Autorizada, hd a possibilidade de os recursos
depositados, conforme o caso, na Conta de Cobranga e/ou na Conta do Fundo serem bloqueados
e somente serem recuperados pelo Fundo por meio da adog¢do de medidas judiciais. A
rentabilidade do Fundo poderia ser afetada negativamente em razao disso.

(n) Risco de Questionamento da Validade e da Eficdcia da Cessdo dos Direitos Creditdrios —

O Fundo estd sujeito ao risco de os Direitos Creditdrios Cedidos serem bloqueados ou
redirecionados para pagamento de outras dividas dos respectivos Cedentes, inclusive em
decorréncia de pedidos de recuperacdo judicial, faléncia, planos de recuperagdo extrajudicial ou
outro procedimento de natureza similar, conforme aplicavel. Os principais eventos que poderdo
afetar a cessdo dos Direitos Creditdrios consistem em (a) possivel existéncia de garantias reais
sobre os Direitos Creditdrios Cedidos, que tenham sido constituidas previamente a sua cessdo e
sem conhecimento do Fundo; (b) verificagdo, em processo judicial, de fraude contra credores
ou fraude a execugdo praticada pelos respectivos Cedentes; e (c) revogacdo da cessdo dos
Direitos Creditérios ao Fundo, na hipdtese de liquidagcdo do Fundo ou faléncia dos respectivos
Cedentes ou Devedores. Nessas hipdteses, os Direitos Creditérios Cedidos poderdo ser
bloqueados ou redirecionados para pagamento de outras dividas dos respectivos Cedentes ou
Devedores e o Patrimonio Liquido podera ser afetado negativamente.

(m) Risco relacionado ao ndo registro dos Termos de Cessdo em Cartdrio de Registro de

Titulos e Documentos — As vias originais de cada Termo de Cessdo ndo serdo necessariamente

registradas em cartdrio de registro de titulos e documentos da sede do Fundo e do Cedente. O
registro de operacgGes de cessdo de crédito tem por objetivo tornar publica a realizacdo da
cessdo, de modo que caso o Cedente celebre nova operacdo de cessdao dos mesmos Direitos
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Creditérios a terceiros, a operacdao previamente registrada prevalega. A auséncia de registro
podera representar risco ao Fundo em relacao a Direitos Creditérios Cedidos reclamados por
terceiros que tenham sido ofertados ou cedidos pelo Cedente a mais de um cessionario. O
Administrador, o Gestor e o Custodiante ndo se responsabilizam pelos prejuizos incorridos pelo
Fundo em razao da impossibilidade de cobranca dos Direitos Creditérios Cedidos pela falta de
registro dos termos de cessdao em cartério de registro de titulos e documentos da sede do Fundo
e do Cedente.

(Iv) Risco de irreqularidades nos Documentos Comprobatdrios dos Direitos Creditdrios — O

Custodiante realizard a verificagdo da regularidade dos Documentos Comprobatérios por
amostragem, no ato da cessdo dos Direitos Creditérios e em verificacdes trimestrais. Dessa
forma, a carteira do Fundo poderd conter Direitos Creditérios cuja documentagdo apresente
irregularidades decorrentes da eventual formalizagdo inadequada dos Documentos
Comprobatdrios, o que poderd obstar o pleno exercicio pelo Fundo das prerrogativas
decorrentes a titularidade dos Direitos Creditorios.

(V) Riscos Decorrentes da Politica de Crédito adotada pelo Cedente. O Fundo esta sujeito

aos riscos inerentes ao processo de originacdo dos Direitos Creditdrios Cedidos adotada pelo
respectivo Cedente na analise e sele¢cdo dos respectivos Devedores, bem como ao risco relativo
aos critérios de anadlise de crédito utilizados pelo Gestor no momento da analise dos respectivos
Devedores quando da aquisicdo dos Direitos Creditdrios pelo Fundo, conforme descritos neste
Regulamento. Ndo ha garantia de que os resultados do Fundo ndo sofrerdo impactos em razao
de sua exposicado a tais riscos.

(V1) Interrupcdo dos Servicos pelos Prestadores Contratados pelo Fundo. Eventual

interrupgdo da prestagdo de servigos pelos prestadores de servigos contratados pelo Fundo,
inclusive no caso de sua substituicdo, por qualquer motivo, podera afetar o regular
funcionamento do Fundo. Isso poderd levar a prejuizos ao Fundo ou, até mesmo, a sua
liguidagdo antecipada.

(VIl)  Vicios Questiondveis — A cessdo de Direitos Creditérios e os Documentos

Comprobatdérios poderdo apresentar vicios questionaveis juridicamente ou, ainda,
irregularidades de forma ou contelddo. Assim, podera ser necessdria decisdo judicial para
efetivacdo do pagamento relativo aos Direitos Creditdrios Cedidos pelos Devedores, havendo a
possibilidade de ser proferida decisao judicial desfavoravel. Em qualquer caso, o Fundo podera
sofrer prejuizos, seja pela demora, seja pela auséncia de recebimento de recursos.

(VIIl)  Risco de Procedimentos de Cobranca — o Fundo adotard para cada um dos Direitos

Creditérios diferentes estratégias e procedimentos para cobranca de Direitos Creditérios
vencidos e ndo adimplidos. Dessa forma, o procedimento de cobranca serd analisado caso a caso
pelo Fundo, de acordo com a natureza especifica e das condi¢Ges de pagamento dos Direitos
Creditdrios que serdo adquiridos pelo Fundo. Ndo é possivel assegurar que tais procedimentos
de cobranca garantirdo o recebimento de parte ou da totalidade dos pagamentos referentes aos
Direitos Creditdrios vencidos e inadimplidos nas respectivas datas de vencimento.

(1X) Deterioracdo dos Direitos Creditdrios — Os Direitos Creditdrios estdo sujeitos aos mais
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variados processos de deterioracdo, por qualquer motivo, ndo havendo no ambito do Fundo
qualquer obrigacdo de recomposicdo dos Direitos Creditérios e/ou reforco das garantias
relacionadas aos Direitos Creditdrios, situacdo em que o Fundo e os Cotistas poderdo sofrer
perdas.

(X) Outros Riscos — O Fundo também poderd estar sujeito a outros riscos advindos de
motivos alheios ou exégenos ao controle do Administrador, tais como moratdria,
inadimplemento de pagamentos, mudanca nas regras aplicaveis aos Direitos Creditérios Cedidos
e aos Ativos Financeiros, alteracdo na politica monetdria, inclusive, mas ndo limitada a, criacdo
de novas restricdes legais ou regulatdrias que possam afetar adversamente a validade da
constituicdo dos Direitos Creditérios Cedidos e da cessao desses, e alteracao da politica fiscal
aplicavel ao Fundo, os quais poderao causar prejuizos para o Fundo e para os Cotistas.

(X1) Inexisténcia de Garantia de Rentabilidade — Os Direitos Creditérios componentes da

carteira do Fundo poderao ser contratados a taxas pré-fixadas. A incorporag¢do dos resultados
auferidos pelo Fundo para as Cotas, quando houver, terdo determinado indicador de
rentabilidade. O indicador de desempenho adotado pelo Fundo para a rentabilidade das Cotas
é apenas uma meta estabelecida pelo Fundo, ndo constituindo garantia minima de rentabilidade
aos investidores. Caso os ativos do Fundo, incluindo os Direitos Creditdrios Cedidos, ndo
constituam patrimonio suficiente para a valorizacdo das Cotas, a rentabilidade dos Cotistas
podera ser inferior a meta indicada no respectivo Suplemento. Dados de rentabilidade
verificados no passado com relagdo a qualquer fundo de investimento em direitos creditdrios
no mercado, ou ao préprio Fundo, ndo representam garantia de rentabilidade futura.

(Xll)  Risco decorrente da relacGo comercial entre Cedentes e Devedores — Eventuais

problemas de natureza comercial entre os Cedentes e os respectivos Devedores podem nao ser
previamente identificados pelo Fundo ou pelo Administrador. Caso os Direitos Creditérios
Cedidos ndo sejam pagos integralmente pelos respectivos Devedores em decorréncia de
qualquer problema de natureza comercial entre o Devedor e o respectivo Cedente, tais como (i)
defeito ou vicio do produto ou (ii) devolucdo do produto que resulte no cancelamento da
respectiva venda e os respectivos Cedentes ndo restituam ao Fundo o montante em moeda
corrente nacional correspondente ao valor dos referidos Direitos Creditérios, os resultados do
Fundo poderdo ser afetados negativamente.

(XI) Titularidade dos Direitos Creditdrios - O Fundo é uma comunhdo de recursos que tem

por objeto a aquisicdo de Direitos Creditdrios, e suas Cotas representam porg¢des ideais de seu
patrimonio liquido. Deste modo, a titularidade das Cotas ndo confere ao Cotista propriedade ou
qualquer outro direito que possa ser exercido diretamente sobre os Direitos Creditérios ou
sobre os Ativos Financeiros que integram a carteira do Fundo. Em caso de liquida¢ao do Fundo,
podera haver resgate de Cotas mediante dacdo em pagamento de Direitos Creditérios, nas
hipdteses previstas no presente Regulamento, e, neste caso, a propriedade dos Direitos
Creditdrios sera transferida do Fundo para os Cotistas. Ndo caberd ao Cotista a escolha dos
Direitos Creditérios que lhe serdo atribuidos por ocasido do resgate de Cotas mediante dacdo
em pagamento de Direitos Creditdrios.

(XIV) Risco de resqate das Cotas em Direitos Creditdrios — Na ocorréncia de uma das hipdteses

FINAXIS - SP FINAXIS - PR Ouvidoria
Aw. Paulista, 1842, Torre Norte 12 andar ¢j.17 Rua Pasteur, 463, 112 andar 0800 601 1313
01310-923 S0 Paulo 5P 80250-104 Curitiba PR www. finaxis.com.br

Pagina 59 de 61



Bl FINAXIS

de liquidagdo do Fundo, ha previsdo neste Regulamento de que as Cotas poderao ser resgatadas
em Direitos Creditorios. Nessa hipdtese, os Cotistas poderao encontrar dificuldades para vender
os Direitos Creditérios recebidos do Fundo ou para administrar/cobrar os valores devidos pelos
Devedores dos Direitos Creditérios, e poderao sofrer prejuizos patrimoniais, bem como as ex-
pectativas de resgate das Cotas Sénior, conforme o previsto no respectivo Suplemento, poderao
nao ser cumpridas, havendo o atraso no resgate de tais Cotas.

(XV)  Auséncia de notificacdo aos Devedores. os Devedores poderdo ndo ser notificados da

cessao dos Direitos Creditdrios, o que podera tornar a cessdo dos Direitos Creditdrios ineficaz
em relacdo aos Devedores e, como consequéncia, os Direitos Creditdrios relativos aos Devedo-
res ndo notificados poderao ser pagos diretamente aos Cedentes e, consequentemente, nao
serem recebidos, ou serem recebidos com atraso pelo Fundo, o que afetard negativamente a
rentabilidade das Cotas.
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ANEXO VI

Este anexo é parte integrante do Regulamento do FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS
CREDITORIOS FRADINHO

Politica de Cobranca

1. Para os Direitos Creditorios:

1.1 Serdo emitidos e encaminhados aos respectivos Devedores os boletos de cobranca ban-
caria. Em até 3 (trés) dias antes do vencimento, a equipe de cobranca do Agente de Cobranga
realizara ligacdes telefénicas para grande parte dos Devedores de titulos de valores mais repre-
sentativos, a fim de se confirmar o correto recebimento do boleto bancario. Caso a resposta seja
negativa, havera emissdo de segunda via do boleto. Para os Devedores que tenham tido qual-
guer problema com o boleto e que ndo tenham recebido o telefonema do Agente de Cobrancga,
no website deste haverd uma opcdo de emissdo de segunda via. Essa op¢do permanecera ativa
mesmo apds o vencimento do respectivo boleto.

1.2 A partir do 12 (primeiro) dia apds o vencimento do titulo até o 72 (sétimo) dia, o Agente
de Cobranca tomard trés medidas, conforme o caso: (i) entrard em contato de forma amigavel
com os Devedores inadimplentes para entender se o pagamento sera realizado nos dias seguin-
tes; e (ii) cobrara os Cedentes para que, conforme aplicdvel, estes exergcam sua coobrigacdo.

1.3 Como regra, a partir do 82 (oitavo) dia apds o vencimento, o Agente de Cobranca podera
enviar os titulos inadimplentes ao cartdrio de titulos e documentos para o protesto. Ndo obs-
tante tal regra, o Agente de Cobranca, conforme o caso, poderd tomar esta providéncia antes
ou apds o 82 (oitavo) dia, observadas as circunstancias de cada caso. Se o Devedor pagar o titulo
em cartério dentro do prazo concedido, a questdo se resolvera e o protesto ndo sera lavrado.
Caso contrario, o titulo serd protestado.

1.4 Caso o titulo ndo seja pago mesmo apods o protesto, o Agente de Cobranga encaminhara
os titulos para um escritério externo de advocacia, para que sejam tomadas as medidas extra-
judiciais e judiciais de cobranga cabiveis.

1.5 A prorrogacdo no prazo de 60 (sessenta) dias estabelecido na Clausula 80, paragrafo 19,
item (v) deste Regulamento podera ser admitida a critério do Gestor, em conjunto com o Agente
de Cobranga, por dois periodos subsequentes de 30 (trinta) dias, totalizando um total adicional
de 60 (sessenta) dias.
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