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CAPITULO PRIMEIRO - DEFINIGOES

1.1.  Para fins do disposto neste Regulamento e em seus Anexos, os termos e expressoes
iniciados em letra maiuscula neste Regulamento e/ou em seus Anexos, no singular ou no plural,
terdo os significados a eles atribuidos abaixo. Além disso, (a) quando exigido pelo contexto, as
definicdes contidas neste Capitulo Primeiro aplicar-se-do tanto ao singular quanto ao plural e o
masculino incluira o feminino e vice versa; (b) referéncias a qualquer documento ou outros
instrumentos incluem todas as suas alteragdes, substituicbes, consolidacbes e respectivas
complementagdes, salvo se expressamente disposto em contrario; (c) referéncias a disposicoes
legais serao interpretadas como referéncias a tais disposi¢gdes conforme alteradas, estendidas,
consolidadas ou reformuladas; (d) salvo se de outra forma expressamente estabelecido neste
Regulamento, referéncias a itens ou anexos aplicam-se a itens ou anexos deste Regulamento;
(e) todas as referéncias a quaisquer partes incluem seus sucessores, representantes e
cessionarios autorizados; e (f) salvo disposigdo em contrario, todos os prazos previstos neste
Regulamento serdo contados na forma prevista no artigo 224 do Cédigo de Processo Civil, isto
€, excluindo-se o dia do comego e incluindo-se o dia do vencimento.

“12 Data de Integralizacdo Significa a data da primeira integralizacdo de Cotas de

de Cotas” determinada classe ou série de Cotas.

“Acordo Operacional” Significa o “Acordo Operacional e Outras Avengas” celebrado

entre o Fundo, representado pelo Administrador, o Originador e
o Gestor e, na qualidade de interveniente anuente, o Agente de
Formalizagao e Cobranga Extrajudicial, o qual estabelece os
termos e condigbes sob os quais o Originador deve originar
Direitos Creditérios Agro a serem adquiridos pelo Fundo, assim
como outras avencas.

“Adama” Significa a ADAMA BRASIL S.A., sociedade por acées com sede
na Rua Pedro Antonio de Souza, n°® 400, Parque Rui Barbosa,
CEP 86031-610, na Cidade de Londrina, Estado do Parana,
inscrita no CNPJ/ME sob o n° 02.290.510/0001-76.

“Administrador” Significa a OLIVEIRA TRUST DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E
VALORES MOBILIARIOS S.A,, instituicido com sede na Cidade
do Rio de Janeiro, Estado do Rio de Janeiro, na Avenida das
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“Agéncia de Classificacdo

de Risco”

“Agente de Controladoria”

“Agente de Formalizacdo e

Cobranca Extrajudicial”

Ameéricas, n° 3.434, Bloco 07, Sala 201, CEP 22640-102, inscrita
no CNPJ/ME sob o n° 36.113.876/0001-91, devidamente
autorizada pela CVM para o exercicio profissional de
administracao de carteiras de valores mobiliarios por meio do Ato
Declaratério n°® 6.696, expedido em 21 de fevereiro de 2002.

Significa a agéncia classificadora de risco que podera ser
contratada pelo Fundo para a classificacdo de risco das Cotas
Seniores, caso aplicavel.

Significa a OLIVEIRA TRUST SERVICER S.A., sociedade por
acdes devidamente autorizada pela CVM para o exercicio
profissional de administragéo de fundos de investimento e gestéao
de carteiras por meio do Ato Declaratério n° 7.446, de 13 de
outubro de 2003, com sede na Cidade do Rio de Janeiro, Estado
do Rio de Janeiro, na Avenida das Américas, n° 3.434, Bloco 07,
sala 202, CEP 22640-102, Barra da Tijuca, inscrita no CNPJ/ME
sob o n° 02.150.453/0001-20.

Significa, conforme o caso, (i) a ACE - AGRICULTURE
COLLATERAL EXPERTS LTDA., com sede na Cidade de
Ribeirdao Preto, Estado de S&do Paulo, na Av. Costabile Romano,
n° 957, sala 1, CEP 14096-380, Ribeirania, inscrita no CNPJ/ME
sob o n°26.512.328/0001-80; (ii) a AGROMATIC SOLUGOES
DE TECNOLOGIA DIGITAL LTDA. com sede na Cidade de
Ribeirdo Preto, Estado de S&do Paulo, na Av. Costabile Romano,
n® 957, sala 2, CEP 14096-380, Ribeirania, inscrita no CNPJ/ME
sob 0 n®37.178.510/0001-63; e/ou (iii) a LAURE, VOLPON E
DEFINA SOCIEDADE DE ADVOGADOS, com sede na Cidade
de Ribeirdo Preto, Estado de S3do Paulo, na Av. Costabile
Romano, n°® 957, Ribeirdnia, CEP 14096-380, inscrita no
CNPJ/ME sob n° 05.001.119/0001-00, responsaveis pela
cobranga extrajudicial dos Direitos Creditorios Inadimplidos Agro,
bem como pela prestagdo dos servigos de formalizagdo das
CPR-F, dos CDCA, dos Contratos de Cessao, respectivos
Termos de Cessao e das Garantias, conforme o caso.
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“Agente de Cobranca

Judicial”

“Alocacdo Minima de

Investimento”

“Amortizacdo de Principal”

“Amortizacdo Extraordinaria

de Principal”

“Amortizacdo Pro Rata”

Significa o HACKMANN, COSTA & ADVOGADOS
ASSOCIADOS, com sede na Cidade de Porto Alegre, Estado do
Rio Grande do Sul, na Av. Senador Tarso Dutra, n® 605, con;.
304, CEP 90690-140, Petrépolis, inscrito no CNPJ/ME sob o n°
10.405.839/0001-63, responsavel pela cobranca judicial dos
Direitos Creditérios Inadimplidos Agro.

Significa a alocagao de, pelo menos, 50% (cinquenta por cento)
do Patriménio Liquido em Direitos Creditorios Elegiveis.

Significa, com relagao a cada Data de Pagamento, a amortizagéo
de parcela do valor de principal das Cotas, calculado nos termos
deste Regulamento e do respectivo Suplemento, conforme
aplicavel, acrescida de eventual Amortizagdo Extraordinaria de
Principal.

Significa, na hipétese em que (i) o regime de amortizagédo em
curso seja o regime de Amortizagcado Pro Rata; (ii) a média da
composigdo da Carteira do Fundo nos ultimos 6 (seis) meses
anteriores a determinada Data de Pagamento (exclusive), contida
no Periodo de Investimento, ndo compreenda, no minimo, 50%
(cinquenta por cento) de Direitos Creditérios Adquiridos Agro; e
(iii) o Excesso de Spread Acumulado a Apropriar esteja abaixo
do Limiar Base do Excesso de Spread Acumulado a Apropriar na
Data de Pagamento, a Meta de Amortizacao de Principal de cada
série e/lou classe de Cotas sera acrescida de valor
correspondente a Amortizacdo Extraordinaria de Principal, de
forma proporcional, se possivel, entre as Cotas Seniores, as
Cotas Subordinadas Mezanino e as Cotas Subordinadas Junior,
desde que, pro forma tal amortizagao, o indice de Subordinacéao
do Fundo esteja igual ou acima de 1,00 (um inteiro).

Significa a ordem de alocacdo de recursos decorrentes da
integralizagdo das Cotas e do recebimento dos recursos
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“Amortizacdo Sequencial”

“Amortizacdo Sequencial

Dissidente”

“Anexo”

“Arquivo Remessa”

“Assembleia Geral”

“Ativos Financeiros”

decorrentes dos ativos integrantes da Carteira do Fundo,
conforme prevista no item 10.22 deste Regulamento.

Significa a ordem de alocagdo de recursos decorrentes da
integralizacdo das Cotas e do recebimento dos recursos
decorrentes dos ativos integrantes da Carteira do Fundo,
conforme prevista no item 10.22 deste Regulamento.

Significa o critério de alocagdo de recursos do Fundo para a
amortizagdo das Cotas, a ser adotado pelo Administrador, apés
a ocorréncia do disposto no item 10.2.9 deste Regulamento,
cujos valores serdo apropriados em regime de caixa e 0s
pagamentos serao realizados no 10° (décimo) dia de cada més,
até o efetivo resgate das Cotas, e desde que solicitada pelos
representantes da totalidade das cotas em circulagdo dos
Cotistas Dissidentes.

Significa qualquer anexo a este Regulamento, os quais
constituem parte integrante e inseparavel do presente
Regulamento.

Significa, nos termos dos Contratos de Cessao, o arquivo
enviado por determinado Cedente ao Custodiante, através do
Agente de Formalizagéo e Cobranga Extrajudicial, em cada Data
de Aquisicdo, em formato previamente definido entre o
Administrador, o Custodiante e o Cedente, o qual contera a
relacao e os dados referentes aos Direitos Creditorios oferecidos
a cessao pelo respectivo Cedente, para verificagdo do
atendimento aos Critérios de Elegibilidade.

Significa a Assembleia Geral de Cotistas do Fundo.

Significam (i) as cotas de fundos de investimento em renda fixa
e cotas de fundos de investimentos referenciados a Taxa DI, com
liquidez diaria, cujas carteiras sejam compostas apenas por
titulos de emissdo do Tesouro Nacional e/ou operagdes
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“Auditor Independente”

u&u

“Banco Central”

“Carteira”

“CDCA”

“Cedentes”

compromissadas lastreadas em ativos de emissdo do Tesouro
Nacional; (ii) titulos de emissdo do Tesouro Nacional;
(iii) operagdes compromissadas lastreadas nos ativos
mencionados no item “ii” acima, realizadas com contrapartes com
classificagao de risco minima “AAA(bra)” ou equivalente; e/ou
(iv) eventuais recursos financeiros depositados na Conta

Movimento.

Significa qualquer uma das seguintes empresas de auditoria, que
seja encarregada de auditar as demonstragdes financeiras do
Fundo: (i) KPMG Auditores Independentes; (ii) Deloitte Touche
Tohmatsu Auditores Independentes; (iii) Ernst & Young Auditores
Independentes S/S; ou (iv) PricewaterhouseCoopers Auditores
Independentes.

Significa a B3 S.A. — Brasil, Bolsa, Balcao, sociedade por agdes
de capital aberto com sede na Cidade de Sao Paulo, Estado de
Sao Paulo, na Praca Anténio Prado, n® 48, 7° andar, Centro,
inscrita no CNPJ/ME sob o n° 09.346.601/0001-25.

Significa o Banco Central do Brasil.

Significa a carteira de investimentos do Fundo, formada por
Direitos Creditorios Elegiveis e Ativos Financeiros.

Significa um Certificado de Direitos Creditérios do Agronegacio,
conforme previsto nos artigos 24 e seguintes da Lei n® 11.076, de
30 de dezembro de 2004, conforme alterada, a ser emitido
diretamente em beneficio do Fundo, de forma fisica, eletrénica
ou digital, observado que poderao ser vinculados aos CDCA
quaisquer direitos creditorios previstos na Lei n°® 11.076, de 30 de
dezembro de 2004, conforme alterada.

Significa (i) a Adama, cujas cessdes n&o contardo com
coobrigagao; e/ou (ii) quaisquer das Revendas Cedentes, estas
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“‘CMN”

“‘CNPJ/ME”

1 ”

Cadigo Civil

“Coédigo de Processo Civil”

“Colocacéo Privada”

“Condicoes de Cessio”

“Condicoes Para Emisséo

de Novas Cotas”

ultimas quando indicadas pelo Originador e aprovadas pelo
Gestor, cujas cessdes sempre contardo com coobrigacao.

Significa o0 Conselho Monetario Nacional.

Significa o Cadastro Nacional da Pessoa Juridica do Ministério
da Economia.

Significa a Lei n° 10.406, de 10 de janeiro de 2002, conforme
alterada e/ou qualquer normativo que venha a substitui-la.

Significa a Lei n° 13.105, de 16 de marco de 2015, conforme
alterada e/ou qualquer normativo que venha a substitui-la.

Significa a colocacao privada de Cotas Subordinadas, sem a
intermediacao de instituigcbes financeiras integrantes do sistema
brasileiro de distribuicdo de valores mobiliarios.

Significam as condicbes de cessao a serem verificadas e
validadas pelo Administrador ou pelo Gestor, conforme o caso,
em cada Data de Aquisi¢cao, conforme estabelecidas no item 5.2
deste Regulamento.

Significam as seguintes condigbes para que sejam realizadas
emissdes de novas Cotas:

(i) o Administrador convoque Assembleia Geral para
deliberar sobre a nova emissao de Cotas, apds a solicitagdo do
Gestor;

(i) seja formalizado o] respectivo Suplemento,
correspondente a tal série ou classe de Cotas, que devera conter

no minimo os Parametros Minimos;

(iii) nao tenha sido identificado qualquer Evento de Avaliagao
ou Evento de Liquidagcédo Antecipada pelo Administrador, o qual
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nao tenha sido sanado ou em relacdo ao qual a Assembleia Geral
ainda nao tenha se manifestado de forma definitiva no sentido de
que (1) o Evento de Avaliagdo n&o configura um Evento de
Liquidagao Antecipada; ou (2) os procedimentos de liquidagao do
Fundo ndo devem ser iniciados ou devem ser interrompidos apos
a ocorréncia do Evento de Liquidagdo Antecipada, conforme o
caso;

(iv) o regime de amortizagdo vigente ndo seja o regime de
Amortizagdo Sequencial Dissidente, observando, em todas as
hipoteses, o disposto neste Regulamento;

(v) sejam observados os parédmetros de subscricdo e
integralizagdo das Cotas definidos no presente Regulamento,
incluindo em relagao a preferéncia dos atuais Cotistas para a
subscrigéo e integralizacdo de novas Cotas, conforme o caso;

(vi) a emissao da(s) nova(s) série(s) ou classe(s) de Cota(s)
nao cause um Evento de Avaliacdo, Evento de Liquidacao
Antecipada e/ou rebaixamento da classificagéo de risco;

(vii) a Assembleia Geral convocada para tal finalidade tenha
deliberado favoravelmente a proposta de emisséao e distribuicdo
da(s) nova(s) série(s) ou classe de Cota(s);

(viii) seja observado o direito de preferéncia dos Cotistas
detentores de Cotas Subordinadas Junior e de Cotas Seniores
para subscricdo de novas Cotas Subordinadas Junior e novas
Cotas Seniores, conforme o caso.

Caso os Cotistas detentores de Cotas Subordinadas Junior nao
exercam seu direito de preferéncia previsto no item “viii” acima,
sera permitida a subscricdo de novas Cotas Subordinadas Junior
por outros investidores, desde que (i) a subordinagao das Cotas
conforme prevista neste Regulamento, medidas pelos indice de
Subordinacdo Sénior e indice de Subordinagcdo Mezanino, ndo
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“Conta de Cobranca”

seja alterada e (ii) os Cotistas detentores de Cotas Subordinadas
Junior anuam com a escolha de tal investidor. Caso os Cotistas
detentores de Cotas Subordinadas Junior ndo anuam com a
subscricdo de novas Cotas Subordinadas Junior no Fundo por
um novo investidor, tal novo investidor detera a opgcédo de comprar
a integralidade das Cotas Subordinadas Junior dos Cotistas
detentores de Cotas Subordinadas Junior no Fundo, desde que
essa opcdo de compra (a) envolva exclusivamente a
integralidade das Cotas Subordinadas Junior detidas pelo
investidor que n&o anuiu com o ingresso do novo investidor; (b)
tal subscricdo ocasione necessariamente no aumento do volume
de Cotas do Fundo nos mesmos montantes e termos definidos e
apresentados aos Cotistas detentores de Cotas Subordinadas
Junior; e (c) o preco de exercicio da opgao de compra seja
equivalente ao valor unitario atualizado das Cotas Subordinadas
Junior do dia em que a compra for efetivada, calculado pelo
Custodiante nos termos da Clausula 10.8.

Caso mais de um cotista detenha Cotas Subordinadas Junior no
Fundo, qualquer deliberagdo que envolva a referida classe de
Cotas, nos termos do Capitulo Nono, contara com a necessidade
de voto afirmativo de 100% (cem por cento) das Cotas
Subordinadas Junior em circulagdo, sendo que na hipétese de
deliberacdo acerca de Eventos de Avaliagcao e/ou Eventos de
Liquidagdo, caso nao haja consenso entre os investidores
detentores das Cotas Subordinadas Junior, o Cotista
Subordinado Junior que desejar preservar a continuidade das
operagdes do Fundo detera a opgado de comprar as Cotas
Subordinadas Junior do Cotista dissidente ao prego equivalente
ao valor unitario atualizado das Cotas Subordinadas Junior do dia
em que a compra for efetivada, calculado pelo Custodiante nos
termos da Clausula 10.8).

Significa a conta corrente mantida pelo Fundo junto ao Itau

Unibanco S.A. na qual: (i) sera efetuada pelos Devedores a
liquidacao dos Direitos Creditérios Adquiridos; ou (ii) serao

-10 -
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“Conta Movimento”

“Contrato de Formalizacéo

e Cobranca”

“Contrato de Gestdo da

Carteira”

“Contratos de Cesséo”

depositados os recursos provenientes da liquidagao dos Direitos
Creditorios Inadimplidos.

Significa a conta corrente de livre movimentagdo mantida pelo
Fundo junto ao Itau Unibanco S.A., para a qual serao transferidos
os recursos referentes aos Direitos Creditérios Adquiridos
recebidos na Conta de Cobranga e que tenham sido conciliados
pelo Custodiante.

Significa o instrumento particular celebrado entre o Fundo,
representado pelo Administrador, o Agente de Formalizagéo e
Cobranga Extrajudicial e o Agente de Cobranga Judicial, o qual
estabelece os termos e condi¢cdes sob os quais o Agente de
Formalizagcao e Cobranga Extrajudicial e o Agente de Cobranca
Judicial prestardo, conforme o caso, os servicos de cobrancga
judicial e extrajudicial dos Direitos Creditorios Inadimplidos Agro,
bem como de formalizacdo das CPR-F, dos CDCA, dos
Contratos de Cesséo, respectivos Termos de Cessido e das
Garantias.

Significa o “Contrato de Prestagcdo de Servigos de Gestao de
Carteira de Fundos de Investimento em Direijtos Creditorios”
celebrado entre o Fundo, representado pelo Administrador, e o
Gestor, o qual estabelece os termos e condigbes sob os quais o
Gestor presta os servigos de gestédo da Carteira.

Significa, conforme o caso, o “Contrato de Promessa de Cessgo
de Direitos Creditérios e Outras Avengas”, a ser celebrado entre
o Originador e o Fundo e, na qualidade de intervenientes
anuentes, o Gestor e o Custodiante, assim como cada “Contrato
de Promessa de Cessdo de Direitos Creditérios com
Coovbrigagdo e Outras Avencgas”, celebrado entre o Fundo,
representado por seu Administrador, e cada Revenda Cedente,
0s quais estabelecem os termos e condicdes para a cessao de
Direitos Creditorios Agro, bem como indicacdo de Devedores

11 -
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“Contratos de Derivativos”

“Cotas”

“Cotas Seniores”

“Cotas Subordinadas’

“Cotas Subordinadas

Junior”

“Cotas Subordinadas

Mezanino”

“Cotista”

“Cotista Dissidente”

“Controlador de Ativos e

Passivos”

para a originacado de Direitos Creditorios Agro objeto de cesséo
posterior ao Fundo, conforme o caso.

Tem seu significado atribuido no Anexo VIl ao presente
Regulamento.

Significam as Cotas Seniores, as Cotas Subordinadas Mezanino
e as Cotas Subordinadas Junior, quando referidas em conjunto.

Significam as Cotas da classe sénior, que nao se subordinam a
nenhuma outra Cota para fins de Amortizagdo de Principal,
pagamento de Remuneragéo e Resgate.

Significam, em conjunto, as Cotas Subordinadas Junior e as
Cotas Subordinadas Mezanino.

Significam as Cotas da classe subordinada junior, que se
subordinam as Cotas Subordinadas Mezanino e as Cotas
Seniores para fins de Amortizagdo de Principal, pagamento de
Remuneracgéao e Resgate.

Significam as Cotas da classe subordinada mezanino, que se
subordinam as Cotas Seniores para fins de Amortizacao de
Principal, pagamento de Remuneracao e Resgate, mas que nao
se subordinam as Cotas Subordinadas Junior para tais fins.

Significam os titulares de Cotas.

Significa o Cotista que se enquadrar na Clausula 12.2.9 deste
Regulamento.

€ a OLIVEIRA TRUST SERVICER S.A., sociedade por agdes
com sede na Avenida das Américas, n° 3.434, Bloco 07, sala 202,
CEP 22640-102, Barra da Tijuca, na Cidade do Rio de Janeiro,
Estado do Rio de Janeiro, inscrita no CNPJ/ME sob o n°

12 -
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i

“Critérios de Eleqibilidade’

“Custodiante”

‘CVYM”

“Data de Aniversario”

“Data de Aquisicao”

02.150.453/0001-20, prestadora dos servigos de controladoria de
ativos e passivos do Fundo.

Significa uma Cédula de Produto Rural com liquidagao financeira,
conforme prevista no artigo 4°-A da Lei n°® 8.929/94, a ser emitida
de forma fisica, eletrénica ou digital, observadas as disposicoes
da Lei n° 13.986, de 7 de abril de 2020, conforme o caso,
diretamente em beneficio do Fundo por um Emissor, ou cedida
por uma Revenda Cedente ao Fundo, conforme o caso.

Significam os critérios de elegibilidade a serem verificados pelo
Custodiante em cada Data de Aquisicdo, conforme descritos no
item 5.1 deste Regulamento.

Significa a OLIVEIRA TRUST DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E
VALORES MOBILIARIOS S.A., acima qualificada, na qualidade
de custodiante dos ativos integrantes da Carteira, responsavel
pela custédia qualificada dos ativos integrantes da Carteira,
escrituragdo das Cotas, registro da titularidade das Cotas e
guarda dos Documentos Comprobatorios.

Significa a Comisséo de Valores Mobiliarios.

Significa todo dia 10° (décimo) de cada més, a contar da 12 Data
de Integralizacdo de Cotas referente a 12 Série de Cotas
Seniores, sendo certo que se tal data nao for um Dia Util, a Data
de Aniversario correspondente sera o Dia Util imediatamente
subsequente.

Significa qualquer data na qual o Fundo formalize a aquisigéo de
Direitos Creditérios Elegiveis, sendo que, especificamente no
caso dos Direitos Creditérios Agro, ocorrera com o consequente
pagamento do Prego de Aquisicdo pelo Fundo (i) a um
Fornecedor, por conta e ordem da respectiva Revenda Cedente
ou Emissor, no caso da cessao de Direitos Creditorios Revenda
ou de emissao de CPR-F ou CDCA por Emissor em beneficio do
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“Data de Emisséo”

“Data de Pagamento”

“Data de Recomposicdo da

Reserva de Liquidez”

“Data de Resgate”

“Data de Resgate
Esperada”

“Datas de Verificacédo”

Fundo; ou (ii) a Adama, no caso da cessao de Direitos Creditérios
Agro por esta.

Significa a data em que ocorrer a subscrigdo e a primeira
integralizacdo das Cotas da respectiva Emissao, conforme
definida no respectivo Suplemento, caso aplicavel.

Significam as datas em que serao realizados os pagamentos de
Remuneracdo e de Amortizacdo de Principal das Cotas,
conforme previstas neste Regulamento e no respectivo
Suplemento, as quais, caso o regime de amortizagao seja (i) a
Amortizagdo Sequencial, somente poderao ocorrer nas Datas de
Aniversario e (ii) a Amortizagdo Pro Rata, somente poderédo
ocorrer nas Datas de Aniversario que coincidam com os meses
de julho e novembro.

Significam os Dias Uteis compreendidos nos meses de (i) maio e
junho e (ii) setembro e outubro, sendo certo que os primeiros
recursos disponiveis e/ou decorrentes de pagamento de Direitos
Creditérios Adquiridos, nos termos da respectiva Ordem de
Alocagdo de Recursos, serdo utilizados para formacédo da
Reserva de Liquidez.

Significa a data de resgate de cada série ou classe de Cotas,
conforme especificada no respectivo Suplemento, ou, na
hipotese de resgate antecipado, a data em que as Cotas sejam
integralmente amortizadas e, consequentemente, resgatadas.

Significa a data de resgate esperada de cada série ou classe de
Cotas, conforme especificada no respectivo Suplemento, sendo
certo que, no caso das Cotas Subordinadas, tal data devera ser
obrigatoriamente 365 (trezentos e sessenta e cinco) dias anterior
a Data de Resgate definida no Suplemento em questéo.

Significa cada data de verificagéo dos indices de Monitoriamento,
qual seja, o 5° (quinto) Dia Util de cada més vigente.
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“Data de Vencimento Final

dos Direitos Creditorios
Elegiveis Agro”

“Derivativos”

“Despesas do Fundo”

“Devedores”

Significa a data de vencimento final de cada Direito Creditério
Elegivel Agro, na qual o respectivo Devedor devera resgatar
integralmente o Direito Creditorio Agro mediante o pagamento do
valor nominal do respectivo Direito Creditério Agro.

Significa operagbes com derivativos celebradas pelo Fundo
exclusivamente para prote¢cao das posi¢des detidas a vista, até o
limite dessas, nos termos da Politica de Investimento em
Derivativos.

Significa 0 somatdério em reais de todos os custos, encargos e
despesas do Fundo estimados pelo Administrador a serem
incorridos periodicamente, incluindo previsdo de custos a serem
incorridos com Contratos de Derivativos.

Significam: (1) para os Direitos Creditérios Agro: (i) no caso das

CPR-F, os produtores rurais, pessoas fisicas e/ou juridicas,
cooperativas de produtores rurais e a associacao de produtores
rurais que tenha por objeto a produgdo, comercializagéo e a
industrializacao dos produtos rurais, indicadas pelo Originador ou
por uma Revenda Cedente, nos termos dos Contratos de Cesséao
e do Acordo Operacional, e que sejam, em ambos 0s casos,
previamente aprovadas pelo Gestor; (ii) no caso de CDCA, os
Emissores que sdo as Revendas, indicados pelo Originador e
previamente aprovados pelo Gestor (iii) no caso dos Direitos
Creditérios Adama, os produtores rurais, pessoas fisicas e/ou
juridicas, cooperativas de produtores rurais, bem como outras
pessoas juridicas que exercam a atividade de distribuicdo dos
referidos Insumos, originados pela Adama e previamente
aprovados pelo Gestor, devedores dos Direitos Creditérios
Adama; e (iii) no caso dos Direitos Creditérios Revendas, (a) as
Revendas Cedentes, indicadas pelo Originador e previamente
aprovadas pelo Gestor, na qualidade de coobrigadas dos Direitos
Creditérios Revendas, de acordo com as disposicoes dos
respectivos Contratos de Cessao; e (b) os devedores originais
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“Dia Util”

“Direitos Creditorios’

“Direitos Creditorios

Adama”

“Direitos Creditérios Agro”

dos Direitos Creditérios Revenda, representados por produtores
rurais, pessoas fisicas e/ou juridicas, cooperativas de produtores
rurais, originados pela Revenda Cedente e previamente
aprovadas pelo Gestor; e (2) para os Direitos Creditorios LF:

Instituicdes Financeiras Autorizadas que tenham emitido Letras
Financeiras e sejam devedoras dos Direitos Creditérios LF.

Significa qualquer dia que ndo seja sabado, domingo, feriado
declarado nacional ou quaisquer dias em que, por qualquer
motivo, ndo haja expediente bancario na Cidade de Sao Paulo,
Estado de Sao Paulo, ou na praga em que o Custodiante &
sediado, ressalvados os casos em que eventuais pagamentos
devam ser realizados por meio da B3, hipotese em que somente
sera considerado Dia Util qualquer dia que ndo seja sabado,
domingo ou feriado declarado nacional.

Significam os Direitos Creditérios Agro e os Direitos Creditérios
LF.

Significam os direitos creditérios decorrentes de notas fiscais
eletrénicas (consubstanciados em arquivos XML certificados
digitalmente das notas fiscais de remessa dos Insumos, que se
encontrem registradas eletronicamente em sistema proprio da
Secretaria da Fazenda Estadual e Receita Federal, nos termos
da legislagao vigente), representativas de operagdes de compra
e venda a prazo de Insumos, detidas contra os Devedores, que
sejam cedidas pela Adama nos termos do correspondente
Contrato de Cessao e dos respectivos Termos de Cessao.

Significam os CDCA, as CPR-F, os Direitos Creditorios Revendas
e os Direitos Creditérios Adama, incluindo todos os valores
devidos a titulo de contraprestacdo, reajustes monetarios,
indexagbes a moeda estrangeira (somente caso permitido na
forma da legislagdo e regulamentagdo aplicaveis), juros,
encargos e quaisquer multas ou penalidades de qualquer
natureza devidos pelos Devedores, bem como todos e quaisquer
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“Direitos Creditérios

Adquiridos”

“Direitos Creditorios

Adquiridos Agro”

“Direitos Creditorios

Adquiridos LF”

“Direitos Creditorios

Elegiveis”

“Direitos Creditorios

Elegiveis Agro”

“Direitos Creditorios

Elegiveis LF”

“Direitos Creditorios

Inadimplidos”

“Direitos Creditorios

Inadimplidos Agro”
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direitos, eventuais garantias que sejam solicitadas pelo Gestor,
nos termos previstos neste Regulamento, nos Contratos de
Cessédo, no Acordo Operacional, privilégios, preferéncias,
prerrogativas e agdes relacionados aos Direitos Creditorios, sem
prejuizo dos procedimentos de cobranga previstos no Acordo
Operacional, na Politica de Crédito e Originagdo, nos Contratos
de Cesséo e no Contrato de Formalizagédo e Cobranga, conforme
0 caso.

Significa os Direitos Creditorios Elegiveis adquiridos pelo Fundo.

Significa os Direitos Creditérios Elegiveis Agro adquiridos pelo
Fundo.

Significa os Direitos Creditérios Elegiveis LF adquiridos pelo
Fundo.

Significam os Direitos Creditorios Elegiveis Agro e os Direitos
Creditérios Elegiveis LF, conforme o caso, que atendam aos
Critérios de Elegibilidade e as Condigcbes de Cesséao
estabelecidos nos itens 5.1 e 5.2 deste Regulamento.

Significam os Direitos Creditérios Agro que atendam aos
respectivos Critérios de Elegibilidade e as Condi¢des de Cesséao
estabelecidos nos itens 5.1 e 5.2 deste Regulamento.

Significam os Direitos Creditorios LF que atendam aos
respectivos Critérios de Elegibilidade estabelecidos no item 5.1

deste Regulamento.

Significa quaisquer Direitos Creditérios Inadimplidos Agro e os
Direitos Creditdrios Inadimplidos LF.

Significa quaisquer Direitos Creditorios Adquiridos Agro
vencidos e ndo pagos pelo Devedor.
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“Direitos Creditorios

Inadimplidos LF”

“Direitos Creditorios LF”

“Direitos Creditorios

Revendas”

“Disponibilidades”

“Documentos Adicionais’

“Documentos
Comprobatérios”

Significa quaisquer Direitos Creditérios Adquiridos LF vencidos
€ nao pagos pelo Devedor.

Significam os direitos creditérios representados por Letras
Financeiras, que ndo contenham clausula de subordinagao.

Significam os direitos creditérios evidenciados por notas fiscais
eletrénicas, representativos de operagdes de compra e venda a
prazo de Insumos, detidas pelas Revendas contra Devedores,
desde que acompanhadas dos respectivos canhotos de entrega,
que sejam cedidas por Revendas que sejam previamente
indicadas pelo Originador e aprovadas pelo Gestor, observado
que as Revendas Cedentes serao coobrigadas pelos respectivos
Direitos Creditérios Revendas que cederem de acordo com o
estabelecido neste Regualmento e em cada Contrato de Cessao
e respectivos Termos de Cesséo.

Significam em conjunto: (i) recursos em caixa do Fundo;
(ii) depdsitos bancarios a vista em Instituicdo Financeira
Autorizada; e (iii) demais Ativos Financeiros de titularidade do
Fundo.

Significam (i) o comprovante de entrega do Insumo ao respectivo
Devedor; (ii) a duplicata que consubstancia a operagao de
compra e venda de Insumo celebrada com o respectivo Devedor;
e (iii) quaisquer outros documentos que possam instruir a agao
judicial, inclusive, sem limitacao, registros contabeis, declaragéo
do Devedor, titulos de crédito, contratos e documentos auxiliares
aos Documentos Comprobatorios Agro admitidos em juizo, que
auxiliem na cobranga dos Direitos Creditérios Inadimplidos Agro.

Significam os Documentos Comprobatérios Agro e os
Documentos Comprobatdrios LF.
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“Documentos
Comprobatérios Agro”

“Documentos
Comprobatérios LF”

“Emissao”

“Emissores”

“Eventos de Avaliacdo”

“Eventos de Liquidacao
Antecipada”

“Excesso de Spread

Acumulado a Apropriar”

Significam (i) os CDCA, emitidos de forma eletrdnica ou digital,
bem como seus respectivos lastros e os eventuais instrumentos
de cessao fiduciaria em garantia que garantam o cumprimento
das obrigacdes dos CDCA,; (ii) as CPR-F, emitidas de forma
eletrébnica ou digital; (iii) as notas fiscais eletrbnicas
(consubstanciadas em arquivos XML certificados digitalmente
das notas fiscais eletrbnicas representativas dos Direitos
Creditdrios Revendas ou Direitos Creditérios Adama, conforme o
caso, que se encontram armazenados eletronicamente em
sistema proprio da Secretaria da Fazenda Estadual aplicavel, nos
termos da legislagcdo vigente); (iv) os Contratos de Cesséao,
assinados de forma fisica, eletrénica ou digital; e (v) os Termos
de Cessdo, assinados de forma fisica, eletronica ou digital.

Significam os extratos de posicdo da B3 referentes as Letras
Financeiras adquiridas.

Significa cada emissao de Cotas do Fundo, nos termos dos
respectivos Suplementos, caso aplicavel.

Significam os emissores de (i) CDCA; e (ii) CPR-F, os quais
serao objeto de subscrigdo primaria pelo Fundo.

Significam quaisquer dos eventos descritos no item 12.1 deste
Regulamento.

Significam quaisquer dos eventos descritos no item 12.2 deste
Regulamento.

Significa o valor financeiro do excesso de spread acumulado e a
apropriar pelo Fundo, o qual sera, caso possivel e desde que
observadas as disposi¢gdes deste Regulamento, notadamente a
Ordem de Alocagéo de Recursos, utilizado para o pagamento do
Prémio de Excesso de Spread. O Excesso de Spread Acumulado
a Apropriar, considerados os valores de um determinado Dia Util,
€ equivalente ao maior valor entre:
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“Fator de Ajuste de

Alocacao Subordinado

Junior”

“Fator de Ajuste de

Alocacdo Mezanino”

“Fator de Ajuste de

Alocacao Sénior”

“Fator de Ponderacéo de

Direitos Creditorios”

“Fator de Ponderacéo de

Direitos Creditérios
Consolidado Sénior”

“F Cu
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(1) 0 (zero); e

(ii) Patrimdnio Liquido - valor agregado das Cotas Seniores,
Cotas Subordinadas Mezanino e Cotas Subordinadas Junior em
circulacao.

Significa, com relagdo a uma Data de Pagamento e as Cotas
Subordinadas Junior, a razao entre (i) o Volume Disponivel para
Pagamento de Meta de Amortizagao Junior e (ii) o valor agregado
da Meta de Amortizacdo referentes as Cotas Subordinadas
Junior em circulacéo, conforme calculado pelo Custodiante.

Significa, com relagdo a uma Data de Pagamento e a todas as
classes de Cotas Subordinadas Mezanino, a razdo entre (i) o
Volume Disponivel para Pagamento de Meta de Amortizagdo
Mezanino e (ii) o valor agregado das Metas de Amortizacao
referentes as Cotas de tais classes em circulagdo, conforme
calculado pelo Custodiante.

Significa, com relacdo a uma Data de Pagamento, a razao entre
(i) o Volume Disponivel para Pagamento de Amortizagao de Meta
de Amortizagdo Sénior e (ii) o valor agregado das Metas de
Amortizacdo referentes as Cotas Seniores em circulagao,
conforme calculado pelo Custodiante.

Significa, com relagdo a cada Emissao de Cotas Seniores e/ou
Cotas Subordinadas Mezanino, o valor especificado no
respectivo Suplemento.

Significa 0 menor dentre os Fatores de Ponderagao de Direitos

Creditérios aplicaveis as séries de Cotas Seniores em circulagao.

Significa o Fundo Garantidor de Créditos.
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“Fornecedores”

“Fundo”

‘FUNDOS21”

“Garantias”

“Gestor”

“Grupo Econbmico”

Significa a Adama, bem como outros fornecedores de Insumos,
conforme aprovados por meio de procedimento estabelecido no
ambito do Acordo Operacional.

Significa o FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS
CREDITORIOS LIVERPOOL.

Significa o Fundos21 — Mdédulo de Fundos, ambiente de
negociagdo secundaria, administrado e operacionalizado pela
B3.

Significam as garantias eventualmente outorgadas para o fiel
cumprimento pelos Devedores das obrigagcdes assumidas no
ambito dos Direitos Creditorios Agro, as quais incluem, sem
limitacdo, garantias reais, dentre outras definidas no Acordo
Operacional e/ou na Politica de Crédito e Originacao.

Significa a FARM INVESTIMENTOS GESTAO DE RECURSOS
LTDA., com sede na Cidade de Sao Paulo, Estado de Sao Paulo,
na Avenida Brigadeiro Faria Lima, n°®4.509, conjunto 33,
CEP 04538-133, Itaim Bibi, inscrita no CNPJ/ME sob o
n° 20.043.909/0001-34, devidamente credenciada como
administradora de carteira de valores mobiliarios pela CVM pelo
Ato Declaratério n°® 13.185, de 13 de agosto de 2014, na
qualidade de gestor da Carteira.

Significa cada conglomerado econdmico de pessoas que
controlem, sejam controladas por, ou estejam sob controle
comum de determinada entidade ou que estejam sob o controle
das mesmas pessoas fisicas. Os Grupos Econdmicos de
Devedores serao os registrados na base de dados do Originador
e/ou das Revendas Cedentes que os indicarem, conforme o caso
e se aplicavel, e serdo informados ao Custodiante e ao Gestor,
sendo atualizados esporadicamente caso haja qualquer
alteracao dos Grupos Econbmicos de Devedores de
conhecimento do Originador e/ou das Revendas Cedentes,
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“Grupo Econémico
Especial”

“Indices de Monitoramento”

“Instituicdes Financeiras

Autorizadas”

“Instrucdo CVM 356/01”

“Instrucdo CVM 400/03”

“Instrucdo CVM 476/09”

conforme o caso, nesta hipétese sempre antes da realizagédo de
nova aquisicdo de Direitos Creditérios Elegiveis pelo Fundo,
sendo que qualquer alteracdo na lista de Grupos Econémicos
devera ser informada ao Custodiante com, no minimo, 2 (dois)
Dias Uteis de antecedéncia.

Significa os Grupos Econdmicos, indicados pelo Originador,
aprovados pelo Gestor, apds prévia anuéncia dos Cotistas, e
cadastrados no Custodiante pelo Gestor, que poderao ter maior
concentragdo na Carteira do Fundo, nos termos deste
Regulamento, sendo que qualquer alteragéo na lista de Grupo
Econdmico Especial devera ser informada ao Custodiante com,
no minimo, 2 (dois) Dias Uteis de antecedéncia;

Significam os indices de monitoramento a serem verificados nas
Datas de Verificagdo pelo Administrador e/ou pelo Custodiante,
conforme o caso, nos termos dos itens 11.3 e 11.3.1 deste
Regulamento.

Significam quaisquer instituicdes financeiras autorizadas a
funcionar pelo Banco Central que tenham, e cujas Letras
Financeiras também tenham, classificagdo de risco igual ou
superior a “AAA(bra)”, ou equivalente na escala local.

Significa a Instrugdo CVM n° 356, de 17 de dezembro de 2001,
conforme alterada e/ou qualquer normativo que venha a
substitui-la.

Significa a Instrucdo CVM n° 400, de 29 de dezembro de 2003,
conforme alterada e/ou qualquer normativo que venha a
substitui-la.

Significa a Instrugdo CVM n° 476, de 16 de janeiro de 2009,

conforme alterada e/ou qualquer normativo que venha a
substitui-la.
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“Instrucdo CVM 489/11”

“Insumos”

“Investidores Autorizados”

“Investidores Profissionais”

“Investidores Qualificados”

‘IPCA”

“Justa Causa”

Significa a Instrugdo CVM n° 489, de 14 de janeiro de 2011,
conforme alterada e/ou qualquer normativo que venha a
substitui-la.

Significa os produtos e/ou mercadorias comercializados pelos
Fornecedores, os quais podem inclusive ter origem na
importagdo e/ou industrializacdo de agroquimicos produzidos a
partir de principios ativos e outras matérias-primas importadas
cujos precos acompanham a oscilagdo de moeda estrangeira,
nos termos do art. 2°, inciso |, do Decreto-Lei n°® 857, de 11 de
setembro de 1969 e do art. 6° da Lei n°® 8.880, de 27 de maio de
1994, incluindo todos e quaisquer valores assessorios incorridos
diretamente em decorréncia da respectiva aquisicdo de insumos.

Significam os investidores autorizados a adquirir Cotas do Fundo,
os quais (i) quando da subscricdo de Cotas no ambito de uma
Oferta Restrita, deverdo se enquadrar no conceito de
Investidores Profissionais; e (ii) quando (a) da subscricao de
Cotas em Oferta ICVM 400, observado o disposto neste
Regulamento, (b) da subscricdo de Cotas Subordinadas Junior
ou Cotas Subordinadas Mezanino, ou ainda (c) quando da
negociacdo das Cotas no a&mbito do mercado secundario,
deverao se enquadrar no conceito de Investidores Qualificados.

Significam os investidores assim definidos de acordo com o artigo
11 da Resolugdo CVM 30/21.

Significam os investidores assim definidos de acordo com o artigo
12 da Resolugdo CVM 30/21.

Significa o indice Nacional de Pregos ao Consumidor Amplo
(IPCA) divulgado pelo Instituto Brasileiro de Geografia e

Estatistica (IBGE).

Significa: (a) descredenciamento do Administrador e/ou Gestor
por parte da CVM; e (b) dolo e/ou ma-fé comprovada por parte
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“Lei n® 8.929/94"

“Letras Financeiras” ou “LF”

“Limiar Base do Excesso de

Spread Acumulado a
Apropriar”

“Limite Superior de
Remuneracao”

‘MDA

“Meta de Amortizacao”

do Administrador e/ou Gestor no desempenho de suas
respectivas atividades previstas no Capitulo 14 deste
Regulamento.

Significa a Lei n® 8.929, de 22 de agosto de 1994, conforme
alterada.

Significam as letras financeiras, emitidas por Instituicoes
Financeiras Autorizadas, nos termos da Lei n° 12.249, de 11 de
junho de 2010, conforme alterada.

Significa a meta de acumulo de Excesso de Spread Acumulado
a Apropriar equivalente a 1,50% (um inteiro e cinco décimos por
cento) por cento do Patriménio Liquido do Fundo.

Significa, com relacdo a um Dia Util, o valor determinado de
acordo com a seguinte formula:

Valor Unitario de Referéncia Corrigido Antes da Amortizagao

Valor Principal de Referéncia Anterior

Significa o MDA — Modulo de Distribuicao de Ativos, ambiente de
distribuicdo primaria administrado e operacionalizado pela B3.

Significa a soma da Meta de Amortizagédo de Principal e do Limite
Superior de Remuneragéao.
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“Meta de Amortizacdo de

Principal’

“Meta de Remuneracéo”

“Oferta de Lote Unico e
Indivisivel”

“Oferta ICVM 400"

“Oferta Restrita”

Significa:

(i) caso Amortizagdo Sequencial esteja em curso, nos
termos previstos neste Regulamento: o Valor Principal de
Referéncia Anterior;

(i) caso Amortizagdo Pro Rata esteja em curso, nos termos
previstos neste Regulamento: o disposto no respectivo
Suplemento, acrescido de eventual Amortizagdo Extraordinaria
de Principal, caso devida.

Significa, com relagdo a cada série e classe de Cotas, a meta de
rentabilidade das Cotas, determinada em seu respectivo
Suplemento.

Significa toda e qualquer distribuicdo publica de Cotas com lote
unico e indivisivel, a ser realizada durante o prazo de duracéo do
Fundo, nos termos do artigo 5°, inciso Il da Instrugdgo CVM
400/03.

Significa toda e qualquer distribuicao publica de Cotas a ser
realizada na forma da Instrugdo CVM 400/03 que nao seja uma
Oferta de Lote Unico e Indivisivel.

Significa toda e qualquer distribuicdo publica de Cotas, com
esforgos restritos de distribuicao, a ser realizada durante o prazo
de duragado do Fundo, nos termos da Instrucao CVM 476/09, a
qual (i) sera destinada exclusivamente a Investidores
Profissionais; (ii) sera intermediada por sociedades integrantes
do sistema de distribuicdo de valores mobiliarios brasileiro; e
(iii) estda automaticamente dispensada de registro perante a
CVM, nos termos da Instrugédo 476/09.
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“Ordem de Alocacao de

Recursos”

“Originador”

“Parametros Minimos”

“Participacdo da Cota no
Saldo de Cotas
Subordinadas Junior”

“Participacdo da Cota no
Saldo de Cotas
Subordinadas Mezanino”

“Participacdo da Cota no

Saldo de Cotas Seniores”

“Patrimobnio Liquido”

“Periodo de Caréncia”

Tem seu significado atribuido no item 10.22 abaixo.

Significa a Adama e/ou qualquer outro originador indicado pelo
Gestor e aprovado pela Assembleia Geral na forma do presente
Regulamento.

Significam as informag¢des minimas referentes ao cronograma de
pagamento de Cotas, a serem incluidas no respectivo
Suplemento: (i) Datas de Pagamento, (ii) Meta de Remuneragao;
(iii) formula de calculo de Meta de Remuneracao; (iv) Data de
Resgate; (v) Data de Resgate Esperada; e (vi) Meta de
Amortizacao de Principal.

Tem seu significado atribuido no item 10.9 deste Regulamento.

Tem seu significado atribuido no item 10.7 deste Regulamento.

Tem seu significado atribuido no item 10.5 deste Regulamento.

Significa a diferenca entre (i) o valor agregado dos ativos do
Fundo, correspondente a soma (a) dos Ativos Financeiros do
Fundo, apos deduzidas eventuais provisdes aplicaveis a tais
ativos, (b) Valor dos Direitos Creditérios Adquiridos, e (c) valor
das posi¢cdes mantidas pelo Fundo em Derivativos, precificado(s)
pelo seu valor de mercado; e (ii) as exigibilidades e provisdes do
Fundo.

Significa o periodo definido no respectivo Suplemento.
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“Periodo de
Desinvestimento”

”

“Periodo de Investimento

“Periodo de Liquidez”

“Politica de Cobranca”

“Politica de Investimento”

“Politica de Investimento

em Derivativos”

Significa o periodo que se inicia no 1° (primeiro) Dia Util apés o
encerramento do Periodo de Investimento, e que se estende até
o término do prazo de duragdo do Fundo, durante o qual nao
havera aquisi¢cao de Direitos Creditorios Elegiveis pelo Fundo.

Significa o periodo que se iniciara na primeira Data de Emissao
e que se estendera até a ultima Data de Resgate Esperado das
séries de Cotas Seniores (conforme definido no respectivo
Suplemento), durante o qual o Fundo estara apto a adquirir
Direitos Creditérios Elegiveis, observado, no entanto, os Eventos
de Avaliagdo e/ou Liquidacdo Antecipada do Fundo (que
suspenderdo a faculdade de aquisicdo de novos Direitos
Creditérios), sendo certo que na hipotese de emissdes adicionais
de Cotas, o Periodo de Investimento vigorara até a data mais
longa entre a respectiva Data de Resgate Esperado (conforme
definido no respectivo Suplemento) das referidas novas Cotas e
as Datas de Resgate Esperadas existentes.

Significa o periodo decorrido entre o término da ultima Data de
Recomposigado da Reserva de Liquidez e o inicio da proxima Data
de Recomposicdo da Reserva de Liquidez, quando a Reserva de
Liquidez sera consumida.

Significa a politica de cobranga a ser observada pelo Agente de
Formalizagdo e Cobranga Extrajudicial e pelo Agente de
Cobranca Judicial com relagdo a cobranca dos Direitos
Creditérios Inadimplidos Agro, cujos principais termos e
condigbes estdo no Anexo VI a este Regulamento.

Significa a politica de investimento do Fundo, conforme descrita
no Capitulo Sexto deste Regulamento.

Significa a politica disposta no Anexo VIl para o investimento em

derivativos, que devera ser observada pelo Gestor para a
contratacao de operacgdes de Derivativos.
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“Politica de Crédito e
Originacao”

“Prazo de Duracao”

“Preco de Aquisicdo”

“Prémio de Excesso de

Spread”

1

Regulamento”

“Relacdo Minima”

Significa a politica de cadastro e concessao de crédito utilizada
pelo Originador para seus clientes e créditos, conforme
atualizadas de tempos em tempos, com base nas quais o
Originador indicara Devedores ao Fundo, politica que devera ser
observada pelo Originador, pelo Fundo e pelo Agente de
Formalizagao e Cobranga Extrajudicial para a originagao de
Direitos Creditérios Agro, observado que deverao ser respeitados
ao menos os termos e condigdes descritos no Anexo VI a este
Regulamento.

Significa o prazo de duragédo de cada série de Cotas Seniores,
cada classe de Cotas Subordinadas Mezanino e cada classe de
Cotas Subordinadas Junior, compreendido entre a respectiva 12
Data de Integralizagdo de tais Cotas e a respectiva Data de
Resgate.

Significa o valor referente a aquisicdo de Direitos Creditorios
Elegiveis a ser pago de acordo com a férmula prevista em cada
Contrato de Cessao e no Acordo Operacional, desde que haja (i)
o recebimento dos Documentos Comprobatérios dos Direitos
Creditérios; e (ii) a conclusdo de todos os procedimentos
operacionais previstos na legislagao vigente e necessarios para
efetivar a transferéncia dos Direitos Creditérios ao Fundo.

Significa o prémio pago aos Cotistas Subordinados Mezanino
quando da liquidagéo do Fundo. O valor do prémio correspondera
ao Valor Disponivel para Pagamento de Prémio de Excesso de
Spread.

Significa o presente regulamento do Fundo.

Significa a raz&o entre (i) o Patriménio Liquido do Fundo; e (ii) o
valor total das Cotas Seniores. Até que a totalidade das Cotas
Seniores sejam resgatadas, a Relagdo Minima devera
corresponder, no minimo, a 117,64% (cento e dezessete inteiros
e sessenta e quatro centésimos por cento).
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“‘Remuneracao”

“Remuneracao do Gestor”

“Resolucéo CVM 30/21”

“Reserva de Liquidez”

“‘Resgate”

“Revenda”

“Revenda Cedente”

Significa, com relagao a determinada data, a remuneragéo das
Cotas efetivamente paga pelo Fundo aos Cotistas em tal data,
conforme o caso, calculada nos termos deste Regulamento,
acrescida do eventual Prémio de Excesso de Spread referente as
Cotas Subordinadas Mezanino.

Significa a parcela da Taxa de Administragdo devida ao Gestor
pela prestacdo dos servicos de gestdo da Carteira, conforme
estabelecida no Contrato de Gest&o da Carteira.

Significa a Resolugdo CVM n° 30, de 11 de maio de 2021,
conforme alterada e/ou qualquer normativo que venha a
substitui-la.

Significa a reserva de liquidez do Fundo a ser constituida e
mantida pelo Gestor nos termos do Capitulo Onze deste
Regulamento, para (i) cobrir as Despesas do Fundo; e
(if) pagamento da Meta de Amortizagao e de eventual Prémio de
Excesso de Spread, conforme e se aplicavel, durante o Periodo
de Liquidez.

Significa o ultimo pagamento de Amortizagéo de Principal de uma
série ou classe de Cotas.

Significa as pessoas juridicas, indicadas e aprovadas pelo
Originador e previamente aprovadas pelo Gestor, que sejam
cooperativas de produtores rurais e distribuidores de Insumos
dos Fornecedores.

Significa uma Revenda que seja previamente indicada pelo
Originador e aprovada pelo Gestor e que, nos termos dos
Contratos de Cessao, (i) seja cedente de Direitos Creditorios
Revendas e coobrigada por tal cessado; e/ou (ii) indique
Devedores para emitirem CPR-F ou CDCA em seu favor para,
posteriormente ceder com coobrigagdo ao Fundo.
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“Sistema de Assinatura
Digital”

“Sobretaxa Junior”

“Sobretaxa Mezanino”

“Sobretaxa Sénior”

“Suplemento”

“Taxa de Administracdo”

Significa o Sistema Especial de Liquidacdo e de Custodia —
SELIC.

Significa sistema de assinatura digital com a utilizagcdo da
Infraestrutura de Chaves Publicas Brasileira de que trata a
Medida Proviséria n° 2.200-2, de 24 de agosto de 2001, desde
que sua utilizacdo tenha sido acordada previamente entre o
Administrador, Custodiante, Gestor e o Originador.

Significa, caso a Meta de Remuneragao das Cotas Subordinadas
Junior seja vinculadas a Taxa DI acrescida a determinada
sobretaxa, a sobretaxa a ser acrescentada a Taxa DI para
determinacdo da Meta de Remuneragao, conforme definicao do
respectivo Suplemento.

Significa, com relagdo as Cotas Subordinadas Mezanino cujas
Metas de Remuneragao sejam vinculadas a Taxa DI acrescida a
determinada sobretaxa, a sobretaxa a ser acrescentada a Taxa
DI para determinacdo das Metas de Remuneracdo, conforme
definicao do respectivo Suplemento.

Significa, com relagdo as séries de Cotas Seniores cujas Metas
de Remuneragdo sejam vinculadas a Taxa DI acrescida a
determinada sobretaxa, a sobretaxa a ser acrescentada a Taxa
DI para determinacdo das Metas de Remuneracdo, conforme
definicdo do respectivo Suplemento.

Significa os suplementos referentes a cada Emissao de Cotas
Seniores, de Cotas Subordinadas Mezanino ou de Cotas
Subordinadas Junior, a serem preparados substancialmente na
forma dos Anexos I, Il _e IV, respectivamente, deste

Regulamento, os quais deverao conter os Parametros Minimos.

Tem seu significado atribuido na Clausula 14.12 deste
Regulamento.
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“Taxa DI”

“Terceiros Fornecedores”

“Termo de Adesao”

“Termo de Cessao”

“Valor Disponivel para

Pagamento de Prémio de

Excesso de Spread’

Significa a taxa média diaria dos Depdsitos Interfinanceiros — DI
de um dia, “over extra grupo”, expressa na forma percentual ao
ano, com base em um ano de 252 (duzentos e cinquenta e dois)
Dias Uteis, calculada e divulgada pela B3 no informativo diario
disponivel em sua pagina na Internet (http://www.b3.com.br).

Significa os terceiros fornecedores aprovados pelo Originador e
pelo Gestor, apos prévia anuéncia dos Cotistas, nos termos do
Acordo Operacional, com os quais os Devedores comercializam
Insumos, inclusive mediante pagamento a prazo, conforme a
politica de vendas do Originador.

Significa o “Termo de Ciéncia de Risco e Adesdo ao
Regulamento do Fundo de Investimento em Direitos Creditorios
Liverpool’, a ser assinado por cada Cotista no ato da primeira
subscrigdo de Cotas, na forma do Anexo | deste Regulamento.

Significa cada termo de cessao de Direitos Creditorios Revendas
ou Direitos Creditérios Adama ao Fundo, cujo modelo encontra-
se em cada um dos Contratos de Cessédo, a serem celebrados
entre o Fundo, representado por seu Administrador, e cada
Cedente, em cada Data de Aquisigao, de forma fisica, eletrénica
ou digital, conforme o caso, para fins da formalizagao pelos
Cedentes da cessao ao Fundo dos Direitos Creditorios Revendas
ou dos Direitos Creditorios Adama.

Significa o montante em disponibilidades que podera ser pago ao
Cotista Subordinado Mezanino a titulo de Prémio de Excesso de
Spread, observado que (i) caso existam séries/classes de Cotas
com Datas de Resgate posteriores, pro forma a sua utilizagao, o
Excesso de Spread Acumulado a Apropriar residual devera ser
equivalente a, no minimo, o Limiar Base do Excesso de Spread
Acumulado a Apropriar, no respectivo Dia Util; ou (ii) caso ndo
existam séries/classes de Cotas com Datas de Resgate
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“Valor dos Direitos

Creditérios Adquiridos”

“Valor dos Direitos

Creditérios Adquiridos
Agro

“Valor dos Direitos
Creditérios Adquiridos LF”

“Valor Principal de

Referéncia”

“Valor Principal de

Referéncia Anterior”

“Valor Unitario de Emissao”

“Valor Unitario de

Referéncia”

posteriores, a totalidade do Excesso de Spread Acumulado a
Apropriar podera ser utilizado.

Significa o somatdério do Valor dos Direitos Creditorios Adquiridos
Agro e do Valor dos Direitos Creditorios Adquiridos LF.

Significa o valor financeiro dos Direitos Creditérios Adquiridos
Agro, calculado nos termos do Regulamento e conforme o
manual de precificacdo do Custodiante e nos termos deste
Regulamento.

Significa o valor financeiro dos Direitos Creditérios Adquiridos LF,
calculado nos termos do Regulamento e conforme o manual de
precificacdo do Custodiante e nos termos deste Regulamento.

Significa:

(i) na 12 Data de Integralizacdo das Cotas da respectiva série
ou classe: o Valor Unitario de Emissao;

(i) em cada Dia Util subsequente que ndo seja uma Data de
Pagamento: o Valor Principal de Referéncia Anterior; e

(iii) em cada Data de Pagamento: Valor Principal de Referéncia
Anterior — Amortizacao de Principal.

Significa, com relagdo a um Dia Util, o Valor Principal de
Referéncia do Dia Util imediatamente anterior ao Dia Util no qual

sera realizado o calculo do valor da Cota.

Tem seu significado atribuido no item 8.1.1 do presente
Regulamento.

Significa:
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“Valor Unitario de

Referéncia Corrigido”

“Valor Unitario de

Referéncia Corrigido Antes

da Amortizacao”

“Volume Disponivel para

Pagamento de Meta de

Amortizacdo Junior”

“Volume Disponivel para
Pagamento de Meta de

Amortizacdo Mezanino”

“Volume Disponivel para

Pagamento de Meta de

Amortizacdo Sénior”

DocuSign Envelope ID: C590923A-F929-46B6-A4A6-7CCCAFECEDAA

(i) na 1?2 Data de Integralizacdo das Cotas da respectiva série
ou classe: o Valor Unitario de Emissao;

(i) em cada Dia Util subsequente que ndo seja uma Data de
Pagamento: o Valor Unitario de Referéncia Corrigido; e

(i) em cada Data de Pagamento: Valor Unitario de Referéncia
Corrigido Antes da Amortizacdo — (Remuneragao + Amortizagcao
de Principal).

Significa o Valor Unitario de Referéncia das Cotas no Dia Util
imediatamente anterior ao Dia Util no qual o valor da Cota sera
calculado, atualizado pela Meta de Remuneracéo aplicavel.

Significa o Valor Unitario de Referéncia Corrigido, em cada Dia
Util que seja uma Data de Pagamento, antes de descontado o
montante referente a Remuneragao e a Amortizagao de Principal.

Significa, com relacdo a uma Data de Pagamento e as Cotas
Subordinadas Junior em circulagdo, o volume de recursos
disponivel para os pagamentos da Meta de Amortizagdo
(Remuneragao e a Amortizagao de Principal) com referéncia a
tais Cotas observada a Ordem de Alocagao de Recursos prevista

no Capitulo Dez do Regulamento.

Significa, com relagdo a uma Data de Pagamento e a todas as
classes de Cotas Subordinadas Mezanino em circulagdo, o
volume de recursos disponivel para os pagamentos da Meta de
Amortizacado (Remuneragdo e a Amortizagcado de Principal) com
referéncia a tais Cotas observada a Ordem de Alocacdo de
Recursos prevista no Capitulo Dez do Regulamento.

Significa, com relacdo a uma Data de Pagamento, o volume de

recursos disponivel para os pagamentos da Meta de Amortizagéo
(Remuneracao e a Amortizacao de Principal) com referéncia as
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Cotas Seniores em circulagao, observada a Ordem de Alocagéo
de Recursos prevista no Capitulo Dez do Regulamento.

CAPITULO SEGUNDO - DENOMINAGAO, FORMA, PRAZO DE DURAGAO E COMPOSIGAO
DO PATRIMONIO DO FUNDO

2. O Fundo sera denominado “Fundo de Investimento em Direitos Creditérios Liverpool”.
2.1. O Fundo é constituido sob a forma de condominio fechado, e sera regido por este
Regulamento e pelas disposigdes legais e normativas que lhe forem aplicaveis.

2.2. O Fundo tera prazo de duracgao indeterminado, sendo que cada classe ou série de Cotas,
conforme o caso, tera prazo de Resgate determinado, conforme descrito no respectivo
Suplemento. N&o obstante o disposto acima, o Fundo sera liquidado quando do Resgate de todas
as suas Cotas.

2.3. O patrimbnio do Fundo sera formado por 3 (irés) classes de Cotas, conforme descrito
abaixo.

2.3.1. Cotas Seniores. As Cotas Seniores sdo aquelas que nao se subordinam as demais

classes de Cotas ou entre si para efeito de Amortizagdo de Principal e pagamentos de
Remuneracéao e Resgate.

2.3.2. Cotas Subordinadas Mezanino. As Cotas Subordinadas Mezanino sao aquelas que se

subordinam as Cotas Seniores para efeito de Amortizagdo de Principal e pagamentos de
Remuneracgao e Resgate, porém tém prioridade em relagéo as Cotas Subordinadas Junior para
tais fins. Somente ocorrera o Resgate das Cotas Subordinadas Mezanino apos o Resgate das
Cotas Seniores.

2.3.3. Cotas Subordinadas Junior. As Cotas Subordinadas Junior sdo aquelas que se

subordinam as Cotas Seniores e as Cotas Subordinadas Mezanino, para efeito de Amortizacao
de Principal e pagamentos de Remuneragao e Resgate. Somente ocorrera o Resgate das Cotas
Subordinadas Junior apds o Resgate das Cotas Seniores e das Cotas Subordinadas Mezanino.

2.3.4. Resgate das Cotas Subordinadas Mezanino e das Cotas Subordinadas Junior. Nao

obstante o disposto acima, as Cotas Subordinadas Mezanino e as Cotas Subordinadas Junior
poderao ser resgatadas concomitantemente nas hipéteses descritas no Capitulo Dez abaixo.
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2.4. As Cotas Seniores poderédo ser emitidas em mdltiplas séries, e as Cotas Subordinadas
Mezanino e as Cotas Subordinadas Junior poderao ser emitidas em multiplas classes.

2.5. As caracteristicas e os direitos, assim como as condicbes de emissdo, subscricdo,
integralizagcdo, Amortizagdo de Principal e pagamento de Remuneracido e Resgate das Cotas
estao descritos neste Regulamento e nos respectivos Suplementos, conforme o caso.

CAPITULO TERCEIRO - PUBLICO ALVO DO FUNDO E INVESTIMENTO MIiNIMO

3. Podem participar do Fundo, na qualidade de Cotistas, apenas Investidores Autorizados,
respeitado que, no dmbito de uma Oferta Restrita, as Cotas serdo subscritas e integralizadas
exclusivamente por Investidores Profissionais, nos termos da Instrugdo CVM 476/09.

3.1.  Fica vedada a subscri¢ao e/ou aquisicao de Cotas pelo Administrador, suas sociedades
controladas, coligadas ou sob controle comum, seus empregados e diretores e/ou familiares e,
ainda, sociedades controladas por estes.

3.2. Nao existem restricoes de investimento para o Gestor, suas subsidiarias, coligadas ou
sociedades sob controle comum, seus empregados e diretores e/ou familiares e sociedades
controladas pelos mesmos.
3.3.  Nao ha investimento inicial minimo no Fundo.
CAPITULO QUARTO - ORIGINAGAO DOS DIREITOS CREDITORIOS, FORMALIZAGAO DA
AQUISICAO E CESSAO DOS DIREITOS CREDITORIOS, COBRANGA DOS DIREITOS
CREDITORIOS E DIREITOS CREDITORIOS INADIMPLIDOS

4. Originacdo e Aquisicéo dos Direitos Creditorios. Serdo considerados Devedores (1) dos

Direitos Creditérios Agro: (i) no caso das CPR-F, os produtores rurais, pessoas fisicas e/ou

juridicas, cooperativas de produtores rurais e a associagao de produtores rurais que tenha por
objeto a producdo, comercializagdo e a indistrializagdo dos produtos rurais, indicadas pelo
Originador ou por uma Revenda Cedente, nos termos dos Contratos de Cessao e do Acordo
Operacional, e que sejam, em ambos 0s casos, previamente aprovadas pelo Gestor; (ii) no caso
de CDCA, os Emissores que sao as Revendas, indicados pelo Originador e previamente
aprovados pelo Gestor; (iii) no caso dos Direitos Creditérios Adama, os produtores rurais,
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pessoas fisicas e/ou juridicas, cooperativas de produtores rurais, bem como para outras pessoas
juridicas que exercam a atividade de distribuicdo dos referidos Insumos, originados pela Adama
e previamente aprovados pelo Gestor, devedores dos Direitos Creditérios Adama; e (iv) no caso
dos Direitos Creditorios Revendas, (a) as Revendas Cedentes, indicadas pelo Originador e
previamente aprovadas pelo Gestor, na qualidade de coobrigadas dos Direitos Creditorios
Revendas, de acordo com as disposicoes dos respectivos Contratos de Cessao; e (b) os
devedores originais dos Direitos Creditérios Revenda, representados por produtores rurais,
pessoas fisicas e/ou juridicas, cooperativas de produtores rurais, originados pela Revenda
Cedente e previamente aprovadas pelo Gestor; e (2) dos Direitos Creditérios LF, as Instituicdes

Financeiras Autorizadas que tenham emitido Letras Financeiras e sejam devedoras dos Direitos
Creditérios LF.

4.1. O Originador celebrara com o Fundo o Acordo Operacional, que regulara os termos e
condicdes da indicagdo dos Devedores que irdo originar os Direitos Creditorios Agro, bem como
os procedimentos operacionais de sua aquisi¢ao pelo Fundo. Adicionalmente, foram ou seréo
celebrados Contratos de Cesséo entre os Cedentes e o Fundo, regulando os termos e condi¢des
da cessao de Direitos Creditérios Agro ao Fundo.

4.2. O Originador, quando da indicacao de Devedores ao Fundo ou da cessao de Direitos
Creditérios Agro, observara a politica vigente de cadastro, originagcdo e concessao de crédito,
cujos principais termos e condi¢des estao dispostos no Anexo VI deste Regulamento. A Politica
de Crédito e Originacado constante do Anexo VI deste Regulamento podera ser alterada a
qualquer momento, mediante aprovacao prévia da Assembleia Geral. A originagédo dos Direitos
Creditorios LF se da por meio da emissao, pelas Instituicbes Financeiras Autorizadas, de Letras
Financeiras.

4.3. O Fundo adquirira Direitos Creditorios em conformidade com as regras, condicdes e
procedimentos estabelecidos neste Regulamento.

4.4. O Fundo somente podera adquirir Direitos Creditérios durante o Periodo de Investimento,
desde que os Direitos Creditorios atendam a Politica de Investimento, aos respectivos Critérios
de Elegibilidade e as Condi¢des de Cessao, verificados em cada respectiva Data de Aquisi¢ao.

4.5. Os Direitos Creditorios Agro serao adquiridos pelo Fundo, observada a Politica de Crédito
e Originagéo, (i) no caso dos CDCA e das CPR-F emitidas de forma fisica, eletronica ou digital
pelos Devedores indicados pelo Originador e/ou por clientes de Revendas Cedentes, conforme o
caso, por meio da aquisicao primaria direta destes titulos; (ii) no caso dos Direitos Creditérios
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Revenda, por meio da celebracao eletronica ou digital, de Contrato de Cessédo e Termo de
Cessao entre o Fundo e a respectiva Revenda Cedente indicada pelo Originador, com a cessao
do respectivo Direito Creditério Revenda de titularidade da Revenda Cedente ao Fundo, sendo
que referida cessao contara obrigatoriamente com coobrigagdo da Revenda; e (iii) no caso dos
Direitos Creditorios Adama, por meio da celebracédo de Contrato de Cessao e Termos de Cessao
entre o Fundo e a Adama, com a cessao do respectivo Direito Creditério Adama ao Fundo. Os
Direitos Creditérios LF serdo adquiridos pelo Fundo por meio da subscrigao primaria ou aquisi¢cao
no mercado secundario das Letras Financeiras.

4.6. Formalizacdo da Aquisicdo dos Direitos Creditérios Elegiveis. A aquisigao primaria pelo

Fundo das CPR-F e dos CDCA emitidos pelos Devedores se dara pela subscri¢do pelo Fundo
das CPR-F e dos CDCA, sendo a aquisicao de referidos Direitos Creditorios Elegiveis Agro
considerada formalizada mediante a assinatura da CPR-F e/ou do CDCA pelo respectivo Devedor
em beneficio do Fundo e o pagamento do respectivo Preco de Aquisigéao.

4.7. A cessao de Direitos Creditérios Elegiveis Agro ao Fundo sera considerada formalizada
apos a formalizagao de cada Termo de Cessao e o pagamento do respectivo Pre¢o de Aquisigéo,
nos termos deste Regulamento e de cada Contrato de Cessao. O Fundo, apds a formalizagéo da
cessdo na forma do Contrato de Cessao, podera dispor livremente dos Direitos Creditorios
Adquiridos Agro que sejam de sua titularidade, alienando e/ou renegociando tais Direitos
Creditorios Adquiridos Agro na forma deste Regulamento.

4.8. O Administrador mantera sob sua custddia todos os Termos de Cessao assinados pelos
Cedentes e pelo Fundo.

4.9. A aquisicao pelo Fundo dos Direitos Creditorios LF se dara por meio da subscrigdo
primaria ou aquisicdo no mercado secundario, sendo a aquisi¢éo de referidos Direitos Creditorios
Elegiveis LF considerada formalizada mediante, conforme o caso, a assinatura do respectivo
boletim de subscricdo e o pagamento do correspondente Preco de Aquisicdo ao emissor ou ao
detentor da Letra Financeira. Referidos Direitos Creditorios LF apenas serao adquiridos apenas
apos a verificagao, pelo Custodiante, do atendimento dos Direitos Creditérios LF aos respectivos
Critérios de Elegibilidade.

4.10. Em virtude da aquisicdo dos Direitos Creditérios Elegiveis, o Fundo pagara o Prego de

Aquisicao mediante a emisséo de cotas Subordinadas Mezanino a serem integralizadas pela
Adama, no caso de integralizacdo de Cotas Subordinadas Mezanino com Direitos Creditérios
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Elegiveis, seguindo os requisitos estabelecidos neste Regulamento, ou (ii) mediante depédsito ou
transferéncia eletrénica disponivel (TED) em moeda corrente nacional da Conta do Fundo para a
conta corrente de titularidade da Adama e indicada nos Termos de Cessao: (i) referente aos
Direitos Creditorios Agro (a) a Adama, quando da aquisi¢ao dos Direitos Creditérios Adama; (b)
aos Fornecedores indicados pelos Emissores, no caso da emissdo das CPR-F e dos CDCA pelos
Emissores; ou (c) aos Fornecedores indicados pelas Revendas Cedentes, no caso da cessao de
Direitos Creditérios Revendas pelas Revendas Cedentes, sendo que nos dois ultimos casos, o
pagamento ocorrera por conta e ordem dos Emissores e/ou das Revendas Cedentes, conforme
aplicavel; ou (ii) referente aos Direitos Creditorios LF a Instituicdo Financeira Autorizada
emissora, no caso de subscricao primaria, ou ao titular da Letra Financeira, no caso de aquisicao
no mercado secundario.

4.11. Cobranca Ordinaria dos Direitos Creditérios Adquiridos. O Custodiante, com auxilio do

Agente de Formalizacdo e Cobranga Extrajudicial e do Agente de Cobranga Judicial, na forma do
Contrato de Formalizagao e Cobranga, no caso dos Direitos Creditérios Adquiridos Agro, sera
responsavel pela cobranga ordinaria dos Direitos Creditorios Adquiridos, atuando de forma que
tais Direitos Creditérios Adquiridos sejam pagos diretamente na Conta de Cobranga.

4.12. A cobranga ordinaria dos Direitos Creditorios Adquiridos Agro sera realizada por meio de
boletos bancarios entregues aos Devedores, cujos pagamentos seréo realizados diretamente na
Conta Cobranga do Fundo, ou excepcionalmente, por meio de transferéncias bancarias,
conforme o caso. Extraordinariamente, caso a cobranca por boleto bancario dos Direitos
Creditorios Adquiridos Agro nado seja possivel, os Devedores poderdo pagar os Direitos
Creditérios Adquiridos Agro mediante Transferéncia Eletronica Disponivel (TED), Documento de
Ordem de Crédito (DOC), modalidade de pagamento instantaneo do Banco Central do Brasil
denominado Pix (P1X) ou outro tipo de transferéncia bancaria diretamente na Conta Cobranga do
Fundo, que permita a conciliagdo dos recursos recebidos. A cobranca ordinaria dos Direitos
Creditérios Adquiridos LF sera realizada diretamente pelo Custodiante, sendo todos os
pagamentos dos Direitos Creditérios LF direcionados a Conta Movimento do Fundo. Cobranca
dos Direitos Creditérios Inadimplidos. O Agente de Formalizagdo e Cobranga Extrajudicial e/ou o

Agente de Cobranca Judicial, conforme o caso, serao responsaveis pela cobranga e recebimento,
em nome do Fundo, de todos os Direitos Creditérios Inadimplidos Agro, nos termos do artigo 38,
inciso VII, “a”, da Instrucdo CVM 356/01 e o Custodiante sera diretamente responsavel pela
cobrancga e recebimento, em nome do Fundo, dos Direitos Creditérios Inadimplidos LF.
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4.12.1. Todos os valores eventualmente recuperados pelo Agente de Formalizagao e Cobrancga
Extrajudicial e/ou o Agente de Cobrancga Judicial em decorréncia da cobranga extrajudicial e/ou
judicial de Direitos Creditérios Inadimplidos serdo depositados na Conta de Cobranga.

4.12.2. Os principais termos e condicoes relativos aos procedimentos de cobranca adotados
pelo Agente de Formalizagdo e Cobranga Extrajudicial e pelo Agente de Cobranga Judicial
(incluindo a respectiva régua de cobranca) encontram-se descritos no Anexo VI deste
Regulamento, assim como no Contrato de Formalizagdo e Cobranga. A Politica de Cobranga,
incluindo seus principais termos e condi¢des, constantes do Anexo VI deste Regulamento,
poderéao ser alterados a qualquer momento, mediante aprovagao prévia da Assembleia Geral.

4.12.3. O Custodiante realizara a cobranga dos Direitos Creditérios Inadimplidos LF mediante o
inadimplemento de qualquer obrigacdo pecuniaria de Devedores de Direitos Creditorios
Adquiridos LF, independentemente do periodo de atraso no pagamento do respectivo Direito
Creditério Adquirido LF. Caso, apds 1 (um) Dia Util da data de vencimento do respectivo Direito
Creditério Inadimplido LF, ndo haja o respectivo pagamento, o Custodiante avaliara,
conjuntamente ao Gestor, a tomada de medidas judiciais para a cobranga do Direito Creditério
Inadimplido LF, sem prejuizo das medidas cautelares que o Custodiante, em conjunto com o
Gestor, possa tomar dentro deste mesmo prazo de forma a assegurar os direitos dos titulares das
Cotas.

4.13. Todos os custos e despesas incorridos para a protecao dos direitos e prerrogativas e/ou
decorrentes de cobranca judicial e/ou extrajudicial de Direitos de Creditérios Inadimplidos serdo
suportados exclusivamente pelo Fundo, conforme o caso, na forma do Contrato de Formalizacao
e Cobranga, ndo sendo o Agente de Formalizagdo e Cobranca Extrajudicial, o Agente de
Cobranga Judicial, o Administrador, o Gestor, o Originador ou o Custodiante, de qualquer forma
responsaveis pelo reembolso de tais custos e despesas ao Fundo.

4.14. O Administrador, o Gestor, o Agente de Controladoria, o Custodiante e o Originador n&o
serao responsaveis por quaisquer perdas, danos, custos, despesas, taxas, multas, depdsitos
judiciais eventualmente necessarios durante o processo de cobranga, honorarios advocaticios e
periciais ou quaisquer outros encargos relacionados a cobranga dos Direitos Creditorios
Adquiridos.

4.15. O Fundo podera substituir o Agente de Formalizacdo e Cobranga Extrajudicial e/ou o
Agente de Cobranca Judicial a qualquer tempo durante o prazo de duragdo do Fundo, a seu
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exclusivo critério, mediante deliberacdo da Assembleia Geral neste sentido, sendo que nesta
hipétese o Fundo devera notificar o Agente de Formalizagdo e Cobranga acerca de sua
substituicdo no prazo de 30 (trinta) dias.

4.15.1. Na hipotese do evento descrito no item 4.17 acima, o(s) novo(s) agente(s) de cobranca
e/ou agente(s) de formalizagao assumira(ao) a cobranga e/ou a formalizacao, conforme aplicavel,
de todos os Direitos Creditérios Inadimplidos Agro, nos termos e condigdes previstos no acordo
especifico, e sob suas préprias expensas, observado que o novo agente de cobranca devera
seguir a Politica de Cobranca.

4.15.2. Mediante recebimento da notificagdo nos termos do item 4.18 acima, o Agente de
Formalizacado e Cobranga Extrajudicial e/ou o Agente de Cobranga Judicial, conforme o caso,
devera fornecer ao Administrador todos os documentos e registros mantidos sob sua guarda,
assim como todas as informagdes e documentos necessarios para sua substituicado pelo novo
agente de cobranga e/ou agente de formalizagéo, conforme aplicavel. Adicionalmente, o Agente
de Formalizacdo e Cobranca Extrajudicial e o Agente de Cobrancga Judicial deverdo permanecer
em suas funcbes até sua efetiva substituicdo pela nova entidade contratada pelo Fundo para
tanto.

CAPITULO QUINTO - CRITERIOS DE ELEGIBILIDADE E CONDIGOES DE CESSAO
5. O Fundo somente podera adquirir Direitos Creditérios que atendam, cumulativamente, até
a respectiva Data de Aquisicdo, aos seguintes Critérios de Elegibilidade:

(1) no caso dos Direitos Creditorios Agro:

(a) nao poderao estar vencidos e devem possuir valor fixo e determinado ou
determinavel;

(b) nao poderdo ser devidos por Devedor (considerado individualmente ou em
conjunto com as demais integrantes do seu Grupo Econdmico) que esteja inadimplente

com o Fundo;

(c) deverao ter prazo de vencimento de, no minimo, 30 (trinta) dias corridos apds a
respectiva Data de Aquisi¢cao pelo Fundo;

-40 -



DocuSign Envelope ID: C590923A-F929-46B6-A4A6-7CCCAFECEDAA

(d) deverdo ter data de vencimento anterior a ultima Data de Resgate Esperada das
Cotas Seniores em circulagao;

(e) deverao ter prazo maximo de vencimento em até 18 (dezoito) meses, sendo que
os Direitos Creditorios Agro cujos valores estiverem sujeitos a variagdo cambial do ddlar
norte-americano, desde que a respectiva aquisi¢ao pelo Fundo nao seja restringida pela
legislagao e regulamentagao aplicaveis, deverdo ter prazo de vencimento inferior a 12
(doze) meses, contados, em ambos os casos, a partir da respectiva Data de Aquisi¢ao;

(f) considerando-se pro forma a cessao pretendida, o valor de face dos Direitos
Creditérios cujas Datas de Pagamento dos Direitos Creditérios Elegiveis Agro ocorram
em prazo superior a 1 (um) ano a contar da respectiva Data de Aquisicéo pelo Fundo,
deverao ser limitados a 5% (cinco por cento) do Patriménio Liquido;

(9) considerando-se pro forma a aquisicao pretendida, o valor de face dos Direitos
Creditérios devidos de um mesmo Devedor, considerado individualmente, nao podera

representar concentracao superior a 3% (trés por cento) do Patriménio Liquido;

(h) considerando-se pro forma a aquisicdo pretendida, o valor de face dos Direitos
Creditorios devidos de um mesmo Devedor (considerado em conjunto com as demais
integrantes do seu Grupo Econdémico), ndo poderao representar concentragdo superior a
3% (trés por cento) do Patriménio Liquido, conforme previamente cadastrados junto ao

@y .

Custodiante, ressalvado o disposto nos itens “i” e “j” abaixo;

(i) considerando-se pro forma a aquisicdo pretendida, o valor de face dos Direitos
Creditorios devidos de um mesmo Devedor, desde que pertencente a um Grupo
Econdmico Especial (em conjunto com as demais integrantes do seu Grupo Econdémico
Especial), ndo poderao representar concentracéo superior a 10% (dez por cento) do
Patriménio Liquido, conforme previamente cadastrados junto ao Custodiante;

() considerada pro forma a cessao pretendida, o somatorio dos valores de face das
CPR-F cedidas e que contem com coobrigacdo de uma Revenda Cedente, ndo podera
exceder concentracao superior a: (i) 3% (trés por cento) do Patriménio Liquido do Fundo,
considerada individualmente a Revenda Cedente; (ii) 3% (trés por cento) do Patrimbnio
Liquido do Fundo, considerada a Revenda Cedente em conjunto com os demais
integrantes do seu Grupo Econémico; e (iii) exclusivamente no caso de Revenda Cedente
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(2)

integrante de Grupo Econémico Especial, 10% (dez por cento) do Patriménio Liquido do
Fundo, considerada a Revenda Cedente em conjunto com os demais integrantes do seu
Grupo Econbmico Especial. Aplicar-se-a esse item apenas aos Direitos Creditorios
formalizadas com a intermediagao do Agente de Formalizagao e Cobranga Extrajudicial e
emitidos em favor da Revenda Cedente para posterior cessédo ao Fundo;

(k) considerando-se pro forma a aquisicdo pretendida, o valor de face dos Direitos
Creditérios devidos por Devedores dos Direitos Creditérios Agro cuja classificagao
atribuida pelo Originador seja “C” deverdo representar, no maximo, 15% (quinze por
cento) do Patriménio Liquido do Fundo, conforme informado no Arquivo Remessa;

({)] considerando-se pro forma a cess&o pretendida, o valor de face dos Direitos
Creditérios devidos por Devedores dos Direitos Creditorios Agro cuja classificagao
atribuida pelo Originador seja “D” deverao representar, no maximo, 2% (dois por cento)
do Patriménio Liquido do Fundo, conforme informado no Arquivo Remessa;

(m) considerando-se pro forma a cessao pretendida, o valor de face dos Direitos
Creditérios Agro cujos valores estao sujeitos a variagdo cambial do délar norte-americano,
desde que a respectiva aquisigdo pelo Fundo ndo seja restringida pela legislacao e
regulamentagéo aplicaveis, deverao representar, no maximo, 20% (vinte por cento) do
Patriménio Liquido, conforme informado no Arquivo Remessa;

(n) considerando-se pro forma a cesséo pretendida, o valor de face dos Direitos
Creditérios Agro com pagamento para Terceiros Fornecedores, deverao representar, no
maximo, até 30% (trinta por cento) do Patriménio Liquido, conforme informado no Arquivo
Remessa; e

(o) que prevejam o pagamento do Preco de Aquisicdo a Terceiros Fornecedores
deverdo ser relacionados a Devedores classificados como, no minimo, “B” na
classificagcdo de crédito na escala do Originador, conforme informado no Arquivo

Remessa.

no caso dos Direitos Creditérios LF:
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(a) que sejam devidos por um mesmo Devedor, quando considerados em conjunto
com os Direitos Creditérios Adquiridos LF, ndo poderao representar concentragao superior
a 20% (vinte por cento) do Patriménio Liquido do Fundo;

(b) deverao ter data de vencimento anterior a ultima Data de Resgate Esperada das
Cotas Seniores em circulagao; e

(c) nao poderao representar montante superior a 30% (trinta por cento) do Patrimdnio
Liquido do Fundo.

5.1. O Custodiante sera responsavel por verificar e validar os Critérios de Elegibilidade até a
Data de Aquisigcdo. A verificagdo e validacdo do enquadramento dos Direitos Creditorios que o
Fundo pretenda adquirir aos Critérios de Elegibilidade sera feita previamente a cada cessao,
através do envio ao Custodiante do Arquivo Remessa, o qual devera conter as informacoes
necessarias dos Direitos Creditérios objeto de oferta ao Fundo.

5.2. A verificagdo dos Documentos Comprobatérios Agro que evidenciam o lastro dos Direitos
Creditérios Adquiridos Agro sera realizada trimestralmente por amostragem, conforme
metodologia disposta no Anexo VIl deste Regulamento (exceto no caso dos Direitos Creditorios
Agro evidenciados por Documentos Comprobatérios Agro que sejam notas fiscais eletronicas). A
verificagdo dos Direitos Creditérios Agro evidenciados por notas fiscais eletrbnicas sera realizada
junto ao sistema da Secretaria da Fazenda Estadual competente, sendo certo que o Custodiante
devera verificar o lastro da totalidade de tais Direitos Creditérios Agro em até 10 (dez) Dias Uteis
contados da Data de Aquisicdo. A verificacdo dos Documentos Comprobatérios LF que
evidenciam o lastro dos Direitos Creditorios Adquiridos LF sera realizada em sua integralidade,
na Data de Aquisicdo. Em adicdo a verificagdo trimestral dos Documentos Comprobatoérios
conforme a metodologia disposta acima, o Custodiante verificara, na forma do artigo 38, paragrafo
13°, 1l da Instrugdo CVM 356/01, de maneira integral, os Direitos Creditorios Inadimplidos e os
Direitos Creditérios Adquiridos substituidos no respectivo trimestre.

5.2.1. O Critério de Elegibilidade disposto no item 5.1 (1) (i) acima sera valido, observado e

verificado pelo Custodiante exclusivamente durante o periodo compreendido entre a Data em que
ocorrer a primeira integralizagéo de Cotas e 30 de junho de 2022 (inclusive).
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5.2.2. O Critério de Elegibilidade disposto no item 5.1 (1) (j) acima sera observado e verificado
pelo Custodiante a partir de 1 de julho de 2022, inclusive, até a Data de Resgate da ultima Cota
em circulacao.

5.3. Nao obstante o disposto no item 5.1 deste Regulamento, o Fundo somente podera adquirir
Direitos Creditérios Agro que cumpram, cumulativamente, as seguintes Condi¢des de Cessao na
sua respectiva Data de Aquisi¢ao, as quais deverao ser verificadas pelo Administrador ou pelo
Gestor, conforme o caso:

(a) a aquisicao do Direito Creditério Agro devera ter sido previamente aprovada pelo Gestor,
evidenciada mediante comunicagéo por escrito encaminhada ao Administrador;

(b) a aquisicdo do Direito Creditério Agro somente ocorrera caso o indice de Subordinagao
Sénior e o indice de Subordinagdo Mezanino estejam iguais a, ou acima de 1,00 (um inteiro),
observada, em todo caso, a necessidade de aprovacgao prévia do Direito Creditério Agro pelo
Gestor;

(c) o Direito Creditorio Agro, emitido diretamente ao Fundo pelos respectivos Devedores,
devera ter sido objeto de formalizagéo pelo Agente de Formalizagdo e Cobranga Extrajudicial,
conforme aplicavel, conforme minutas padréo pré-definidas no Acordo Operacional, inclusive
suas respectivas Garantias, seguindo o disposto na Politica de Crédito e Originagao, mediante
confirmagéao escrita enderecada ao Administrador;

(d) a contratacao de Derivativo pelo Fundo até a Data de Aquisicao de Direitos Creditorios
Agro cujos valores estdo sujeitos a variacdo cambial do ddélar norte-americano, desde que a
respectiva aquisi¢gao pelo Fundo nao seja restringida pela legislagao e regulamentacgao aplicaveis,
ou aquisicdo de Derivativo pelo Fundo, para Direitos Creditérios Agro cujos valores sejam
pré-fixados em reais, em ambos os casos sempre mediante a utilizacdo de um ou mais
instrumentos previstos na Politica de Investimento em Derivativos;

(e) os Devedores devem ter no minimo 2 (dois) anos de relacionamento com o Originador,
sendo admitidos Direitos Creditérios Agro devidos por Devedores com prazo de relacionamento
inferior a 2 (dois) anos, limitados a 15% (quinze por cento) do Patrimbnio Liquido, conforme
verificacdo a ser realizada pelo Gestor nos termos do item 5.2.2 abaixo, exclusivamente com
base na informacao relativa ao tempo de relacionamento de cada Devedor previamente fornecida
pelo Originador; e
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(f) E vedada a aquisicdo de Direitos Creditérios Agro cujos Devedores tenham firmado
renegociacdes com o Fundo sobre os Direitos Creditérios por eles devidos e ainda nao as tenham
quitado.

5.3.1. Nos termos previstos neste Regulamento, nos Contratos de Cessao e em consonancia
ao Acordo Operacional, o Administrador estara encarregado de verificar e validar o cumprimento
pelos Direitos Creditérios Agro as Condicoes de Cessao elencadas nas alineas “a” a “c” do item
5.3, o Gestor estara encarregado de verificar e validar o cumprimento pelos Direitos Creditorios

" w0

Agro as Condicdes de Cesséo elencadas nas alineas “d”, “e” e “f” do item 5.3 acima, sendo que,

no caso da alinea “e”, a referida verificacdo devera ser realizada pelo Gestor com base em
informacoes a serem fornecidas pelo Originador.

5.3.2. O Gestor confirmara a verificacdo das respectivas Condicbes de Cessao ao
Administrador mediante o encaminhamento, ao Administrador, de comunicagao por escrito de
que os respectivos Direitos Creditorios atendem as Condi¢cdes de Cessao elencadas nas alineas
“d” e “e” do item 5.3 acima.

5.3.3. Sem prejuizo da verificagdo das Condigoes de Cessao nos termos especificados neste
Regulamento, o Fundo somente podera adquirir CDCA, CPR-F ou Direitos Creditérios Revendas
apos comprovagao, nos termos do Contrato de Formalizacdo e Cobranga, pelo Agente de
Formalizagao e Cobranga Extrajudicial ao Administrador, de seguro que oferega pagamento de
indenizagdo em caso de eventuais erros na prestacdo dos servicos a serem prestados pelo
Agente de Formalizacdo e Cobranca Extrajudicial, que causem danos ao Fundo, com valor de
cobertura de, no minimo, R$ 10.000.000,00 (dez milhdes de reais), nos termos do Contrato de
Formalizacdo e Cobranca. Cabera ao Administrador verificar anualmente, conforme
procedimento descrito no Contrato de Formalizagao e Cobrancga, a renovagao do seguro, cujo
valor de cobertura devera ser sempre de, no minimo, R$ 10.000.000,00 (dez milhdes de reais).
Caso nao seja verificada a renovagdo, a aquisicdo de CDCA, CPR-F ou Direitos Creditorios
Revendas pelo Fundo devera ser suspensa imediatamente.
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CAPITULO SEXTO — POLITICA DE INVESTIMENTO, COMPOSIGAO E DIVERSIFICAGAO
DA CARTEIRA

6. O objetivo do Fundo é proporcionar aos seus Cotistas a valorizagdo de suas Cotas, por
meio da aquisigao de Direitos Creditorios Elegiveis e de Ativos Financeiros.

6.1.  Os Direitos Creditérios que comporao a Carteira deverao atender aos respectivos Critérios
de Elegibilidade e as Condicoes de Cessao descritos no Capitulo Quinto deste Regulamento.

6.2. Sem prejuizo do disposto no item 6.1 acima, o Fundo também aplicara parte dos seus
recursos em Ativos Financeiros, em estrita observancia dos critérios de selegdo, composigao e
diversificacao previstos neste Capitulo.

6.3. O Fundo buscara atingir parametro de rentabilidade (Meta de Remuneragéo) para as
Cotas Seniores, para as Cotas Subordinadas Mezanino e para as Cotas Subordinadas Junior,
conforme estabelecido nos respectivos Suplementos.

6.4. A Meta de Remuneracdo nao representa e nem deve ser considerada como promessa,
garantia ou sugestao de rentabilidade aos Cotistas por parte do Fundo, do Administrador, do
Gestor e/ou do Custodiante.

6.5. O Fundo devera ter atingido a Alocagao Minima de Investimento até o final do prazo de
90 (noventa) dias corridos contados da primeira Data de Emissao das Cotas do Fundo.

6.5.1. Aquisicdes de Direitos Creditorios pelo Fundo somente poderdo ocorrer durante o
Periodo de Investimento, de acordo com os termos e condicbes estabelecidos neste
Regulamento.

6.6. A parcela do Patriménio Liquido que ndo seja alocada a Direitos Creditorios Elegiveis sera
mantida em moeda corrente nacional e/ou alocada a Ativos Financeiros, conforme decis&o do
Gestor, a seu exclusivo critério, observado o disposto neste Regulamento. Os investimentos do
Fundo em Ativos Financeiros serao realizados pelo Gestor durante todo o prazo de duragao do
Fundo.

6.6.1. E vedado ao Administrador, ao Gestor e/ou ao Custodiante ou a partes a eles

relacionadas, definidas como tal pelas regras contabeis que tratam desse assunto, ceder ou
originar, direta ou indiretamente, Direitos Creditérios ao Fundo. Adicionalmente, é vedado ao
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Administrador, ao Gestor e/ou ao Custodiante (excetuadas as hipoteses expressamente previstas
no Acordo Operacional ou se de outra forma aprovado em Assembleia Geral) vender Direitos
Creditérios Agro ao Originador por prego inferior ao Prego de Aquisigdo desembolsado pelo
Fundo para a aquisigéo do respectivo Direito Creditério Agro, atualizado pela taxa de desconto
praticada pelo Fundo quando do investimento calculado até a data da efetiva venda a
determinado Originador.

6.6.2. Serdo envidados esforgcos pelo Gestor para adquirir Ativos Financeiros cujos
vencimentos propiciem a Carteira classificacdo de investimento de “longo prazo”, para fins de
tributagdo dos Cotistas. Todavia, a Carteira podera apresentar variagdo no seu prazo médio,
passando a ser caracterizada como de curto prazo para efeitos tributarios. Os Direitos Creditorios
Adquiridos n&o integram o calculo do prazo médio da Carteira. Nao ha garantia de que os Cotistas
terdo tratamento tributario de longo prazo.

6.7. O Fundo podera realizar operagdes com Derivativos exclusivamente para protecao das
posicdes detidas a vista, até o limite dessas. O Gestor devera observar a Politica de Investimento
em Derivativos para o investimento em Derivativos, observada a limitagado acima.

6.8. O Gestor nédo realizara operagdes de day frade, assim consideradas aquelas iniciadas e
encerradas no mesmo dia, independentemente de o Fundo possuir estoque ou posicédo anterior
do mesmo Ativo Financeiro.

6.9. Os Direitos Creditérios Adquiridos e os Ativos Financeiros que compdem a Carteira serdo
mantidos em custddia pelo Custodiante e, quando for o caso, registrados junto a e/ou mantidos
em (i) uma conta de depésito diretamente em nome do Fundo; (ii) em contas especificas abertas
junto ao Sistema Especial de Liquidagao e Custddia — SELIC, (iii) sistemas de registro de ativos
e liquidacéo financeira autorizados pelo Banco Central; ou (iv) outras entidades autorizadas pelo
Banco Central e/ou pela CVM a prestar servigos de custédia.

6.10. O Fundo nao contara com garantia do Administrador, do Agente de Controladoria, do
Custodiante, do Gestor ou do FGC.

6.11. O Fundo podera realizar aplicacbes que coloquem em risco parte ou a totalidade de seu

patriménio. A Carteira e, por consequéncia, o patrimbénio do Fundo, estado sujeitos a diversos
riscos, dentre os quais os descritos no Capitulo Treze deste Regulamento. O investidor, antes de
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adquirir Cotas, deve ler cuidadosamente os fatores de risco discriminados neste Regulamento,
responsabilizando-se integralmente pelas consequéncias de seu investimento nas Cotas.

6.12. O Fundo, o Administrador, o Custodiante e o Gestor, bem como seus controladores,
coligadas, controladas ou sob controle comum, e/ou subsidiarias, ndo sao responsaveis pela
solvéncia, originagdo, certeza, liquidez, exigibilidade, conteudo, exatiddo, veracidade,
legitimidade, validade e correta formalizagcao dos Direitos Creditérios Adquiridos, tampouco pela
solvéncia dos Devedores.

6.13. O Originador, bem como seus respectivos controladores, coligadas, controladas ou sob
controle comum, e/ou subsidiarias, serdo responsaveis exclusivamente pela indicagdo dos
Devedores ao Fundo, assim como pelo envio de todas as informagdes necessarias e disponiveis
para a formalizagéo dos Direitos Creditorios Agro, para que o Custodiante valide os Critérios de
Elegibilidade, e o Administrador e/ou Gestor, conforme o caso, validem as Condi¢des de Cesséo,
para que seja possivel realizar a cobranca destes, nos termos previstos no Acordo Operacional
e nos Contratos de Cessao.

6.14. Nao obstante o acima exposto, a Adama, na qualidade de cedente de Direitos Creditérios
Adama, sera responsavel pela existéncia, certeza, liquidez, exigibilidade, conteudo, exatidao,
veracidade, legitimidade, validade e correta formalizagédo de tais Direitos Creditorios Adquiridos,
na forma do Contrato de Cessao.

6.15. Tendo em vista o objetivo e a politica de investimento do Fundo descritos neste
Regulamento, o Gestor participara ativamente das Assembleias Gerais de Cotistas dos fundos
investidos de acordo com a sua “Politica de Exercicio de Direito de Voto em Assembleias Gerais”,
disponivel no seu website, em: http//www.farminvestimentos.com.br/.

CAPITULO SETIMO - CRITERIOS DE AVALIAGAO DOS ATIVOS FINANCEIROS E
DIREITOS CREDITORIOS INTEGRANTES DA CARTEIRA

7. Serdo observados os seguintes critérios para o calculo do valor da Carteira pelo
Administrador: (i) os Ativos Financeiros, os Direitos Creditérios Adquiridos LF e os Derivativos
serao precificados pelo seu valor de mercado, de acordo com procedimentos para registro e
avaliagéo de titulos e valores mobiliarios, conforme estabelecido na regulamentacdo em vigor
(tais como o critério de marcagcado a mercado) e no manual de precificacdo do Administrador
disponivel em
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“http://lwww.oliveiratrust.com.br/portal/docs/ManualdePrecificacaodeAtivos_ MTM.pdf”; e (ii) os
Direitos Creditérios Adquiridos Agro serdo contabilizados e registrados com base em seu Preco
de Aquisicao, com apropriacdo de seus respectivos rendimentos, conforme a taxa interna de
retorno (TIR) calculada na Data de Aquisicdo pelo prazo a decorrer até a respectiva Data de
Vencimento Final dos Direitos Creditorios Elegiveis Agro (inclusive).

7.1. O Administrador constituira provisdo para créditos de liquidagao duvidosa para Direitos
Creditorios Adquiridos de acordo com os critérios estabelecidos no Anexo V a este Regulamento.

7.2. As demonstragdes financeiras anuais do Fundo serdo elaboradas conforme definido na
Instrucdo CVM 489/11 e os valores de cada Direito Creditério Adquirido e Ativo Financeiro, serao

calculados de acordo com os paréametros estabelecidos neste Capitulo Sétimo.

CAPITULO OITAVO — CARACTERISTICAS, DIREITOS, CONDIGOES DE EMISSAO,
SUBSCRIGAO E INTEGRALIZACAO DAS COTAS

8. Caracteristicas das Cotas. As Cotas correspondem a fragdes ideais do patriménio do

Fundo, observadas as caracteristicas de cada série e classe de Cotas. As Cotas somente serdo
resgatadas ao término dos respectivos Prazos de Duragao ou em virtude da liquidagao do Fundo.
Todas as Cotas Seniores de uma mesma série e todas as Cotas Subordinadas de uma mesma
classe terdo iguais Pardmetros Minimos. Todas as Cotas de uma mesma classe terdo iguais
prioridades de amortizagdo, resgate e distribuicdo dos rendimentos da carteira do Fundo, bem
como direitos de voto, observado o disposto no Capitulo Dez deste Regulamento.

8.1.1. As Cotas terdo Valor Unitario de Emissdo de R$ 1.000,00 (mil reais) (“Valor Unitario de
Emissao”).

8.1.2. Os Cotistas Seniores, em qualquer tempo, terdo direito de preferéncia na subscricéo de
novas Cotas Seniores que venham a ser emitidas pelo Fundo. Os Cotistas Subordinados
Mezanino e os Cotistas Subordinados Junior também terao direito de preferéncia na subscricao

de novas Cotas de sua respectiva classe que venham a ser emitidas pelo Fundo.

8.1.3. Somente Investidores Autorizados poderao adquirir as Cotas.
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8.2. Todas as Cotas serdo escriturais e serdo mantidas em conta de depdsito em nome dos
Cotistas pelo Custodiante, na qualidade de instituicdo responsavel pela escrituracdo das Cotas.
A qualidade de Cotista caracteriza-se pela abertura de conta de depdsito em nome do Cotista.

8.3. Classes de Cotas. As Cotas serdo divididas em Cotas Seniores, Cotas Subordinadas

Mezanino e Cotas Subordinadas Junior. As Cotas Seniores poderao ser divididas em séries com
valores e prazos diferenciados para amortizacdo, resgate e remuneracao (definidos nos
Parametros Minimos). As Cotas Subordinadas Mezanino e as Cotas Subordinadas Junior
poderao ser divididas em multiplas classes, com valores e prazos diferenciados para amortizagao,
resgate e remuneragao (definidos nos Parametros Minimos).

8.4. Cotas Seniores. O Administrador, em nome do Fundo, podera emitir e distribuir uma ou
mais séries de Cotas Seniores, observadas as disposi¢cdes da Instrucdo CVM 356/01 e desde
que obedecidas cumulativamente as Condi¢des Para Emissdo de Novas Cotas, conforme
definidas no presente Regulamento.

8.5. As Cotas Seniores de cada série deverao ser subscritas no prazo estabelecido no
respectivo Suplemento.

8.6. As Cotas Seniores nao se subordinam as Cotas Subordinadas para efeito de amortizacéao,
resgate e distribuicdo dos rendimentos da carteira do Fundo, nos termos do presente
Regulamento.

8.7. As Cotas Seniores, independentemente das Datas de Emissdo de cada uma delas,
conferirdo aos seus Cotistas os mesmos direitos e obrigagées, conforme descrito neste
Regulamento, excetuando-se os prazos e valores para amortizagao, resgate e remuneracao, que
serao estabelecidos para cada uma das séries no respectivo Suplemento.

8.8.  ApOs a respectiva 12 Data de Integralizagdo de Cotas, as Cotas Seniores de cada série
terao seu valor unitario apurado na forma do Capitulo Dez do presente Regulamento.

8.9. O Administrador notificara os Cotistas apds a Emissado de nova série ou classe de Cotas,
conforme o caso.

8.10. Os Cotistas titulares de Cotas Seniores terdo direito de preferéncia na subscricdo de
novas Emissoes.
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8.11. Cotas Subordinadas Mezanino. As Cotas Subordinadas Mezanino sao aquelas que se

subordinam as Cotas Seniores para efeitos de amortizacdo, resgate e distribuigdo dos
rendimentos da carteira do Fundo, nos termos do presente Regulamento, mas que, para os
mesmos efeitos, ndo se subordinam as Cotas Subordinadas Junior.

8.12. O Administrador, em nome do Fundo, podera emitir e distribuir uma ou mais classes de
Cotas Subordinadas Mezanino, em uma ou mais emissdes, observadas as disposicbes da
Instrucdo CVM 356/01 e desde que (i) sejam atendidas as Condi¢cbes Para Emissdo de Novas
Cotas e (ii) as Cotas Subordinadas Mezanino que se pretenda emitir possuam idéntica
preferéncia e subordinagédo as demais classes de Cotas Subordinadas Mezanino que estejam em
circulagéo a época, para efeito de amortizagao, resgate e distribuicdo dos rendimentos da carteira
do Fundo.

8.13. As Cotas Subordinadas Mezanino de cada emissdo deverdao ser subscritas no prazo
estabelecido no respectivo Suplemento.

8.14. As Cotas Subordinadas Mezanino, independentemente das respectivas Datas de
Emissao, conferirdo aos seus Cotistas os mesmos direitos e obrigagdes, conforme descrito neste
Regulamento, excetuando-se os prazos e valores para amortizagao, resgate e remuneragao, que
serao estabelecidos para cada uma das classes no respectivo Suplemento.

8.15. Apo6s a respectiva 12 Data de Integralizagdo de Cotas, as Cotas Subordinadas Mezanino
de cada classe terdo seu valor unitario apurado na forma do Capitulo Dez do presente
Regulamento.

8.16. Os Cotistas titulares de Cotas Subordinadas Mezanino terdo direito de preferéncia na
subscricdo de novas Emissdes de Cotas Subordinadas Mezanino, independentemente da classe

de Cotas Subordinada Mezanino objeto da Emissao.

8.17. Cotas Subordinadas Junior. As Cotas Subordinadas Junior sdo aquelas que se

subordinam as Cotas Seniores e as Cotas Subordinadas Mezanino para efeito de amortizacgao,
resgate e distribuicdo dos rendimentos da carteira do Fundo, nos termos do presente
Regulamento.
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8.18. O Administrador, em nome do Fundo, podera emitir e distribuir uma ou mais classes de
Cotas Subordinadas Junior, em uma ou mais emissdes, observadas as disposi¢des da Instrugéo
CVM 356/01 e desde que (i) sejam atendidas as Condi¢gdes Para Emissdo de Novas Cotas e
(ii) as Cotas Subordinadas Junior que se pretenda emitir possuam idéntica preferéncia e
subordinagéo as demais classes de Cotas Subordinadas Junior que estejam em circulagao a
época, para efeito de amortizagao, resgate e distribuicdo dos rendimentos da carteira do Fundo.

8.19. Apods arespectiva 12 Data de Integralizagdo de Cotas, as Cotas Subordinadas Junior terdo
seu valor unitario apurado na forma do Capitulo Dez do presente Regulamento.

8.20. Os Cotistas titulares de Cotas Subordinadas Junior terdo direito de preferéncia na
subscricdo de novas Emissbes de Cotas Subordinadas Junior, independentemente da classe de

Cotas Subordinada Junior objeto da Emisséo.

8.21. Limitacdo de Responsabilidade. Na maxima extensdo permitida pela legislacdo e

regulamentagao aplicaveis, e para os respectivos fins, inclusive, sem limitagdo, aqueles de que
trata o Codigo Civil, fica expressamente consignada neste Regulamento a limitagdo da
responsabilidade de cada Cotista ao valor de suas respectivas Cotas, sem qualquer solidariedade
entre si, nos termos da legislagédo e regulamentacao aplicaveis.

8.22. Nos termos do artigo 1.368-D do Cddigo Civil, sem prejuizo dos deveres de
monitoramento e acompanhamento do Administrador, cada prestador de servigo do Fundo é o
unico responsavel por suas acgbes e/ou omissdes decorrentes do cumprimento e/ou
descumprimento de suas obrigagdes perante o Fundo e respondem exclusivamente perante o
Fundo, os Cotistas, terceiros e as autoridades por todos os danos e prejuizos que delas decorram,
nao sendo o Administrador, o Custodiante, o Agente de Controladoria, o Gestor, o Agente de
Formalizacdo e Cobranca Extrajudicial e/ou o Agente de Cobranca Judicial responsaveis
solidarios pelo cumprimento e/ou descumprimento das obrigagbes uns dos outros e/ou dos
demais prestadores de servigo do Fundo.

8.23. Direitos de Voto dos Cotistas. Todas as Cotas terao direito de voto, correspondendo cada

Cota a um voto nas Assembleias Gerais.

8.24. Colocacdo das Cotas e Novas Emissdes. A distribuicdo publica das Cotas Seniores de

qualquer série e das Cotas Subordinadas Mezanino ou Cotas Subordinadas Junior de qualquer
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classe devera observar os normativos em vigor a época editados pela CVM, bem como o regime
de distribuicao estabelecido no respectivo Suplemento.

8.25. Exceto se de outra forma disposto no respectivo Suplemento previsto no item 8.24 acima,
sera admitida a colocacao parcial das Cotas Seniores, das Cotas Subordinadas Mezanino e/ou
das Cotas Subordinadas Junior, bem como a negociagao de novas condicbes para emissao de
novas Cotas prevista em instrumento préprio. As Cotas que nado forem colocadas no prazo
estabelecido para a respectiva oferta poderdo ser canceladas pelo Administrador.

8.26. Enquanto existirem Cotas Seniores em circulagao, a Relagdo Minima devera ser mantida.
O desenquadramento da Relagao Minima n&o implicara a adogado de quaisquer medidas pelo
Administrador, exceto se o desenquadramento gerar um Evento de Avaliagdo, na forma do item
12 (e) do Capitulo Décimo Segundo deste Regulamento.

8.27. Quaisquer emissdes de novas Cotas serdo deliberadas pela Assembleia Geral, desde que
atendidas integralmente as Condigbes Para Emissdo de Novas Cotas definidas no presente

Regulamento.

8.28. Subscricdo e Integralizacdo das Cotas. Em cada data de integralizagdo de Cotas pelos

Investidores Autorizados o indice de Subordinagéo Sénior devera ser igual ou superior a 1,00
(um inteiro) considerando-se pro forma as integralizagdbes a serem realizadas, conforme
informacdes fornecidas pelo coordenador lider da respectiva distribuigcdo publica de Cotas.

8.29. As Cotas serao subscritas e integralizadas pelo valor atualizado da Cota desde a 12 Data
de Integralizagao de Cotas da respectiva classe ou série até o dia da efetiva integralizagao, sendo
certo que o prego de subscricao podera contemplar agio ou desagio sobre tais valores, desde
que uniformemente aplicado para todos os subscritores da respectiva classe ou série de Cotas,
conforme o caso, e apurado por meio de procedimento de descoberta de prego de acordo com a
regulamentagdo em vigor na forma da Instrugdo CVM 356/01.

8.30. As Cotas Seniores e as Cotas Subordinadas Junior serao integralizadas a vista, no ato da
subscricdo, conforme definido e regulado no respectivo Suplemento, pelo valor definido nos
termos do item 8.29 acima, em moeda corrente nacional, por meio (i) da B3 — Balcao B3, caso
as Cotas estejam depositadas na B3 — Balcao B3; ou (ii) de Transferéncia Eletrénica Disponivel
— TED, ou outra forma de transferéncia de recursos autorizada pelo Banco Central,
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exclusivamente na conta corrente autorizada do Fundo indicada pelo Administrador, servindo o
comprovante de depésito ou transferéncia como recibo de quitacao.

8.31. As Cotas Subordinadas Mezanino serdao objeto de Colocagao Privada, integralizadas
somente pelo Originador, em moeda corrente nacional e/ou por meio da cessédo de Direitos
Creditérios ao Fundo, caso aplicavel, na forma do Contrato de Cessao e observadas as
disposicdes do presente Regulamento e os dispositivos legais e regulamentares referentes a
integralizacdo de Cotas com Direitos Creditérios.

8.32. As Cotas Subordinadas Junior poderao ser (i) objeto de Colocagao Privada; (ii) objeto de
Oferta Restrita; ou (iii) objeto de Oferta de Lote Unico e Indivisivel. Em qualquer caso, as Cotas
Subordinadas Junior poderao ser integralizadas em moeda corrente nacional e/ou por meio da
cessao de Direitos Creditérios ao Fundo, caso aplicavel. Caso as Cotas Subordinadas Junior
sejam objeto de Colocagéao Privada, sua integralizagéo sera realizada fora do ambito da B3.

8.33. Caso o Fundo realize qualquer amortizagdo de Cotas, quer Amortizacdo de Principal,
pagamento de Remuneragdo ou outro pagamento, em periodo em que um Cotista esteja
qualificado como Cotista inadimplente, os valores referentes a amortizagdo devida ao Cotista
inadimplente com relagéo as Cotas inadimplidas serdo utilizados para o pagamento dos débitos
do Cotista inadimplente perante o Fundo. Eventuais saldos existentes, apos a dedugao de que
trata este item, serdo entregues ao Cotista inadimplente a titulo de amortizagdo de suas Cotas.

8.34. Para o calculo do numero de Cotas a que tem direito o Investidor Autorizado, nao seréo
deduzidas do valor entregue ao Administrador quaisquer taxas ou despesas.

8.35. E admitida a subscricdo por um mesmo Investidor Autorizado de todas as Cotas emitidas.
Nao havera, portanto, critérios de dispersao das Cotas.

8.36. No ato da subscricao de Cotas, o subscritor (i) assinara o boletim individual de subscrigéo,
que sera autenticado pelo subscritor; (ii) assinara declaragcao de Investidor Profissional ou de
Investidor Qualificado, conforme o caso; e (iii) recebera uma cdpia deste Regulamento,
declarando, mediante assinatura do Termo de Adeséao, sua ciéncia acerca: (a) das disposicoes
contidas neste Regulamento, especialmente daquelas referentes a Politica de Investimento, a
composicao da Carteira e a Taxa de Administragéo; (b) dos riscos inerentes ao investimento nas
Cotas, conforme descritos neste Regulamento, e da possibilidade de ocorréncia de patrimnio
liquido negativo; e (¢) no caso de subscricdo de Cotas objeto de Oferta Restrita, (c.i) de que a
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Oferta Restrita ndo foi objeto de registro perante a CVM, e (c.ii) de que as Cotas estao sujeitas a
restricdes a negociagao previstas neste Regulamento e na regulamentagéo aplicavel.

8.37. As Cotas Seniores serao ofertadas publicamente e serao depositadas (i) para distribuigéo
no mercado primario por meio do MDA — Médulo de Distribuicao de Ativos; e (ii) para negociacao
no mercado secundario por meio do Fundos21, sendo referidos ambientes administrados e
operacionalizados pela B3.

8.37.1. As Cotas cuja obtengao de classificagcao de risco tiver sido dispensada nos termos do
artigo 23-A da Instrugao CVM n° 356/01 nao poderao ser negociadas no mercado secundario, a
menos que tenha sido apresentado a CVM o relatério de classificagdo de risco, nos termos da
regulamentac&o em vigor.

8.38. Cabera ao intermediario responsavel por intermediar eventual negociacdo das Cotas
Seniores no mercado secundario, assegurar a condi¢ao de Investidor Autorizado do adquirente
das Cotas Seniores, bem como verificar a observancia de quaisquer outras restricdes aplicaveis
a negociagao de Cotas Seniores no mercado secundario.

8.39. Os Cotistas serdo responsaveis pelo pagamento de todos os custos, tributos e
emolumentos decorrentes da negociagéo ou transferéncia de suas Cotas.

8.40. As Cotas Subordinadas Mezanino e as Cotas Subordinadas Junior ndo poderao ser
negociadas no mercado secundario. Nao obstante o disposto acima, as Cotas Subordinadas
Mezanino e as Cotas Subordinadas Junior poderao ser transferidas privadamente, desde que a
sociedades do mesmo grupo econdmico do Cotista ou fundos de investimento geridos pelo
mesmo gestor do Cotista, caso o Cotista seja fundo de investimento.

8.41. Classificacdo das Cotas Seniores. Sem prejuizo de eventual avaliagdo por Agéncia

Classificadora de Risco em novas Emissdes de Cotas Seniores, as Cotas Seniores do Fundo n&o
serao avaliadas por Agéncia Classificadora de Risco na primeira emissao de Cotas Seniores néo
serao avaliadas por Agéncia Classificadora de Risco, tendo em vista que, na forma da dispensa
disposta no artigo 23-A da Instrugdo CVM 356/01: (i) as Cotas emitidas pelo Fundo s&o
destinadas a Cotistas vinculados por interesse unico e indissociavel; (ii) o Cotista subscrevera
termo de adeséao declarando ter pleno conhecimento dos riscos envolvidos na operagéo, inclusive
da possibilidade de perda total do capital investido, e da auséncia de classificacdo de risco das
Cotas subscritas; e (iii) na hipotese de posterior transferéncia ou negociagdo das Cotas no
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mercado secundario, sera obrigatorio o prévio registro na CVM, com a consequente apresentacao
do relatério de classificagcao de risco ora dispensado.

8.42. Classificacdo das Cotas Subordinadas Junior. As Cotas Subordinadas Junior, quando

forem objeto de Oferta Retrita ou oferta publica de lote unico e indivisivel, na forma do artigo 5°,
inciso | da Instrugcdo CVM 400/03, nao serao avaliadas por agéncia classificadora de risco tendo
em vista que, na forma da dispensa disposta no artigo 23-A da Instrugdo CVM 356/01: (i) as Cotas
emitidas pelo Fundo s&o destinadas a Cotistas vinculados por interesse unico e indissociavel; (ii)
o Cotista subscrevera termo de adeséao declarando ter pleno conhecimento dos riscos envolvidos
na operacao, inclusive da possibilidade de perda total do capital investido, e da auséncia de
classificagao de risco das Cotas subscritas; e (iii) na hipétese de posterior transferéncia ou
negociacao das Cotas no mercado secundario, no caso de a Cota Subordinada Junior ter sido
objeto de Oferta Restrita, sera obrigatério o prévio registro na CVM, com a consequente
apresentacao do relatorio de classificagao de risco ora dispensado.

8.43. A ocorréncia de qualquer rebaixamento da classificagao de risco (rating) eventualmente
atribuida as Cotas Sénior ndo implicara a adogao de quaisquer medidas pelo Administrador,
exceto a comunicacao aos Cotistas por meio de fato relevante, na forma deste Regulamento,
desde que tal rebaixamento nao constitua um Evento de Liquidagdo Antecipada.

CAPITULO NONO — ASSEMBLEIAS GERAIS
9. E de competéncia da Assembleia Geral:
(@) examinar, anualmente, as contas relativas ao Fundo e deliberar sobre as demonstragdes
financeiras apresentadas pelo Administrador, em até 4 (quatro) meses contados do encerramento
do exercicio social do Fundo;

(b) alterar este Regulamento, incluindo seus Anexos;

(c) alterar as Condicoes de Cessao, os Critérios de Elegibilidade, a Politica de Investimento, a
Politica de Cobrancga e/ou a Politica de Crédito e Originagao;

(d) deliberar a substituicao e/ou destituicdo sem Justa Causa do Administrador;

-56 -



DocuSign Envelope ID: C590923A-F929-46B6-A4A6-7CCCAFECEDAA

(e) deliberar a substiuicdo do Custodiante, da Agéncia de Classificagdo de Risco, do Agente
de Formalizagao e Cobranga Extrajudicial, do Agente de Cobranga Judicial e/ou de qualquer outro
prestador de servicos do Fundo, com excecao do Auditor Independente, o qual podera ser
substituido em conformidade com as politicas internas do Administrador;

(f)  deliberar a substituicao e/ou destituicdo sem Justa Causa do Gestor;

(g) eleger e destituir eventual(is) representante(s) dos Cotistas, nomeado(s) conforme o item
9.3 deste Regulamento;

(h) deliberar sobre a elevagdo da Taxa de Administragdo, inclusive na hipotese de
restabelecimento de taxa que tenha sido objeto de redugéo prévia;

(iy  deliberar sobre a fusao, incorporagao, transformacao e cisao do Fundo;

(j)  deliberar sobre a liquidagao do Fundo;

(k) resolver se, na ocorréncia de qualquer dos Eventos de Avaliagao, tal Evento de Avaliagao
deve ser considerado como um Evento de Liquidacdo Antecipada;

() resolver se, na ocorréncia de qualquer dos Eventos de Liquidagdo Antecipada, tal Evento
de Liquidagao Antecipada podera ndo acarretar a liquidagao antecipada do Fundo;

(m) deliberar sobre as condigdes e os procedimentos de entrega dos Direitos Creditorios
Adquiridos e dos Ativos Financeiros aos Cotistas para fins de pagamento em espécie do Resgate

das Cotas, nos termos do item 10.39 deste Regulamento;

(n) deliberar sobre a proposta do Administrador a respeito do pagamento de encargos do
Fundo relacionados aos Direitos Creditérios Adquiridos;

(o) deliberar sobre a proposta do Gestor a respeito da possibilidade de nova emissao de Cotas,
respeitadas as Condi¢des para Emissdo de Novas Cotas;

(p) deliberar sobre a alteracao das caracteristicas das Cotas;
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(q) deliberar sobre a proposta do Gestor a respeito da possibilidade de inclusdo de novo
Originador para o Fundo;

(r) deliberar sobre a proposta do Gestor a respeito de alteragdo a qualquer Acordo
Operacional, a qualquer Contrato de Cessdo (ou sua minuta padrdo), ao Contrato de
Formalizagao e Cobrancga, ao Contrato de Gestao da Carteira e/ou a qualquer minuta padrao dos
Documentos Comprobatérios Agro (constantes dos anexos do Acordo Operacional);

(s) deliberar sobre outros casos ndao expressamente previstos nesse Regulamento em que o
Administrador, Gestor e/ou os Cotistas entendam necessaria a avaliacao; e

(t) deliberar sobre eventual necessidade de classificagdo por Agéncia de Classificagdo de
Risco das Cotas Seniores e, conforme necessario, deliberar sobre a Agéncia de Classificagéo de
Risco das Cotas Seniores a ser contratada.

9.1.  Na Assembleia Geral, a ser instalada com a presenca de pelo menos 1 (um) Cotista, as
deliberagbes serao tomadas pelo critério da maioria das Cotas de titularidade dos Cotistas
presentes, correspondendo a cada Cota 1 (um) voto, observado o disposto nos itens a seguir.

9.1.1. Ressalvadas as disposicoes dos itens 9.2.2 a 9.2.4 abaixo, as deliberagdes relativas as
matérias previstas no item 9 acima serdo tomadas, em primeira e em segunda convocacgoées, pelo
voto de 51% (cinquenta e um por cento) das Cotas dos Cotistas presentes.

9.1.2. As deliberagoes relativas as matérias previstas no item 9, alineas (d), (h), (i), (j), (k) e ()
serao tomadas, em primeira convocagao, por 51% (cinquenta e um por cento) das Cotas emitidas
e, em segunda convocacgao, pela maioria das Cotas dos presentes.

9.1.3. Observadas as regras das Clausulas 9.1.1 e 9.1.2 acima, e com exce¢ao da aprovacao
das matérias previstas no item 9.1, incisos (a), (g) e (t), a aprovacéo de todas as demais matérias
previstas na Clausula 9 acima também dependera de voto afirmativo das Cotas Subordinadas
Junior emitidas.

9.1.4. Nas hipoteses de deliberacdes relativas a matérias previstas no item 9, alinea “k” e “I",
cuja aprovagao seja dependente do voto afirmativo das Cotas Subordinadas Junior emitidas e
que a decisdo dos Cotistas Subordinados Junior seja pela nao liquidacédo do Fundo, conforme
previsto no item 9.1.2 acima, em divergéncia da decisdo dos Cotistas Seniores, os Cotistas
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Seniores dissidentes poderao optar pela Amortizagdo Sequencial Dissidente de suas respectivas
Cotas ou liquidagéo do Fundo, observadas as disposi¢des do item 10.29 abaixo

9.1.5. No que tange as matérias previstas no item 9.1, alinea “e” acima, exclusivamente com
relacao a substituicdo do Agente de Formalizagao e Cobranga Extrajudicial e/ou do Agente de
Cobranca Judicial, a aprovagao da referida matéria dependera de voto afirmativo da maioria das
Cotas Subordinadas Mezanino dos Cotistas presentes.

9.1.6. Nas hipoteses de: (i) contratagdo de agéncia de avaliagdo de risco para classificacdo
das Cotas Seniores; e (ii) destituicdo por Justa Causa do Gestor, a aprovacao de tal deliberacéo

nao necessitara do voto afirmativo das Cotas Subordinadas Junior dos Cotistas presentes,

sendo tomadas em primeira e em segunda convocagdes por, no minimo, 51% (cinquenta e um
por cento) das Cotas dos Cotistas presentes, sendo certo que a aprovagado de destituigdo por
Justa Causa do Gestor necessariamente ocasionara a liquidagcéo do Fundo.

9.2. A Assembleia Geral podera, a qualquer momento, nomear um ou mais representantes
dos Cotistas para exercer as fungdes de supervisdo e controle gerencial dos investimentos do
Fundo na defesa dos direitos e interesses dos Cotistas, desde que esse representante dos
Cotistas (i) seja um Cotista ou um profissional especialmente contratado para cuidar dos
interesses dos Cotistas; (ii) ndo ocupe posigao ou fungéo junto ao Administrador ou ao Gestor,
seus controladores, ou em sociedades direta ou indiretamente controladas pelos mesmos e
coligadas ou outras sociedades sob controle comum com os mesmos; e (iii) ndo ocupe posicéao
junto ao Originador, seus controladores, ou em sociedades direta ou indiretamente controladas
pelos mesmos e coligadas ou outras sociedades sob controle comum com os mesmos. O(s)
representante(s) dos Cotistas nao fardo jus, sob qualquer hipétese, ao recebimento de
remuneragcao do Fundo, do Administrador, do Custodiante, do Gestor ou do Originador, no
exercicio de tal funcgéo.

9.3. Este Regulamento podera ser alterado independentemente de deliberagdo da Assembleia
Geral, por forca de alteragdes nas normas legais e regulamentares vigentes, em cuja hipotese os
Cotistas serao informados da referida alteragao no prazo de até 30 (trinta) dias corridos contados
da data do protocolo da alteragdo deste Regulamento perante a CVM.

9.4. Além da reunidao anual obrigatoria para aprovacao das demonstragdes financeiras do

Fundo, a Assembleia Geral podera reunir-se a qualquer momento mediante convocagao
realizada a unico e exclusivo critério do Administrador, ou mediante solicitagdo encaminhada ao
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Administrador pelo Gestor ou por Cotistas titulares de Cotas que representem, no minimo, 5%
(cinco por cento) do total das Cotas emitidas, sendo que, nesta ultima hipotese, o Administrador
sera responsavel por convocar a Assembleia Geral no prazo de até 10 (dez) Dias Uteis contados
da respectiva solicitagdo do Gestor ou dos Cotistas.

9.5. A convocagado da Assembleia Geral sera realizada por meio de anuncio publicado por
meio de carta ou e-mail com aviso de recebimento enderecada a cada Cotista, com antecedéncia
minima de 10 (dez) dias corridos da data estabelecida para a realizagao da Assembleia Geral,
sendo que a convocagao devera indicar o dia, a hora e o local de realizagdo da Assembleia Geral,
assim como a pauta da mesma.

9.5.1. Nao se realizando a Assembleia Geral na data estipulada, devera ser publicado novo
anuncio de segunda convocagao ou novamente providenciado o envio de carta ou e-mail com
aviso de recebimento aos Cotistas, com antecedéncia de, no minimo, 5 (cinco) dias da data
estabelecida para a realizagao da nova Assembleia Geral. Para efeito do disposto neste item, a
segunda convocacao da Assembleia Geral podera ser realizada em conjunto com a primeira
convocagao.

9.5.2. Salvo motivo de forca maior, a Assembleia Geral sera realizada na sede do
Administrador. Quando a Assembleia Geral ndo for realizada na sede do Administrador, as
convocacoes enviadas aos Cotistas ou publicadas, nos termos do item 9.6 acima deverao indicar,
com clareza, o local da reuniao, que, em hipétese alguma, podera ser realizada fora da cidade
sede do Administrador.

9.5.3. Independentemente das formalidades previstas neste item 9.6, sera considerada regular
a Assembleia Geral a que comparecerem todos os Cotistas.

9.6. O Gestor tera direito a comparecer a toda e qualquer Assembleia Geral,
independentemente de convocacdo e sem necessidade de autorizacdo prévia de qualquer

Cotista.

9.7. Somente poderao votar na Assembleia Geral os Cotistas, seus representantes legais ou
procuradores legalmente constituidos ha menos de um ano.
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9.8. Nao terdo direito a voto na Assembleia Geral o Administrador e seus empregados, assim
como os Cotistas que estejam em situagdo de conflito de interesses para a matéria que sera
deliberada no ambito da Assembleia Geral.

9.9. Quaisquer decisdes tomadas em Assembleia Geral serdo divulgadas aos Cotistas no
prazo maximo de 30 (trinta) dias corridos contados da data da realizacdo da respectiva
Assembleia Geral. A informacéo sera enviada aos investidores por meio de carta com aviso de
recebimento enderecada a cada um dos Cotistas.

CAPITULO DECIMO — VALORAGAO DAS COTAS, AMORTIZAGAO E RESGATE DE
COTAS, EVENTOS E PROCEDIMENTOS DE RESGATE DE COTAS MEDIANTE ENTREGA
DE DIREITOS CREDITORIOS E ATIVOS FINANCEIROS EM PAGAMENTO E
AMORTIZAGCAO EXTRAORDINARIA

10. Valoracao das Cotas. As Cotas, independentemente da classe ou série, serao valoradas

pelo Custodiante em cada Dia Util, conforme o disposto neste Capitulo Dez. A valoracdo das
Cotas ocorrera a partir do Dia Util seguinte & 12 Data de Integralizacdo de Cotas da respectiva
classe ou série, sendo que a ultima valoragao ocorrera na respectiva Data de Resgate. Para fins
do disposto no presente Regulamento, os valores de cada série de Cotas Seniores, de cada
classe de Cotas Subordinadas Mezanino e de Cotas Subordinadas Junior sera o de abertura do
respectivo Dia Ultil.

10.1. Os valores das Cotas serdao determinados como seus respectivos Valores Unitarios de
Emissdo, atualizados diariamente pela Meta de Remuneracdo aplicavel e deduzidos dos
montantes de amortizagbes efetivamente realizadas (compreendendo Remuneragdo e
Amortizacao de Principal). Nao obstante tal definicdo, o valor de cada Cota ndo podera ser
superior ao produto (i) de sua respectiva Participacdo da Cota no Saldo de Cotas Seniores,
Participagdo da Cota no Saldo de Cotas Subordinada Mezanino ou Participagdo da Cota no Saldo
de Cotas Subordinada Junior conforme o caso; e (ii) o Patrimoénio Liquido deduzido do valor
agregado das Cotas a que se subordine a Cota em questao.

10.2. Os itens abaixo descrevem de forma mais detalhada os célculos dos valores das Cotas.

10.3. Cotas Seniores. A partir da 12 Data de Integralizacdo das Cotas Seniores de cada série,
seu valor unitario sera calculado todo Dia Util pelo Custodiante, para efeito de determinacédo de

seu valor de integralizagdo, amortizagao ou resgate, sendo que este sera equivalente ao menor
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dos seguintes valores: (i) o Valor Unitario de Referéncia de tais Cotas; e (ii) o Patriménio Liquido
multiplicado pela Participacdo da Cota no Saldo de Cotas Seniores.

10.4. Com relagdo a cada Dia Util e cada Cota Sénior de cada série, a Participagao da Cota no
Saldo de Cotas Seniores sera calculada como a razao entre (i) o Valor Unitario de Referéncia de
tal Cota e (ii) o somatério dos Valores Unitarios de Referéncia das Cotas Seniores em circulagdo
(“Participacao da Cota no Saldo de Cotas Seniores”).

10.5. Cotas Subordinadas Mezanino. A partir da 12 Data de Integralizacdo das Cotas

Subordinadas Mezanino de cada classe, seu valor unitario sera calculado todo Dia Util pelo
Custodiante, para efeito de determinagéo de seu valor de integralizagdo, amortizagao ou resgate,
sendo que este sera equivalente ao menor dos seguintes valores: (i) o Valor Unitario de
Referéncia de tais Cotas; e (ii) o Patrimbnio Liquido, deduzido do valor agregado das Cotas
Seniores, multiplicado pela Participagdo da Cota no Saldo de Cotas Subordinadas Mezanino.

10.6. Com relacéo a cada Dia Util, a Participagdo da Cota no Saldo de Cotas Subordinadas
Mezanino sera calculada como a razao entre (i) o Valor Unitario de Referéncia de tal Cota e (ii)
o somatodrio dos Valores Unitarios de Referéncia das Cotas de todas as classes de Cotas
Subordinadas Mezanino em conjunto (“Participacdo da Cota no Saldo de Cotas Subordinadas

Mezanino”).

10.7. Cotas Subordinadas Junior. A partir da 12 Data de Integralizagédo das Cotas Subordinadas

Junior de cada classe, seu valor unitario sera calculado todo Dia Util pelo Custodiante, para efeito
de determinacgao de seu valor de integralizagdo, amortizagdo ou resgate, sendo que este sera
equivalente ao menor dos seguintes valores: (i) o Valor Unitario de Referéncia de tais Cotas; e
(ii) o Patrimonio Liquido, deduzido do valor agregado das Cotas Seniores e das Cotas Mezanino,
multiplicado pela Participagdo da Cota no Saldo de Cotas Subordinadas Junior.

10.8. Com relacdo a cada Dia Util, a Participacdo da Cota no Saldo de Cotas Subordinada
Junior sera calculada como a razao entre (i) o Valor Unitario de Referéncia de tal Cota; e (ii) o
somatorio dos Valores Unitarios de Referéncia de todas as classes de Cotas Subordinadas Junior
(“Participacao da Cota no Saldo de Cotas Subordinadas Junior”).

10.9. Definicbes Gerais. O procedimento de valoracdo das Cotas aqui estabelecido ndo
constitui promessa de rendimentos, estabelecendo meramente uma preferéncia na valorizacéo

da carteira do Fundo, bem como os critérios de valoragao entre as Cotas das diferentes classes
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e séries existentes. Portanto, os Cotistas somente receberdo rendimentos se os resultados e o
valor total da carteira do Fundo assim permitirem.

10.10. As definicbes abaixo, conforme constantes no Capitulo Primeiro do presente
Regulamento, cujos valores deverao ser determinados pelo Administrador e que serao utilizadas
nos procedimentos de valoracao, pagamento de remunerag¢ao, amortizacao e resgate de Cotas,
entre outros, sempre que utilizadas fardo referéncia a uma série e/ou classe especifica de Cotas:
(i) Valor Unitario de Referéncia; (ii) Valor Unitario de Referéncia Corrigido; (iii) Valor Unitario de
Referéncia Corrigido Antes da Amortizacao; (iv) Remuneragao; e (v) Amortizagao de Principal.

10.11. Pagamento de Remuneracdo, Amortizacdo de Principal e Resgate de Cotas. Os
pagamentos da Remuneragdo, das Amortizacdes do Principal e das Amortizagdes

Extraordinarias serado realizados de acordo com o disposto neste Regulamento. Qualquer outra
forma de pagamento de Cotas diferente das estipuladas neste Regulamento devera ser objeto
de Assembleia Geral.

10.12. Se o patriménio do Fundo permitir, em cada Data de Pagamento sera paga a
Remuneracao com relagéo a cada Cota, em moeda corrente nacional, observados os respectivos
Limites Superiores de Remuneracgao, nos termos do item 10.30 abaixo, e de acordo com a Ordem
de Alocagao de Recursos prevista no Capitulo Dez do presente Regulamento.

10.13. Se o patrimbénio do Fundo permitir, em cada Data de Pagamento, sera também paga a
Amortizacao de Principal com relagéo a todas as Cotas, em moeda corrente nacional, observadas
as respectivas Metas de Amortizacéo de Principal, nos termos do item 10.30 abaixo, e de acordo
com a Ordem de Alocagao de Recursos prevista no Capitulo Dez do presente Regulamento.

10.14. As definicbes abaixo, conforme constantes no Capitulo Primeiro do presente
Regulamento, cujos valores deverao ser determinados pelo Administrador e que serdo utilizadas
nos procedimentos de pagamento de remuneracgao, amortizagéo e resgate de Cotas, entre outros,
sempre que utilizadas fardo referéncia a uma série ou classe especifica de Cotas: (i) Valor
Principal de Referéncia; (ii) Valor de Principal de Referéncia Anterior; (iii) Limite Superior de
Remuneracao; (iv) Meta de Amortizagao de Principal; (v) Amortizagao Extraordinaria de Principal;
(vi) Prémio de Excesso de Spread; (vii) Excesso de Spread Acumulado a Apropriar; (viii) Valor
Disponivel para Pagamento de Prémio de Excesso de Spread; e (ix) Limiar Base do Excesso de
Spread Acumulado a Apropriar.
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10.15. As Cotas Subordinadas Junior de determinada classe somente poderdo ser amortizadas
ou resgatadas apds a amortizagdo ou o resgate integral das Cotas Seniores e, observada a
Ordem de Alocagao de Recursos e o disposto neste Regulamento, deverao ser resgatadas em
conjunto com a correspondente classe de Cotas Subordinadas Mezanino.

10.16. Os procedimentos descritos neste Capitulo ndo constituem promessa ou garantia, por
parte do Administrador, de que havera recursos suficientes para pagamento da Meta de
Amortizacao, representando apenas um objetivo a ser perseguido.

10.17. Os pagamentos da Remuneragcdo, da Amortizacdo de Principal e da Amortizagéao
Extraordinaria seréo realizados em moeda corrente nacional, por meio (i) da B3 — Balcao B3,
caso as Cotas estejam depositadas na B3 — Balcdo B3; ou (ii) de Transferéncia Eletrénica
Disponivel — TED, crédito na conta corrente de titularidade de cada Cotista ou outros mecanismos
de transferéncia de recursos autorizados pelo Banco Central.

10.18. Os pagamentos referentes as Cotas somente poderao ser realizados por meio da dagao
em pagamento de Direitos Creditérios Adquiridos na hipotese de liquidagao do Fundo. Em caso
de dagdo em pagamento de Direitos Creditérios Adquiridos, tal operagéo podera ser realizada
fora do ambiente da B3 — Balcao B3.

10.19. As Cotas deverédo ser resgatadas até a ultima Data de Pagamento, que corresponde a
data do término do respectivo Prazo de Duracgao, pelo seu respectivo valor contabil.

10.20. O previsto neste Capitulo ndo constitui promessa de rendimentos, estabelecendo
meramente uma previsao de pagamento da Remuneragao, da Amortizagdo de Principal e da
Amortizagcdo Extraordinaria, bem como a preferéncia entre as diferentes classes de Cotas.
Portanto, as Cotas somente serdo amortizadas se os resultados da carteira do Fundo assim
permitirem.

10.21. Ordem de Alocacao de Recursos. O Administrador obriga-se, por meio dos competentes
débitos e créditos realizados na Conta Movimento do Fundo, a alocar os recursos decorrentes da

integralizacao das Cotas e do recebimento dos recursos decorrentes dos ativos integrantes da
Carteira do Fundo, conforme a ordem de alocagao estabelecida nos itens abaixo, observando-se
o disposto na seguinte tabela (“Ordem de Alocacdo de Recursos”):
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i . Periodo de
Periodo de Investimento . .
Desinvestimento

Regime de Amortizacao

L Amortizacao Pro Rata i Amortizacao Sequencial
Amortizacao Sequencial
Datas que nao . , .
] Na forma do item Na forma do item Na forma do item 10.23
sejam Datas de i ) )
10.22 abaixo. 10.23 abaixo. abaixo.
Pagamento
Datas de Na forma do item Na forma do item Na forma do item 10.26
Pagamento 10.24 abaixo. 10.25 abaixo. abaixo.

10.22. A Ordem de Alocagao de Recursos em datas que nado sejam Datas de Pagamento, caso
a Amortizagao Pro Rata esteja em curso, durante o Periodo de Investimento, ocorrera da seguinte
forma:

(a) pagamento das taxas, despesas e encargos de responsabilidade do Fundo devidos nos
termos deste Regulamento e da regulamentacao aplicavel, inclusive despesas incorridas com a
aquisicao e cobranga dos Direitos Creditorios Adquiridos e com Derivativos;

(b) caso o Dia Util seja uma Data de Recomposicéo da Reserva de Liquidez, recomposigdo
da Reserva de Liquidez, respeitando as condi¢des descritas no item 11.1 abaixo;

(c) aquisicao de novos Direitos Creditorios Elegiveis nos termos deste Regulamento, do
Acordo Operacional e de cada Contratos de Cessao; e

(d) aquisicao de Ativos Financeiros.

10.23. A Ordem de Alocagao de Recursos em datas que ndo sejam Datas de Pagamento, caso
(i) a Amortizagdo Sequencial esteja em curso, durante o Periodo de Investimento ou (ii) durante
o Periodo de Desinvestimento, ocorrera da seguinte forma:

(a) pagamento das taxas, despesas e encargos de responsabilidade do Fundo devidos nos

termos deste Regulamento e da regulamentacao aplicavel, inclusive despesas incorridas com a
aquisicao e ou cobranca dos Direitos Creditérios Adquiridos e com Derivativos;
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(b) caso o Dia Util seja uma Data de Recomposicdo da Reserva de Liquidez, recomposi¢ao
da Reserva de Liquidez, respeitando as condi¢des descritas no item 11.1 abaixo; e

(c) aquisicao de Ativos Financeiros.

10.24. A Ordem de Alocagado de Recursos em datas que sejam Datas de Pagamento, caso
Amortizacao Pro Rata esteja em curso, durante o Periodo de Investimento, ocorrera da seguinte
forma:

(a) pagamento das taxas, despesas e encargos de responsabilidade do Fundo devidos nos
termos deste Regulamento e da regulamentacao aplicavel, inclusive despesas incorridas com a
cobrancga dos Direitos Creditorios Adquiridos e com Derivativos;

(b) pagamento da Meta de Amortizagdo com referéncia as Cotas Seniores em circulagao;

(c) pagamento da Meta de Amortizagdo com referéncia as Cotas Subordinadas Mezanino em
circulacéo, desde que observado pro forma tal pagamento, o indice de Subordinacdo Sénior
permanega superior a 1,00 (um inteiro);

(d) pagamento da Meta de Amortizagdo com referéncia as Cotas Subordinadas Junior, desde
que observado pro forma tal pagamento, os indice de Subordinacdo Sénior e indice de
Subordinagdo Mezanino permaneg¢am superior a 1,00 (um inteiro);

(e) se aplicavel, pagamento de Amortizagao Extraordinaria de Principal com referéncia as
Cotas Seniores, as Cotas Subordinadas Mezanino e as Cotas Subordinadas Junior, desde que
observado pro forma tal pagamento, o indice de Subordinagdo Sénior permaneca superior a 1,00
(um inteiro);

() caso possivel e se aplicavel, pagamento de Prémio de Excesso de Spread com referéncia
as Cotas Subordinadas Mezanino em circulagdo que possuam vencimento alinhado ao da

respectiva Cota Sénior objeto de pagamento da Meta de Amortizagéao de Principal;

(9) aquisicdo de novos Direitos Creditdrios Elegiveis nos termos deste Regulamento, do
Acordo Operacional e dos Contratos de Cesséo; e

(h) aquisicao de Ativos Financeiros.
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10.25. A Ordem de Alocagao de Recursos em datas que sejam Datas de Pagamento, caso a
Amortizagao Sequencial esteja em curso durante o Periodo de Investimento, ocorrera da seguinte
forma:

(a) pagamento das taxas, despesas e encargos de responsabilidade do Fundo devidos nos
termos deste Regulamento e da regulamentacéo aplicavel, inclusive despesas incorridas com a
cobranca dos Direitos Creditérios Adquiridos e com Derivativos;

(b) pagamento da Meta de Amortizagao com referéncia as Cotas Seniores em circulagao;

(c) pagamento da Meta de Amortizagdo com referéncia as Cotas Subordinadas Mezanino em
circulagdo, desde que observado pro forma tal pagamento, o indice de Subordinagdo Sénior
permanega acima de 1,00 (um inteiro); e

(d) pagamento da Meta de Amortizagdo com referéncia as Cotas Subordinadas Junior em
circulacéo.

10.26. A Ordem de Alocagao de Recursos em datas que sejam Datas de Pagamento, durante o
Periodo de Desinvestimento, ocorrera da seguinte forma:

(a) pagamento das taxas, despesas e encargos de responsabilidade do Fundo devidos nos
termos deste Regulamento e da regulamentacao aplicavel, inclusive despesas incorridas com a
cobranca dos Direitos Creditorios Adquiridos e com Derivativos;

(b) pagamento da Meta de Amortizagcao com referéncia as Cotas Seniores em circulagéo, até
o resgate das Cotas Seniores;

(c) pagamento da Meta de Amortizagdo com referéncia as Cotas Subordinadas Mezanino em
circulagao, até o resgate das Cotas Subordinadas Mezanino, ressalvado o disposto na alinea (e)
abaixo;

(d) pagamento da Meta de Amortizagdo com referéncia as Cotas Subordinadas Junior em

circulagéo, até o resgate das Cotas Subordinadas Junior, ressalvado o disposto na alinea (e)
abaixo; e
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(e) caso possivel, pagamento de Prémio de Excesso de Spread com referéncia as Cotas
Subordinadas Mezanino em circulagéo.

10.27. Caso haja Cotistas Seniores dissidentes de uma determinada série a respeito da
deliberagao pela nao liquidagdo antecipada do Fundo em decorréncia de um dos Eventos de
Avaliagao previstos no item 12.1 abaixo, e tais Cotistas optem pela Amortizacdo Sequencial
Dissidente de suas respectivas Cotas, a seguinte Ordem de Alocacao de Recursos sera aplicavel,
observada a existéncia de Disponibilidades para tanto:

(a) pagamento das taxas, despesas e encargos de responsabilidade do Fundo devidos nos
termos deste Regulamento e da regulamentacao aplicavel, inclusive despesas incorridas com a
aquisicao e cobranca dos Direitos Creditérios Adquiridos e com Derivativos;

(b) pagamento dos valores relativos as Cotas Seniores em circulagcado ordinariamente, na
forma do item 10.26 acima; e

(c) amortizacdo das Cotas Seniores em circulacdo da série dos Cotistas Seniores que
optarem pela Amortizacdo Sequencial Dissidente de suas respectivas Cotas nos termos do item
10.28 acima.

10.27.1. Na hipotese de realizagdo da Amortizacdo Sequencial Dissidente das Cotas detidas por
Cotistas Seniores na forma do item 10.27 acima, os Cotistas Subordinados Mezanino e os
Cotistas Subordinados Junior ndo terdo o direito de realizar qualquer amortizagdo de suas
respectivas Cotas em circulagdo até que as Cotas Seniores dos Cotistas Seniores que optarem
pela amortizacdo de suas respectivas Cotas nos termos do item 10.27 acima tenham sido
totalmente resgatadas, sem prejuizo do pagamento da amortizagao ordinaria devida aos demais
Cotistas Seniores, caso aplicavel.

10.27.2. Uma vez realizado o resgate das Cotas Seniores em circulagado dos Cotistas Seniores
que optarem pela Amortizagdo Sequencial Dissidente de suas respectivas Cotas nos termos do
item 10.27 acima, os Cotistas Subordinados Mezanino e os Cotistas Subordinados Junior
poderao optar pela amortizagao de suas respectivas Cotas de forma pro rata as Cotas Seniores
resgatadas, observado que somente serdao amortizadas Cotas Subordinadas Mezanino e Cotas
Subordinadas Junior na medida em que as referidas amortizagdes nao causem a diminui¢cao do
indice de Subordinagdo Sénior a um nivel abaixo de 1,00 (um inteiro), e sem prejuizo da Ordem
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de Alocacao de Recursos indicada nos itens 10.25, 10.26 e 10.27 acima, conforme aplicavel, e a
serem realizadas nas Datas de Pagamento subsequentes.

10.28. Os procedimentos de rateio de valores descritos abaixo devem ser aplicados as Cotas
Seniores e/ou as Cotas Subordinadas Mezanino caso o Volume Disponivel para Pagamento de
Meta de Amortizagao Sénior, ou o Volume Disponivel para Pagamento de Meta de Amortizagao
Mezanino, conforme o caso, seja inferior ao valor agregado das Metas de Amortizacdo da
respectiva classe de Cotas.

(a) Rateio de valores conforme o Fator de Ajuste de Alocacdo Sénior: caso o Volume

Disponivel para Pagamento de Meta de Amortizagdo Sénior seja inferior ao valor agregado das
Metas de Amortizacdo referentes as Cotas Seniores em circulacdo, os montantes a serem
distribuidos aos Cotistas titulares de Cotas Seniores seréo divididos da seguinte forma (prioridade
para Remuneracao):

(1) Remuneracao: o valor alocado para amortizagdo de Remuneragao de cada tal Cota
sera o menor entre: (i) o produto do respectivo Fator de Ajuste de Alocagao Sénior e a

respectiva Meta de Amortizagao, e (ii) o respectivo Limite Superior de Remuneragéo; e

(2) Amortizacao de Principal: o valor alocado para Amortizagao de Principal de cada tal

Cota sera a diferenca entre (i) o produto do respectivo Fator de Ajuste de Alocagao Sénior
e a respectiva Meta de Amortizagao e (ii) o valor alocado para amortizagédo de
Remuneracéo de tal Cota, conforme determinado acima;

(b) Rateio de valores conforme o Fator de Ajuste de Alocacao Mezanino: em relagao a todas

as classes de Cotas Subordinadas Mezanino, caso o Volume Disponivel para Pagamento de
Meta de Amortizagdo Mezanino seja inferior ao valor agregado das Metas de Amortizagao
referente as Cotas de tais classes de Cotas Subordinadas Mezanino em circulagao, os montantes
a serem distribuidos aos Cotistas titulares de tais Cotas serdo divididos da seguinte forma
(prioridade para Remuneragéao):

(1) Remuneracao: o valor alocado para amortizagdo de Remuneragao de cada tal Cota

sera o menor entre: (i) o produto do respectivo Fator de Ajuste de Alocagdo Mezanino e a
respectiva Meta de Amortizagéo, e (ii) o respectivo Limite Superior de Remuneracéo;
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(2) Amortizacdo de Principal: o valor alocado para Amortizagao de Principal de cada tal

Cota sera a diferenga entre (i) o produto do respectivo Fator de Ajuste de Alocagéo
Mezanino e a respectiva Meta de Amortizagao e (ii) o valor alocado para amortizagao de
Remuneracéao de tal Cota, conforme determinado acima;

(c) Rateio de valores conforme o Fator de Ajuste de Alocacio Subordinado Junior: em relacao
a todas as classes de Cotas Subordinadas Junior, caso o Volume Disponivel para Pagamento de
Meta de Amortizacdo Subordinado Junior seja inferior ao valor agregado das Metas de
Amortizacao referente as Cotas de tais classes de Cotas Subordinadas Junior em circulagao, os

montantes a serem distribuidos aos Cotistas titulares de tais Cotas seréo divididos da seguinte
forma (prioridade para Remuneragéao):

(1) Remuneracao: o valor alocado para amortizagdo de Remuneracao de cada tal Cota
sera o menor entre: (i) o produto do respectivo Fator de Ajuste de Alocagdo Subordinado
Junior e a respectiva Meta de Amortizacdo, e (ii) o respectivo Limite Superior de
Remuneracéo;

(2) Amortizacao de Principal: o valor alocado para Amortizagao de Principal de cada tal

Cota sera a diferenga entre (i) o produto do respectivo Fator de Ajuste de Alocacao
Subordinado Junior e a respectiva Meta de Amortizagao e (ii) o valor alocado para
amortizacdo de Remuneragéao de tal Cota, conforme determinado acima;

10.28.1. Pagamento conforme a Meta de Amortizacdo de Principal e o Limite Superior de

Remuneracao: caso o Volume Disponivel para Pagamento de Meta de Amortizagdo Sénior seja
igual ou superior ao valor agregado das Metas de Amortizacao referentes as Cotas Seniores em
circulacdo, os montantes a serem distribuidos aos Cotistas titulares de Cotas Seniores
corresponderdo aos respectivos Limites Superiores de Remuneragao e Metas de Amortizagao de
Principal, acrescidos, a partir da primeira Data de Pagamento em que ocorrer Amortizacao de
Principal da respectiva série e/ou classe de Cotas, de eventual Amortizacdo Extraordinaria de
Principal, em montante a ser definido em comum acordo entre o Gestor € o Administrador com
base na disponibilidade de excesso de Ativos Financeiros ndo comprometidos para formagao da
Reserva de Liquidez, observado que o indice de Subordinagéo Sénior e o indice de Subordinacéo
Mezanino devem se manter iguais a, ou acima de 1,00 (um inteiro).

10.28.2. Pagamento conforme a Meta de Amortizacdo de Principal e o Limite Superior de

Remuneracado: caso o Volume Disponivel para Pagamento de Meta de Amortizacdo Mezanino
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seja igual ou superior ao valor agregado das Metas de Amortizacao referentes as classes de
Cotas Subordinadas Mezanino em circulagado, os montantes a serem distribuidos aos Cotistas
titulares de tais Cotas corresponderdao aos respectivos Limites Superiores de Remuneracéao e
Metas de Amortizagéo de Principal, acrescidos, a partir da primeira Data de Pagamento em que
ocorrer Amortizacdo de Principal da respectiva série e/ou classe de Cotas, de eventual
Amortizagao Extraordinaria de Principal, em montante a ser definido em comum acordo entre o
Gestor e o Administrador com base na disponibilidade de excesso de Ativos Financeiros ndo
comprometidos para formacédo da Reserva de Liquidez, observado que o indice de Subordinagéo
Sénior e o indice de Subordinacdo Mezanino devem se manter iguais a, ou acima de 1,00 (um
inteiro).

10.28.3. Pagamento conforme a Meta de Amortizacdo de Principal e o Limite Superior de

Remuneracéo: caso o Volume Disponivel para Pagamento de Meta de Amortizagdo Subordinado
Junior seja igual ou superior ao valor agregado da Meta de Amortizacao referentes as Cotas
Subordinadas Junior em circulagdo, os montantes a serem distribuidos aos Cotistas titulares de
tais Cotas corresponderao aos respectivos Limites Superiores de Remuneragdo e Metas de
Amortizacdo de Principal, acrescidos, a partir da primeira Data de Pagamento em que ocorrer
Amortizacdo de Principal da respectiva série e/ou classe de Cotas, de eventual Amortizacao
Extraordinaria de Principal, em montante a ser definido em comum acordo entre o Gestor e 0
Administrador com base na disponibilidade de excesso de Ativos Financeiros ndo comprometidos
para formacdo da Reserva de Liquidez, observado que o indice de Subordinacdo Sénior e o
indice de Subordinagdo Mezanino devem se manter iguais a, ou acima de 1,00 (um inteiro).

10.29. A partir da Data de Pagamento em que ocorrer a primeira Amortizagédo de Principal
programada da respectiva série e/ou classe de Cotas, o Fundo podera, em comum acordo entre
o Gestor e o Administrador, realizar Amortizagdes Extraordinarias de Principal em cada Data de
Aniversario subsequente, de modo a gerenciar eventuais excessos de liquidez no Fundo,
observado que o indice de Subordinagdo Sénior e o indice de Subordinacdo Mezanino devem se
manter iguais a, ou acima de 1,00 (um inteiro).

10.30. O regime de amortizagao aplicavel as Cotas do Fundo sera Amortizacao Pro Rata, ou
Amortizacao Sequencial, conforme definidas no Capitulo Primeiro do presente Regulamento.

10.31. A partir da 12 Data de Integralizagdo de Cotas referente a 12 série de Cotas Seniores, 0

regime de amortizagdo sera a Amortizagao Pro Rata. Tal regime permanecera em curso até que
se inicie o Periodo de Desinvestimento.
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10.32. A ocorréncia de um Evento de Liquidacdo Antecipada enseja a mudancga do regime de
amortizacdo para a Amortizacdo Sequencial, independentemente de deliberacdo pela
Assembleia Geral, observado que, uma vez que a Assembleia Geral delibere pela nao liquidagao
do Fundo, o regime de amortizagdo passara a ser o de Amortizagao Pro Rata, exceto se de outra
forma deliberado pela Assembleia Geral.

10.33. Os pagamentos a titulo de Amortizagdo de Principal, pagamento de Remuneracgao e/ou
de Resgate das Cotas serao efetuados, em moeda corrente nacional, pelo valor da Cota no dia
do pagamento, calculado na forma descrita neste Regulamento e no respectivo Suplemento,
conforme o caso, por meio de depdsito em conta corrente de titularidade dos Cotistas, mediante
transferéncia eletronica disponivel ou qualquer outro mecanismo de transferéncia de recursos
autorizado pelo Banco Central.

10.34. No ambito do processo de liquidagao antecipada do Fundo, os Cotistas poderao receber
Direitos Creditérios e/ou Ativos Financeiros a titulo de Resgate de suas Cotas, conforme o
disposto neste Regulamento.

10.35. Quando a data estipulada para pagamento de Amortizagao de Principal, pagamento de
Remuneracido e/ou Resgate de Cotas ocorrer em dia que ndo seja Dia Util, tal pagamento sera

efetuado no primeiro Dia Util seguinte pelo valor da Cota do dia do pagamento.

10.36. Dacdo em Pagamento de Direitos Creditdrios e Ativos Financeiros. Caso o Fundo ndo

detenha, no caso de liquidacdo antecipada do Fundo, recursos em moeda corrente nacional
suficientes para efetuar o pagamento do Resgate devido com relagao as Cotas, as Cotas poderéao
ser resgatadas por meio de dagdo em pagamento de Direitos Creditérios Adquiridos e Ativos
Financeiros em espécie aos Cotistas com a entrega da totalidade dos Direitos Creditorios
Adquiridos e dos Ativos Financeiros integrantes da Carteira, sendo certo que a dagdo em
pagamento somente ocorrera apos a ultima Data de Resgate de Cotas.

10.37. Qualquer entrega de Direitos Creditérios Adquiridos e/ou Ativos Financeiros para fins de
pagamento de Resgate aos Cotistas devera ser realizada observando a ordem de prioridade entre
as classes e, dentre os Cotistas de uma mesma classe, por procedimento de rateio com base na
proporcao do numero de Cotas daquela classe detido por cada um dos Cotistas no momento do
rateio em relacdo ao Patrimbénio Liquido, observados os procedimentos estabelecidos neste
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Capitulo Dez. A entrega de Direitos Creditérios Adquiridos mencionada neste item e no item 10.37
acima, devera ser realizada fora do ambiente da B3.

10.38. A Assembleia Geral, de acordo com orientacdo do Gestor, devera deliberar sobre as
condicoes e os procedimentos de entrega dos Direitos Creditérios Adquiridos e Ativos Financeiros
a titulo de pagamento em espécie do Resgate das Cotas aos Cotistas.

10.39. Caso a Assembleia Geral ndo chegue a um consenso, os Direitos Creditérios Adquiridos
e os Ativos Financeiros serao entregues em pagamento aos Cotistas mediante a constituicdo de
um condominio civil e a correspondente fracao ideal de cada Cotista e a ordem de prioridade
estabelecida entre as classes, observadas as disposi¢gdes do Caédigo Civil.

10.40. O Administrador notificara os Cotistas por meio de (i) carta enderegcada a cada Cotista;
elou (ii) correio eletrébnico enderecado a cada um dos Cotistas, para que estes elejam um
administrador para o referido condominio de Direitos Creditérios Adquiridos e Ativos Financeiros,
na forma do artigo 1.323 do Cddigo Civil, informando a proporgdo de Direitos Creditérios
Adquiridos e Ativos Financeiros a que cada Cotista faz jus, sem que isso represente qualquer
responsabilidade do Administrador perante os Cotistas apds a constituicdo do condominio. Caso
os Cotistas, no prazo de 30 (trinta) dias do recebimento da notificagdo mencionada acima, nao
indiquem ao Administrador quem sera o administrador do condominio, o Cotista com maior
numero de Cotas sera o administrador do condominio para os fins do artigo 1.323 do Cédigo Civil.

10.41. O Custodiante fara a guarda dos Direitos Creditérios Adquiridos e dos respectivos
Documentos Comprobatérios e Ativos Financeiros pelo prazo improrrogavel de 30 (trinta) dias
corridos contados da definicdo de um administrador para o condominio de Direitos Creditorios
Adquiridos e Ativos Financeiros. Expirado este prazo, o Custodiante, conforme o caso, podera
promover a consignagao dos Direitos Creditorios Adquiridos, dos respectivos Documentos
Comprobatorios e dos Ativos Financeiros, na forma do artigo 334 do Cadigo Civil.

CAPITULO DECIMO PRIMEIRO - RESERVA DE LIQUIDEZ E iINDICES DE
MONITORAMENTO

11. Reserva de Liquidez. O Fundo estabelecera, nos Dias Uteis que sejam Datas de

Recomposigédo da Reserva de Liquidez, uma Reserva de Liquidez com o intuito de cobrir todas
as despesas e o0s pagamentos de Amortizagdo de Principal e de Remuneragdo das Cotas
emitidas pelo Fundo esperados durante o respectivo Periodo de Liquidez. Observado o disposto
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abaixo, o montante acumulado na Reserva de Liquidez devera necessariamente corresponder a
soma entre os seguintes valores estimados a serem incorridos durante o Periodo de Liquidez:
(i) Despesas do Fundo; e (ii) Meta de Amortizacdo (englobando a Meta de Amortizagéo de
Principal e o Limite Superior de Remuneragao) e eventual Prémio de Excesso de Spread. Nao
obstante o disposto acima, o montante da Reserva de Liquidez no primeiro Dia Util de qualquer
Periodo de Liquidez sempre devera corresponder a, no minimo, 1% (um por cento) do Patriménio
Liquido.

11.1.1. Especificamente nos periodos que antecedem qualquer Data de Resgate Esperada, com
antecedéncia minima de 12 (doze) meses mas nao superior a 18 (dezoito) meses da respectiva
Data de Resgate Esperada, o Fundo devera acrescer ao montante da Reserva de Liquidez
descrita no item 11.1 acima, o valor necessario para o pagamento da totalidade da Meta de
Amortizacado de Principal na respectiva Data de Resgate Esperada. Os recursos mantidos na
Reserva de Liquidez nesse contexto poderao ser investidos em (i) Ativos Financeiros, (ii) Direitos
Creditérios LF e/ou (iii) Direitos Creditérios Agro, todos necessariamente com liquidez e/ou Data
de Vencimento Final dos Direitos Creditérios Elegiveis Agro anterior a Data de Resgate Esperada
em questdo. O montante a ser acrescido sera calculado com base na seguinte férmula
considerando apenas os ativos que se enquadrem nas restricdes aqui previstas:

[(valor dos Direitos Creditorios Adquiridos Agro) * Fator de Ponderagéo de Direitos Creditorios
Consolidado Sénior + (Valor dos Ativos Financeiros + Valor dos Direitos Creditérios Adquiridos
LF)] >= Meta de Amortizagao de Principal das Cotas Seniores na respectiva Data de Resgate
Esperada

11.1.2. Especificamente nos periodos que antecedem qualquer Data de Pagamento ou, com
antecedéncia minima de 12 (doze) meses mas nao superior a 18 (dezoito) meses da respectiva
Data de Pagamento, o Fundo devera acrescer ao montante da Reserva de Liquidez descrita no
item 11.1 acima, o valor necessario para o pagamento da totalidade da Remuneracéo e/ou
Amortizacado de Principal (conforme o caso) na respectiva Data de Pagamento. Os recursos
mantidos na Reserva de Liquidez nesse contexto poderdo ser investidos em (i) Ativos
Financeiros, (ii) Direitos Creditorios LF e/ou (iii) Direitos Creditérios Agro, todos necessariamente
com liquidez e/ou Data de Vencimento Final dos Direitos Creditérios Elegiveis Agro anterior a
Data de Pagamento em questdo. O montante a ser acrescido sera calculado com base na
seguinte formula considerando apenas os ativos que se enquadrem nas restricdes aqui previstas:
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[(valor dos Direitos Creditérios Adquiridos Agro) * Fator de Ponderagao de Direitos Creditérios
Consolidado Sénior + (Valor dos Ativos Financeiros + Valor dos Direitos Creditérios Adquiridos
LF)] >= Remuneragao e/ou Amortizagao de Principal (conforme o caso) das Cotas Seniores na
respectiva Data de Pagamento

11.2. O Fundo fara jus a todos os rendimentos sobre todos os Ativos Financeiros investidos
pelo Fundo.

11.3. Indices de Monitoramento. O Administrador e/ou o Custodiante, conforme o caso,

verificara nas Datas de Verificacdo os seguintes indices de Monitoramento de desempenho do
Fundo:

(a) “Indice de Inadimplemento (31-360 dias)” significa o percentual equivalente a uma fragao
cujo numerador € igual a soma dos Direitos Creditorios Inadimplidos Agro devidos e ndo pagos
entre 31 (trinta e um) e 360 (trezentos e sessenta) dias, com base no ultimo dia do respectivo
més, e o denominador é igual ao valor agregado dos ativos do Fundo, deduzidos de provisdes,
na mesma data;

(b) “Indice de Inadimplemento (61-360 dias)” significa o percentual equivalente a uma fragao

cujo numerador € igual a soma dos Direitos Creditorios Inadimplidos Agro devidos e ndo pagos
entre 61 (sessenta e um) e 360 (trezentos e sessenta) dias, com base no ultimo dia do respectivo
més, e o denominador é igual ao valor agregado dos ativos do Fundo, deduzidos de provisdes,
na mesma data;

(c) “Indice de Inadimplemento (91-360 dias)” significa o percentual equivalente a uma fragdo

cujo numerador € igual a soma dos Direitos Creditérios Inadimplidos Agro devidos e nao pagos
entre 91 (noventa e um) e 360 (trezentos e sessenta) dias, com base no ultimo dia do respectivo
més, e o denominador € igual ao valor agregado dos ativos do Fundo, deduzidos de provisdes,
na mesma data;

(d) “Indice de Inadimplemento (181-360 dias)” significa o percentual equivalente a uma fragéo

cujo numerador € igual a soma dos Direitos Creditorios Inadimplidos Agro devidos e ndo pagos
entre 181 (cento e oitenta e um) e 360 (trezentos e sessenta) dias, com base no ultimo dia do
respectivo més, e o denominador € igual ao valor agregado dos ativos do Fundo, deduzidos de
provisdes na mesma data;
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(e) “Volume de Aquisicdo Facultativa por Originador” significa, para qualquer més, o

percentual equivalente a uma fragao (i) cujo numerador € igual @ soma dos Direitos Creditérios
Adquiridos Agro adquiridos pelo Originador no ultimo periodo de 6 (seis) meses e que néo
estejam englobados (x) nas indenizagbes previstas na Clausula 6.1 do Acordo Operacional; ou
(y) nas resolugdes de cessdes previstas no Contrato de Cessao formalizado entre Fundo e
Originador, e (ii) cujo denominador €& igual ao Patriménio Liquido do Fundo;

(F) “Indice_de Pagamentos Incorretos” significa, para qualquer periodo, o percentual

equivalente a uma fragado cujo numerador € igual a soma dos montantes referentes aos Direitos
Creditérios Agro pagos diretamente ao Originador no ultimo periodo de 6 (seis) meses e o
denominador é igual ao Patrimdnio Liquido do Fundo;

(9) “Indice de Resolucdo” significa, para cada més, o percentual equivalente a uma fragéo

cujo numerador é igual a soma dos valores nominais totais (valor de face) dos Direitos Creditorios
Adquiridos Agro objeto de resolugdo de cessdo no ultimo periodo de 6 (seis) meses e O
denominador € igual ao Patrimdnio Liquido do Fundo;

(h) “Indice de Renegociacdo” significa o estoque de Direitos Creditérios Adquiridos Agro

objeto de renegociagéao dividido pelo Patriménio Liquido do Fundo, sendo que para fins do calculo
do Iindice de Renegociagdo deverdo ser (i) considerados apenas os Direitos Creditérios
Adquiridos Agro renegociados cujo prazo de vencimento, apds a renegociagao, seja superior a
30 (trinta) dias depois de sua data de vencimento original (desde que originalmente o Direito
Creditorio Adquirido Agro néo tenha sido objeto de renegociacéo); e (ii) desconsiderados os
Direitos Creditérios Inadimplidos Agro renegociados que estejam inadimplidos ha mais de 180
(cento e oitenta) dias contados da respectiva data de vencimento. O indice de Renegociagao sera
calculado pelo Administrador com base nos relatdérios perioddicos de renegociagédo encaminhados
pelo Agente de Formalizagao e Cobranga Extrajudicial, nos termos do Contrato de Formalizagcédo
e Cobranga;

(i) “‘Quantidade Minima de Devedores” significa a quantidade minima de Devedores de

Direitos Creditérios Agro que compdem a carteira de ativos do Fundo em um dado momento;

)] Relagé&o Minima;

(k) “Indice de Subordinac&o Sénior” significa, caso haja Cotas Seniores em circulagéo, o valor

determinado conforme férmula abaixo:
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[(valor agregado das Cotas Seniores, Cotas Subordinadas Mezanino e Cotas
Subordinadas Junior em circulagdo) * Fator de Ponderagdo de Direitos Creditorios
Consolidado Sénior] / valor agregado das Cotas Seniores em circulagéo.

)] indice de Subordinacdo Mezanino” significa, caso haja Cotas Seniores em circulagdo, o

valor determinado conforme férmula abaixo:

[(valor agregado das Cotas Seniores, Cotas Subordinadas Mezanino e Cotas
Subordinadas Junior em circulagdo) * Fator de Ponderagdo de Direitos Creditérios
Consolidado Mezanino] / valor agregado das Cotas Seniores e das Cotas Subordinadas
Mezanino em circulagcdo

11.3.1. O Administrador verificara os indices de Monitoramento dispostos nas alineas (a), (b),
(c). (d), (e), (), (9), (i), (i) e (k) do item 11.3 acima.

11.3.2. O Indice de Monitoramento indicado na alinea (h) do item 11.3 acima sera verificado pelo
Custodiante exclusivamente por meio de relatérios fornecidos pelo Agente de Formalizagao e
Cobranga Extrajudicial no ultimo Dia Util de cada més.

11.4. O atingimento de qualquer dos percentuais abaixo para os indices de Monitoramento
constantes das alineas (a) a (k) do item 11.3 acima acarretara a ocorréncia de um Evento de

Avaliagao:

(@) em qualquer més, no ultimo Dia Util de cada més, quando o mais recente indice de
Inadimplemento (31-360) for superior a 20% (vinte por cento) para o respectivo més;

(b) em qualquer més, no ultimo Dia Util de cada més, quando o mais recente indice de
Inadimplemento (61-360) for superior a 12% (doze por cento) para o respectivo més;

(¢) em qualquer més, no ultimo Dia Util de cada més, quando o mais recente indice de
Inadimplemento (91-360) for superior a 8% (oito por cento) para o respectivo més;

(d) em qualquer més, no ultimo Dia Util de cada més, quando o mais recente indice de
Inadimplemento (181-360) for superior a 4% (quatro por cento) para o respectivo més;
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(e) em qualquer més, no ultimo Dia Util de cada més, o Volume de Aquisi¢do Facultativa pelo
Originador for superior a 4% (quatro por cento) do Patrimbnio Liquido do Fundo para o respectivo
més;

() em qualquer més, no ultimo Dia Util de cada més, o indice de Pagamentos Incorretos for
superior a: (i) para os indices calculados até 30 de novembro de 2022, 30% (trinta por cento) do
Patriménio Liquido do Fundo para o respectivo més; e (ii) para os indices calculados a partir de
30 de novembro de 2022, exclusive, 15% (quinze por cento) do Patriménio Liquido do Fundo para
o respectivo més;

(9) em qualquer més, no ultimo Dia Util de cada més, o indice de Resolugéo for superior a 6%
(seis por cento) do Patriménio Liquido do Fundo para o respectivo més;

(h) em qualquer més, no ultimo Dia Util de cada més, o indice de Renegociagao for superior a
10% (dez por cento) para o respectivo més; e

(i) em qualquer més, excetuando-se os meses maio, junho, julho e agosto de cada ano, no
ultimo Dia Util de cada més, a Quantidade Minima de Devedores devera no minimo igual a 100
(cem).

11.5. O Administrador e o Custodiante serdo responsaveis por controlar o cumprimento dos
indices de Monitoramento conforme previsto no item 11.3 acima, conforme aplicavel, observadas

suas respectivas responsabilidades de verificagdo dispostas no item 11.3.1 acima.

CAPITULO DECIMO SEGUNDO - EVENTOS DE AVALIAGAO E LIQUIDAGAO
ANTECIPADA DO FUNDO

12. Eventos de Avaliacdo. Qualquer dos seguintes eventos sera considerado um Evento de

Avaliagao:

(@) violagao das declaragdes, obrigagdes e garantias do Originador no ambito do respectivo
Acordo Operacional ou demais documentos integrantes do Fundo e que nao sejam sanadas pelo
Originador em até 5 (cinco) Dias Uteis a contar do recebimento, pelo Originador, de notificagao
enviada pelo Administrador nesse sentido;
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(b) caso ocorra a aquisicao de Direitos Creditérios representando, pelo menos, 2% (dois por
cento) do Patriménio Liquido, em desconformidade com as Condi¢des de Cesséo e Critérios de
Elegibilidade estabelecidos neste Regulamento e referido evento ndo seja sanado em até 10
(dez) Dias Uteis a contar da data em que o indice de 2% (dois por cento) seja atingido;

(c) o nao envio pelo Agente de Formalizagdo e Cobranca Extrajudicial ao Administrador e ao
Custodiante das informagdes necessarias para os calculos dos indices de Monitoramento, desde
que ndo seja sanado dentro de 10 (dez) Dias Uteis;

(d) a nao recomposigdo da Reserva de Liquidez, observadas as disposi¢oes do Capitulo Dez
e item 11.1 acima, que ndo seja sanada em até 10 (dez) Dias Uteis contados da caracterizagdo
do referido evento;

(e) se houver violagdo a quaisquer dos Indices de Monitoramento ou da Quantidade Minima
de Devedores, observado que, (a) com relacdo ao indice de Subordinagéo do Fundo Sénior, a
violagao so ensejara um Evento de Avaliagao quando atingir valores inferiores a 0,98 (noventa e
oito centésimos); (b) com relagdo a Relagdo Minima, a violagdo s6 ensejara um Evento de
Avaliagao ou qualquer agdo do Administrador quando atingir valores inferiores a 115,3% (cento
e quinze inteiros e trés décimos por cento); e (¢) com relagao a Quantidade Minima de Devedores,
a violagao s6 ensejara um Evento de Avaliagdo caso ocorra por 30 (trinta) ou mais dias corridos,
excluindo-se para este fim as verificagbes da Quantidade Minima de Devedores realizadas entre
0s meses de maio e agosto de cada ano;

(f) pagamentos dos recursos do Fundo em desconformidade com a respectiva Ordem de
Alocacdo de Recursos que ndo seja sanada em até 5 (cinco) Dias Uteis contados da
caracterizacao do referido evento;

(g) resiligdo, pelo Fundo, do Contrato de Formalizagcdo e Cobranga, sem a correspondente
deliberagéo neste sentido em Assembleia Geral, que ndo seja sanada em até 10 (dez) Dias Uteis

contados da referida resilicio;

(h) nao revisdo da classificagcdo de risco das Cotas Seniores, pelo Administrador, em
frequéncia, no minimo, trimestral;

(i) inobservancia pelo Administrador e/ou Custodiante de seus deveres e obrigagdes previstos
no Regulamento devido a negligéncia, ma conduta ou fraude, verificada pelo Auditor

-79 -



DocuSign Envelope ID: C590923A-F929-46B6-A4A6-7CCCAFECEDAA

Independente ou pelo representante dos Cotistas, desde que, notificada por qualquer deles para
sanar ou justificar o descumprimento, o Administrador ou Custodiante nao o fizer no prazo de 2
(dois) Dias Uteis contados do recebimento da referida notificacao;

() na hipétese de desenquadramento da Alocagdo Minima de Investimento, que nao seja
sanada em até 20 (vinte) Dias Uteis contados da ocorréncia do desenquadramento;

(k) descumprimento pelo Agente de Formalizagdo e Cobranga Extrajudicial e/ou pelo Agente
de Cobranca Judicial de seus deveres e obrigagdes materiais estabelecidos neste Regulamento,
no Contrato de Formalizagédo e Cobranga ou em qualquer outro contrato ou documento do qual o
Agente de Formalizagdo e Cobranga Extrajudicial, o Agente de Cobrancga Judicial e o Fundo
sejam contrapartes, caso referido inadimplemento nao seja remediado em até de 5 (cinco) Dias
Uteis contados da data da notificacdo para sanar tal inadimplemento enviada pelo Administrador
ao Agente de Formalizagdo e Cobranca Extrajudicial e/ou ao Agente de Cobranga Judicial,
conforme o caso;

() na hipotese de (i) inexigibilidade dos Direitos Creditérios Adquiridos em decorréncia de
ordem judicial e/ou de qualquer autoridade governamental; ou (ii) ocorréncia de qualquer
questionamento judicial ou administrativo de érgao governamental ou regulatério, para incluir
alteragéao legislativa ou regulamentar, bem como abertura de inquérito, processo administrativo
ou outro que tenha como objeto o questionamento sobre a possibilidade do Fundo adquirir os
Direitos Creditérios Agro, ou potencialmente trazer qualquer restricdo, 6nus ou custo que nao
estivesse originalmente previsto na estruturacdo do Fundo, ou gerar impacto na rentabilidade
prevista para o Fundo, ndo sanados por periodo superior a 20 (vinte) Dias Uteis;

(m) caso o(s) Contrato(s) de Cessao, o(s) Termo(s) de Cesséo, a(s) CPR-F e o(s) CDCA e/ou
seus respectivos contratos ou documentos acessorios celebrado(s) pelo Fundo ou emitidos em
seu beneficio seja(m) considerado(s) nulo(s), invalido(s) ou ineficaz(es), no todo ou em parte, e
desde que referida(s) ocorréncia(s) ndo seja(m) sanada(s) em até 10 (dez) Dias Uteis a partir da
data de seu acontecimento;

(n) caso o(s) Contrato(s) de Cessao, o(s) Termo(s) de Cessao, a(s) CPR-F e o(s) CDCA e/ou
seus respectivos contratos ou documentos acessoérios celebrado(s) pelo Fundo ou emitidos em
seu beneficio venham a ser contestados judicial, extrajudicialmente ou administrativamente por
qualquer das respectivas partes ou qualquer autoridade governamental e represente(m) volume
igual ou superior a 5% (cinco por cento) do Patrimdnio Liquido do Fundo;
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(o) néo pagamento da Meta de Amortizacao referente as Cotas Seniores em até 2 (dois) Dias
Uteis ap6s qualquer Data de Pagamento em que a Amortizagdo Pro Rata esteja em curso;

(p) caso, em até 2 (dois) Dias Uteis apds a Data de Resgate de determinada série e/ou classe
de Cotas, a totalidade da Meta de Amortizagao referente a respectiva série e/ou classe de Cotas
nao tenha sido integralmente paga;

(q) caso as Cedentes deixem de ter suas demonstragbes financeiras anuais auditadas e
consolidadas por empresa de auditoria independente de renome internacional, registrada na
CVM; elou

(r) caso a Administradora receba notificagdo do Originador, conforme obrigacao estabelecida
no Contrato de Cesséao e no Acordo Operacional, ou tome conhecimento por qualquer outro meio,
sobre (a) a existéncia de operacao societaria que possa resultar em uma mudanga de seu
controle final; ou (b) a ocorréncia de alteragdo no controle do Originador.

12.1.1. Qualquer parte podera e o Originador devera, conforme o caso, notificar por escrito o
Administrador, o Gestor e o Custodiante sobre a ocorréncia de qualquer dos Eventos de
Avaliacao indicados no item 12 acima, que lhe chegar ao conhecimento, devendo o Originador
realizar a notificagdo no prazo méaximo de 5 (cinco) Dias Uteis contados do conhecimento de tal
Evento de Avaliagao. O Administrador e o Gestor sao isentos de responsabilidade sobre eventos
que nao lhe tenham sido notificados nos termos deste item.

12.1.2. Qualquer parte podera e o Administrador devera notificar por escrito o Gestor, o
Originador e o Custodiante sobre a ocorréncia de qualquer dos Eventos de Avaliagédo indicados
no item 12.1 acima que lhe chegar ao conhecimento, no prazo maximo de 5 (cinco) Dias Uteis
contados do conhecimento de tal Evento de Avaliagéo.

12.1.3. Sem prejuizo do disposto nos itens 12.1.1 e 12.1.2. acima, ao tomar conhecimento de
qualquer dos Eventos de Avaliagao, o Administrador suspendera imediatamente (i) a aquisicao
de novos Direitos Creditérios, mediante notificagdo prévia por escrito ao Originador, com
antecedéncia de 2 (dois) Dias Uteis até a realizagdo da Assembleia mencionada que deliberara
a respeito do Evento de Avaliagéo, e (ii) o pagamento de Remuneracéo e de Amortizagéo de
Principal de todas as Cotas Subordinadas e convocara imediatamente uma Assembleia Geral, a
qual decidira, observado o quérum de deliberacdo de que trata o Capitulo Nono deste
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Regulamento, se o referido Evento de Avaliagdo deve ser ou ndo considerado um Evento de
Liquidacdo Antecipada e (a) caso a Assembleia Geral delibere que qualquer dos Eventos de
Avaliacdo constitui um Evento de Liquidagdo Antecipada, ndo sera necessaria a convocacao de
nova Assembleia Geral para deliberacdo do Evento de Liquidagcdo Antecipada; ou (b) caso a
Assembleia Geral delibere que qualquer dos Eventos de Avaliagdo nao constitui um Evento de
Liquidagdo Antecipada, as medidas adicionais a serem tomadas pelo Fundo quanto aos
procedimentos, controles e prestadores de servigos do Fundo, de forma a minimizar potenciais
riscos para o Fundo em virtude da ocorréncia do Evento de Avaliagdo em questdo, bem como
retomar a aquisi¢ao de novos Direitos Creditérios Elegiveis.

12.1.4. Caso o Evento de Avaliagdo seja sanado antes da realizagdo da Assembleia Geral
prevista no item 12.1.3 acima, a referida Assembleia Geral sera cancelada pelo Administrador.

12.1.5. Na hipotese de nao instalagao da Assembleia Geral, em segunda convocacgao, por falta
de quérum, o Evento de Avaliagdo constituira um Evento de Liquidagdo Antecipada, devendo,
nesta hipotese, ser convocada Assembleia Geral para deliberar a respeito do Evento de
Liquidagédo Antecipada, na forma das disposi¢cdes abaixo deste Capitulo Doze.

12.2. Eventos de Liquidacao Antecipada. Além das hipoteses previstas na regulamentagao, sao

considerados Eventos de Liquidagcao Antecipada do Fundo qualquer das seguintes ocorréncias:
(a) se quaisquer Eventos de Avaliagao forem considerados Eventos de Liquidagao Antecipada;

(b) n&o pagamento de Remuneragao as Cotas Seniores na respectiva Data de Pagamento, e
desde que tal inadimplemento néo seja sanado em até 2 (dois) Dias Uteis da Data de Pagamento,
exceto para a respectiva Data de Resgate, periodo que nao estara sujeito a prazo de cura;

(c) caso este Regulamento, o Acordo Operacional e/ou qualquer documento acessorio previsto
nestes contratos, sejam considerados nulos, invalidos ou ineficazes, no todo ou em parte, ou
venham a ser contestados judicial, extrajudicialmente ou administrativamente pelo Originador ou
qualquer autoridade governamental, e (i) desde que referida ocorréncia ndo seja sanada em até
10 (dez) Dias Uteis a partir da data do seu acontecimento;

(d) caso um Acordo Operacional seja resolvido, resilido e/ou encerrado, de acordo com seus
proprios termos e condigoes;
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(e) se, durante 3 (trés) meses consecutivos (incluindo os primeiros 3 (tirés) meses de operagéo
do Fundo), o Patrimonio Liquido médio for inferior a R$ 500.000,00 (quinhentos mil reais);

(f) observada a alinea (g) abaixo, ndo substituicdo dos prestadores de servigo do Fundo, no
caso de renuncia e/ou destituicdo do respectivo prestador de servico, nos termos estipulados
neste Regulamento e nos respectivos contratos de prestacéo de servigo;

(g) caso aAssembleia Geral delibere pela destituicdo do Gestor, nos termos do item 9.1, alinea
“f” acima, sem que seja comprovada ma-fé ou dolo por parte do Gestor ou seus representantes
no ambito da prestacao de seus servigos, observado que, exclusivamente no caso de liquidagcao
do Fundo na hipotese tratada neste item, devera ser observado o disposto no item 12.2.2 abaixo;

(h) aresilicdo do Contrato de Gestao, observado que exclusivamente no caso de liquidagdo do
Fundo na hipotese tratada neste item, devera ser observado o disposto no item 12.2.2. abaixo;

(iy  caso o Originador instrua Devedores de Direitos Creditérios Adquiridos Agro, mesmo que
vencidos, a efetuar o pagamento em outra conta que ndo as Contas do Fundo; e

(i) aextingdo, dissolugéao, insolvéncia, decretagao de liquidacao extrajudicial ou judicial, pedido
de autofaléncia ou de faléncia nao elidido no prazo legal, a decretagao de faléncia, o pedido de
recuperacgao judicial, independente de deferimento pelo juizo competente do Originador, ou
submissdo a qualquer credor ou classe de credores de pedido de negociagdo de plano de
recuperagao extrajudicial, formulado pelo Originador, independentemente de ter sido requerida
homologacgéo judicial do referido plano.

12.2.1. A ocorréncia de qualquer Evento de Liquidagao Antecipada enseja a mudanga do regime
de amortizagdo para a Amortizacao Sequencial. Nesta hipétese, o Administrador (i) suspendera
a aquisicao de Direitos Creditérios, mediante notificacao prévia por escrito ao Originador, com
antecedéncia de 2 (dois) Dias Uteis até a realizagdo da Assembleia mencionada que deliberara
a respeito do Evento de Liquidagao Antecipada; (ii) suspendera o pagamento de Remuneragéo
e de Amortizagao de Principal de todas as Cotas, observadas as disposigdes do Capitulo Dez;
(iii) dara inicio imediato aos atos preparatérios para liquidagdo do Fundo; e (iv) convocara
imediatamente a Assembleia Geral para deliberar sobre a eventual nao liquidagao do Fundo.

12.2.2. Especificamente no caso do Evento de Liquidagdo Antecipada indicado no item 12.2,
alineas (g) e (h), o Administrador procedera automaticamente a liquidagdo do Fundo, sem a
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realizagdo de uma Assembleia Geral, ensejando, portanto, a mudancga do regime de amortizagao
para a Amortizagao Sequencial de forma definitiva (“Evento de Aceleracdo Automatico”).

12.2.3. Na Assembleia Geral mencionada no item 12.2.1 deste Regulamento, os Cotistas
poderao decidir ndo liquidar antecipadamente o Fundo, observado o quérum de deliberacao
estabelecido no Capitulo Nono e os itens 12.1 e 12.2 deste Regulamento, hipétese na qual (i) o
Administrador devera suspender os atos preparatérios de liquidacdo do Fundo adotados até
entao e (ii) o regime de amortizagdo sera alterado para a Amortizagao Pro Rata, desde que o
indice de Subordinacdo Sénior tenha sido reestabelecido.

12.2.4. Na hipodtese (i) de nao instalacdo da Assembleia Geral, em segunda convocagéao, por
falta de quérum; ou (ii) dos Cotistas ndo aprovarem ou se absterem de deliberar pela suspensao
da liquidacdo antecipada do Fundo, o Administrador dara continuidade aos procedimentos
referentes a liquidagcdo do Fundo, ensejando, portanto, a manutencao definitiva do regime de
amortizacdo em Amortizagdo Sequencial, com o consequente Resgate de todas as Cotas,
observados os procedimentos previstos nos itens abaixo e na respectiva Ordem de Alocacgao de
Recursos disposta no Capitulo Dez deste Regulamento.

12.2.5. Caso a Assembleia Geral delibere pela nao liquidacdo do Fundo quando da ocorréncia
de qualquer dos Eventos de Liquidacao Antecipada, sera concedido aos Cotistas Dissidentes o
direito de retirada, que consiste no direito de Resgate antecipado de suas Cotas pelo valor unitario
da Cota do dia do Resgate, calculado na forma deste Regulamento.

12.2.6. Os Cotistas Dissidentes informardao ao Administrador a sua intencéo de exercer o direito
de retirada na Assembleia Geral que deliberar pela nao liquidacdo do Fundo.

12.2.7. Os pagamentos do Resgate antecipado das Cotas de titularidade dos Cotistas
Dissidentes serao realizados pelo Administrador fora do ambiente B3 e no prazo estipulado na
Assembleia Geral de que trata o item 12.2.5 acima, em moeda corrente nacional, na medida em
que o Fundo disponha dos recursos para efetuar os pagamentos de Resgate devidos.

12.2.8. Caso a Assembleia Geral delibere pela liquidagdo do Fundo quando da ocorréncia de
qualquer dos Eventos de Liquidacdo Antecipada, todas as Cotas serdo resgatadas no prazo
estipulado na Assembleia Geral de que trata o item 12.2.4 deste Regulamento, pelo valor da Cota
calculado na forma descrita no respectivo Suplemento, observada a Ordem de Alocacéo de
Recursos estabelecida no Capitulo Dez deste Regulamento.
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12.2.9. Nas hipéteses dos Eventos de Avaliacao e Eventos de Liquidacao Antecipada, previstas,
respectivamente, nos itens 12.1 e 12.2 deste Regulamento, caso ndo haja a anuéncia de 51%

(cinquenta e um por cento) das Cotas Seniores dos Cotistas, mas haja anuéncia de 100% (cem)

das Cotas Subordinadas Junior dos Cotistas em relacdo a ocorréncia de tais Eventos de

Avaliagéo e Eventos de Liquidagao Antecipada, o Fundo, a critério dos Cotistas detentores das
Cotas Seniores, ou sera liquidado automaticamente pelo Administrador ou, alternativamente, os
Cotistas detentores de Cotas Seniores poderao se tornar Cotistas Dissidentes.

12.2.10. Nas hipoteses dos Eventos de Avaliagao e Eventos de Liquidagao Antecipada, previstas,
respectivamente, nos itens 12.1 e 12.2 deste Regulamento, caso haja a anuéncia de 51%

(cinquenta e um por cento) das Cotas Seniores dos Cotistas, mas ndo haja anuéncia de 100%
(cem) das Cotas Subordinadas Junior dos Cotistas em relacdo a ocorréncia de tais Eventos de
Avaliagao e Eventos de Liquidagdo Antecipada, o Fundo sera liquidado automaticamente pelo

Administrador.

CAPITULO DECIMO TERCEIRO — FATORES DE RISCO

13. Os ativos do Fundo estéo sujeitos a diversos riscos, incluindo, entre outros, os descritos
neste Regulamento. O investidor, antes de adquirir Cotas, devera ler cuidadosamente os fatores
de risco indicados abaixo, responsabilizando-se pelo seu investimento nas Cotas.

13.1.1. O investidor ao aderir ao presente Regulamento, por meio do respectivo Termo de
Adesao, devera afirmar ter ponderado de forma independente e fundamentada a adequagéo do
investimento implementado pelo Fundo em vista do seu perfil de risco, condigédo financeira e em
virtude da regulamentacao aplicavel.

13.1.2. A materializac&o de qualquer dos riscos descritos a seguir podera gerar perdas ao Fundo
e aos Cotistas. Nesta hipotese, exceto se agirem com comprovada culpa ou dolo, de forma
contraria a lei, ao presente Regulamento e aos atos normativos expedidos pela CVM, o
Administrador, o Custodiante, o Gestor e o Originador ndo serao responsabilizados, entre outras
coisas, (a) por qualquer depreciacao ou perda de valor sofrida pelos ativos; (b) pela inexisténcia
de mercado secundario para as Cotas, para os Direitos Creditérios Adquiridos vendidos ao Fundo
ou para os Ativos Financeiros; ou (c) por eventuais prejuizos incorridos pelos Cotistas quando do
Resgate de suas Cotas, nos termos deste Regulamento.
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Riscos de Mercado dos Ativos Financeiros

1. Os Ativos Financeiros estao sujeitos a oscilagdes nos seus pregos em fung¢ado da reagao dos
mercados frente a noticias econdmicas e politicas, tanto no Brasil como no exterior, podendo
ainda responder a noticias especificas a respeito dos respectivos emissores. As variagdes de
precos dos Ativos Financeiros poderao ocorrer também em funcéo de alteragdes nas expectativas
dos participantes do mercado, podendo inclusive ocorrer mudangas nos padrdes de
comportamento de pregcos dos Ativos Financeiros sem que haja mudangas significativas no
contexto econémico e/ou politico nacional e internacional. Dessa forma, as oscilagdes acima
referidas podem impactar negativamente o Patrimbnio Liquido e a rentabilidade das Cotas.

2. O Fundo aplicara suas disponibilidades financeiras preponderantemente em Direitos
Creditérios Elegiveis e Ativos Financeiros. Podera ocorrer o descasamento entre os valores de
atualizagdo (i) dos Direitos Creditorios Adquiridos e dos Ativos Financeiros; e (ii) das Cotas. O
Fundo podera sofrer perdas em razao de tais descasamentos, ndo sendo o Administrador, o
Custodiante, o Originador e/ou o Gestor responsaveis por quaisquer perdas que venham a ser
impostas aos Cotistas, em razao dos descasamentos de que trata este subitem.

3. A precificagao dos Ativos Financeiros integrantes da Carteira devera ser realizada de acordo
com os critérios e procedimentos para registro e avaliagdo de titulos e valores mobiliarios
conforme estabelecido na regulamentacdo em vigor. Referidos critérios de avaliacdo de ativos,
tais como os de marcagdo a mercado, poderdo ocasionar variagdes nos valores dos Ativos
Financeiros integrantes da Carteira. As variagdes acima referidas podem impactar negativamente
o Patrimébnio Liquido e a rentabilidade das Cotas.

Riscos de Crédito dos Direitos Creditérios e dos Ativos Financeiros

4. O Fundo somente procedera a Amortizagéo de Principal, pagamento de Remuneragéo ou ao
Resgate das Cotas em moeda corrente nacional, na medida em que os Direitos Creditorios
Adquiridos sejam pagos pelos respectivos Devedores que figurem como devedores dos mesmos
e os valores correspondentes sejam transferidos ao Fundo. Nao ha qualquer garantia de que as
Amortizagdes de Principal, pagamento de Remuneracdo ou o Resgate das Cotas ocorrerdo
integralmente de acordo com as Datas de Pagamento estabelecidas no Suplemento. Nessas
hipéteses, nao sera devida pelo Fundo, pelo Administrador, pelo Custodiante, pelo Originador
e/ou pelo Gestor, multa ou penalidade de qualquer natureza. O Fundo podera sofrer o impacto
do inadimplemento dos Direitos Creditérios Adquiridos vencidos e nao pagos pelos respectivos
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Devedores. Nao ha qualquer garantia de que o desempenho da Carteira reagira de acordo com
seus dados historicos. Neste caso, o Fundo somente tera recursos suficientes para proceder a
Amortizagdes de Principal, pagamento de Remuneragao ou Resgate de Cotas na medida em que
os Direitos Creditorios Adquiridos sejam pagos pelos respectivos Devedores.

5. Os Ativos Financeiros estdo sujeitos a capacidade dos seus emissores em honrar os
compromissos de pagamento de juros e principal referentes a tais Ativos Financeiros. Alteragbes
nas condicdes financeiras dos emissores dos Ativos Financeiros e/ou na percepgao que 0s
investidores tém sobre tais condigdes, bem como alteracbes nas condigdes econdmicas e
politicas que possam comprometer a sua capacidade de pagamento, podem trazer impactos
significativos nos precos e na liquidez dos Ativos Financeiros. Mudangas na percepg¢ao da
qualidade dos créditos dos emissores, mesmo que nao fundamentadas, poderdo também trazer
impactos nos precgos e na liquidez dos Ativos Financeiros.

6. O Fundo podera incorrer em risco de crédito dos emissores dos Ativos Financeiros e quando
da liquidacdo das operagbes realizadas por meio de corretoras e distribuidoras de valores
mobilidrios que venham a intermediar as operagdes de compra e venda de Ativos Financeiros em
nome do Fundo. Na hipétese de falta de capacidade e/ou falta de disposigdo de pagamento de
qualquer dos emissores de Ativos Financeiros ou das contrapartes nas operagdes integrantes da
Carteira, o Fundo podera sofrer perdas, podendo inclusive incorrer em custos para conseguir
recuperar os seus créditos.

7. Risco associado a descontinuidade/liquidacdo. O Fundo podera ser liquidado ou ter suas

Cotas resgatadas antecipadamente na ocorréncia, inclusive, mas nao se limitando, de um Evento
de Avaliagao e/ou Evento de Liquidagao Antecipada, conforme o disposto no Regulamento. Deste
modo, os Cotistas poderao ter seu horizonte original de investimento reduzido e poderao nao
conseguir reinvestir os recursos recebidos com a mesma remuneragao buscada pelo Fundo, ndo
sendo devida pelo Fundo, pelo Gestor e pelo Administrador, todavia, qualquer multa ou
penalidade, a qualquer titulo, em decorréncia desse fato. Adicionalmente, o Regulamento
estabelece algumas hipoteses em que a Assembleia Geral de Cotistas, quando da ocorréncia de
um Evento de Avaliagdo ou Evento de Liquidagcdo Antecipada, podera optar pela liquidagcao
antecipada do Fundo e outras hipoteses em que o resgate das Cotas podera ser realizado
mediante a entrega de Direitos Creditérios e Ativos Financeiros. Nessas situagdes, os Cotistas
poderdo encontrar dificuldades (i) para vender os Direitos Creditérios e Ativos Financeiros
recebidos quando da liquidagao antecipada do Fundo, ou (ii) cobrar os valores devidos pelos
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Devedores dos Direitos Creditérios. Nestes cenarios, poderdo ocorrer perdas patrimoniais aos
Cotistas.

8. Riscos decorrentes dos critérios adotados para originacdo e concessdo de crédito. O Fundo

somente podera adquirir Direitos Creditérios que tenham sido originados com observancia de
processos de originagao e/ou politicas de concessao de crédito que observem, no minimo, as
diretrizes especificadas no Anexo VI deste Regulamento. No entanto, ndo é possivel assegurar
que a observancia de tais diretrizes garantira a qualidade dos Direitos Creditérios e/ou a solvéncia
dos respectivos Devedores, podendo ensejar perdas patrimoniais aos Cotistas.

9. Risco de custos adicionais para os Cotistas para cobranca judicial e/ou extrajudicial dos
Direitos Creditérios. Caso o Fundo n&o disponha de recursos necessarios para cobrir os custos

e despesas que eventualmente venham a ser incorridos pelo Fundo para salvaguarda de seus
direitos e prerrogativas e/ou com a cobranga judicial e/ou extrajudicial de Direitos Creditorios
Inadimplidos, os Cotistas poderao ter que aportar recursos adicionais para o Fundo, na proporgao
de suas Cotas. O Administrador e/ou suas respectivas partes relacionadas nao estao obrigados
de qualquer forma pelo adiantamento ou pagamento ao Fundo dos valores necessarios a
cobranca de tais Direitos Creditérios Inadimplidos. O Administrador e/ou suas respectivas partes
relacionadas néo serdo responsaveis por quaisquer custos, taxas, despesas, emolumentos,
honorarios advocaticios e periciais ou quaisquer outros encargos relacionados aos
procedimentos de cobrancga. Na hipétese de ocorréncia de tais custos adicionais, podera haver
perdas patrimoniais aos Cotistas.

10. Inexisténcia de garantia de rentabilidade e riscos relacionados a natureza variavel dos
Benchmarks. Os Benchmarks sdo indicadores de desempenho adotados pelo Fundo para a
rentabilidade de suas Cotas sendo apenas, em cada caso, uma meta estabelecida pelo Fundo.
N&o constituem, portanto, garantia minima de rentabilidade aos investidores, seja pelo
Administrador, pelo Gestor, pelo Coodenador Lider ou qualquer outra garantia. Caso os ativos do
Fundo, incluindo os Direitos Creditérios, ndo constituam patriménio suficiente para a valorizagao
das Cotas com base nos respectivos Benchmarks, a rentabilidade dos Cotistas sera inferior a
meta indicada. Dados de rentabilidade verificados no passado com relagao a qualquer fundo de
investimento em direitos creditérios no mercado, ou ao proprio Fundo, ndo representam garantia
de rentabilidade futura. Além disso, os Benchmarks adotados pelo Fundo tém natureza variavel
ao longo do tempo. Assim, ndo ha garantias de que o retorno efetivo do investimento em seja
igual ou semelhante a meta de retorno prevista na data de subscrigcdo de Cotas, de modo que
podera haver perdas patrimoniais aos Cotistas.
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11. Os dados histéricos de adimpléncia dos Devedores perante os Cedentes podem n&o se
repetir durante a vigéncia do Fundo. N&o obstante o histérico de adimpléncia dos Devedores em
obrigagbes assumidas perante os Cedentes em operagdes passadas, o desempenho passado
nao € necessariamente um indicativo de desempenho futuro, e tais diferencas podem ser
relevantes, tendo em vista a possibilidade de alteracdo das condi¢cbes atuais relacionadas a
conjuntura econdmica, dificuldades técnicas nas suas atividades, alteragdes nos seus negacios,
alteragdes nos precos do mercado agricola, nos custos estimados do orgamento e demanda do
mercado, e nas preferéncias e situacao financeira de seus clientes, acontecimentos politicos,
econdmicos e sociais no Brasil e no exterior, o que podera afetar a capacidade financeira e
produtiva dos Devedores e, consequentemente, impactar negativamente o fluxo de pagamentos
das Cotas, gerando perdas patrimoniais aos Cotistas.

Riscos Relacionados a Origem e Regularidade dos Direitos Creditorios

12. De acordo com este Regulamento, os documentos que evidenciam o lastro dos Direitos
Creditérios Adquiridos Agro (exceto caso evidenciados por notas fiscais eletrbnicas) serao
verificados trimestralmente pelo Custodiante através de procedimentos de amostragem, nos
termos da Instrucao CVM 356/01 e de acordo com a metodologia descrita no Anexo VII, de forma
que a analise em questao nao ira abranger todos os Direitos Creditorios Adquiridos Agro ou todos
os Documentos Comprobatérios Agro. Desta forma, apesar de a anadlise peridédica supra
mencionada e tendo em vista que a referida analise n&o ira abranger todos os Direitos Creditérios
Adquiridos Agro nem todos os Documentos Comprobatérios Agro, é possivel que alguns Direitos
Creditérios Adquiridos Agro possuam Documentos Comprobatérios Agro incompletos ou
insuficientes ou outras irregularidades, que poderiam impedir ou prejudicar o pleno exercicio, pelo
Fundo, das prerrogativas resultantes da titularidade dos mencionados Direitos Creditérios
Adquiridos Agro, o que poderia acarretar prejuizos ao Fundo e, consequentemente, aos seus
Cotistas.

13. Irreqularidades dos Documentos Comprobatoérios. Os Documentos Comprobatérios podem

eventualmente conter irregularidades, como falhas na sua elaboragao e erros materiais, assim
como podem ser objeto de questionamento pelos Devedores. Por este motivo, eventual cobranga
em juizo dos Devedores podera ser menos célere do que o usual, podendo ser necessaria a
adocéo de agdo monitdria ou ordinaria em vez de execugéo de titulo extrajudicial (que em tese
poderia ser mais célere). Assim, o Fundo podera permanecer longo tempo sem receber os
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recursos oriundos dos Direitos Creditérios Inadimplidos discutidos judicialmente, o que pode Ihe
causar prejuizo patrimonial.

14. Risco de Questionamento Referente ao Curso Forcado da Moeda. O Decreto-Lei n® 857, de

11 de setembro de 1969, conforme alterado, a Lei n° 8.880 de 27 de maio de 1994, conforme
alterada, a Lei n° 10.192, de 14 de fevereiro de 2001, conforme alterada, bem como o Cddigo
Civil, determinam, como regra geral, serem nulas de pleno direito as obrigagcbes que estipulam
pagamento ou indexacdo em moeda estrangeira. Adicionalmente, a legislagdo brasileira,
conforme o caso, pode conter restricoes a formalizacao de titulos com valor atrelado a
mercadorias cujo prego esteja sujeito a variagcdo cambial. Considerando que determinados
Direitos Creditérios Agro poderao ter seu valor atrelado a mercadorias cujo preco esteja sujeito a
variagdo cambial de moeda estrangeira, pode existir questionamento acerca da validade da
indexagao dos Direitos Creditérios Agro a variagao cambial de moeda estrangeira, o que, por sua
vez, poderia impactar o pagamento dos Direitos Creditérios Adquiridos Agro e,
consequentemente, prejudicando a remuneracao dos Cotistas.

15. Riscos Relacionados ao Pagamento Antecipado de Direitos Creditérios. O pré-pagamento

ocorre quando ha o pagamento, total ou parcial, do valor do principal do Direito Creditério pelo
Devedor antes do prazo previamente estabelecido para tanto, bem como dos juros devidos até a
data de pagamento, observados os termos e condigdes nos instrumentos que formalizarem os
Direitos Creditdrios. A renegociacao e a alteragcdo de determinadas condi¢gdes do pagamento do
Direito Creditério sem que isso gere a novagéo do financiamento ou empréstimo, a exemplo da
alteracédo da taxa de juros e/ou da data de vencimento das parcelas devidas podem implicar o
recebimento de um valor inferior ao previamente previsto no momento de sua aquisicdo, em
decorréncia do desconto dos juros que seriam cobrados ao longo do periodo do seu pagamento,
resultando na redugcao do horizonte de investimento do Fundo e, portanto, dos rendimentos a
serem distribuidos aos Cotistas. Adicionalmente, a liquidacédo antecipada de Direitos Creditorios
ensejara o desmonte da respectiva operacédo de hedge, que podera ndo ocorrer no exato
momento do pré-pagamento do Direito Creditério realizado pelo Devedor, podendo deixar ativos
e passivos do Fundo descasados, ainda que temporariamente.

Riscos de Liquidez

16. Fundos lastreados em ativos de crédito privado, tais como o Fundo, enfrentam baixa liquidez
no mercado secundario brasileiro. Por conta dessa caracteristica e do fato de o Fundo ter sido
constituido na forma de condominio fechado, ou seja, sem admitir a possibilidade de Resgate de
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suas Cotas a qualquer momento, as unicas formas que os Cotistas tém para se retirar
antecipadamente do Fundo sdo: (i) deliberagcédo de liquidagcdo antecipada do Fundo; e/ou (ii)
venda de suas Cotas no mercado secundario, exclusivamente no caso das Cotas Seniores. Os
Cotistas titulares de Cotas Seniores podem ter dificuldade em vender suas Cotas Seniores no
mercado secundario, bem como, caso os Cotistas precisem vender suas Cotas Seniores, podera
nao haver mercado comprador ou o preco de alienagao das Cotas Seniores podera refletir essa
falta de liquidez, causando perda de patrimdnio ao Cotista. Ainda, as Cotas Seniores objeto da
Oferta Restrita somente poderao ser negociadas entre Investidores Qualificados e, no mercado
de balcao organizado, somente depois de decorridos 90 (noventa) dias da respectiva data de
subscricéo, nos termos da Instrugao CVM 476/09 e deste Regulamento. As Cotas Subordinadas
Mezanino e as Cotas Subordinadas Junior ndo sao passiveis de negociagdo no mercado
secundario pelos respectivos Cotistas.

17. O investimento do Fundo em Direitos Creditérios apresenta peculiaridades quando
comparados as aplicagdes usuais da maioria dos fundos de investimento brasileiros, haja vista
gue nao existe, no Brasil, mercado secundario com liquidez para tais Direitos Creditérios. Caso o
Fundo precise vender os Direitos Creditérios, podera nao haver mercado comprador ou o prego
de venda de tais Direitos Creditérios podera refletir essa falta de liquidez, causando perda
financeira para o Fundo.

18. O Fundo podera realizar a distribuicao de Cotas Seniores por meio de Ofertas Restritas. De
acordo com as normas aplicaveis na data deste Regulamento, em caso de realizacdo de uma
Oferta Restrita, o ofertante esta desobrigado de preparar e disponibilizar prospecto em relagao a
oferta em questdo. A ndo adocao de prospecto pode limitar o acesso de informagdes do Fundo
pelos investidores. Além disso, a distribuicao de Cotas por meio de Ofertas Restritas, nos termos
das normas em vigor na data deste Regulamento implica em restricdo de negociagao das Cotas
objeto da oferta em questdo nos mercados regulamentados de valores mobilidrios durante 90
(noventa) dias contados de sua subscrigcdo ou aquisigéo pelo investidor.

Riscos Operacionais envolvendo o Fundo

19. A falha do Agente de Formalizagdo e Cobranga Extrajudicial e/ou do Agente de Cobranga
Judicial em cumprir suas fung¢des pode dificultar ou impossibilitar o recebimento, pelo Fundo, dos
pagamentos referentes aos Direitos Creditérios Inadimplidos, caso em que o Fundo e os Cotistas
poderéao sofrer perdas significativas. Dentre tais riscos operacionais destacam-se os seguintes:
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20. Cobranca de Direitos Creditérios Inadimplidos. O Agente de Formalizagdo e Cobrancga

Extrajudicial e o Agente de Cobran¢a Judicial serdo responsaveis, respectivamente, pela
cobranga extrajudicial e judicial dos Direitos Creditérios Inadimplidos Agro em beneficio do Fundo,
observado o disposto neste Regulamento, na Politica de Cobranga, nos Contratos de Cesséo,
nos Termos de Cessdo, nos CDCA e/ou nas CPR-F. O Custodiante sera responsavel pela
cobrancga dos Direitos Creditérios Inadimplidos LF, observado o disposto neste Regulamento.
Nao ha como assegurar que o Agente de Formalizacdo e Cobranga Extrajudicial, o Agente de
Cobranga Judicial e o Custodiante atuardo, conforme o caso, de acordo com o disposto neste
Regulamento, na Politica de Cobranga, nos Contratos de Cesséao, nos Termos de Cessao, nos
CDCA e/ou nas CPR-F, o que podera acarretar perdas para o Fundo e os Cotistas. Nao ha
garantia de que o Agente de Formalizagao e Cobranga Extrajudicial, o Agente de Cobranca
Judicial e o Custodiante serdo capazes de receber a totalidade dos Direitos Creditorios
Inadimplidos. O insucesso na cobranga dos Direitos Creditorios Inadimplidos podera acarretar
perdas para o Fundo e, consequentemente, a seus Cotistas.

21. Formalizacdo das Operacdes. O Originador, as Revendas Cedentes, o Agente de

Formalizacao e Cobranca Extrajudicial e/ou o Agente de Cobranca Judicial, conforme o caso e
se aplicavel, serao responsaveis por documentar os Direitos Creditérios Agro e as Garantias,
formalizando os Documentos Comprobatérios Agro. N&o € possivel garantir que o Originador, as
Revendas Cedentes, o Agente de Formalizacdo e Cobranga Extrajudicial e/ou o Agente de
Cobranca Judicial, conforme o caso, atuardo em conformidade com as exigéncias legais,
incluindo, sem limitagdo, a documentacao relativa a emissao das CDCA e/ou das CPR-F e da
constituicdo das Garantias, ou em relagédo a celebracao dos Contratos de Cesséao e respectivos
Termos de Cesséo, o que pode resultar em perdas para o Fundo e seus Cotistas.

22. Documentos Comprobatoérios. Os Documentos Comprobatdrios podem n&o atender todos os
requisitos para serem caracterizados como titulos executivos extrajudiciais, e, portanto, a

cobranca judicial dos Direitos Creditorios Inadimplidos, conforme o caso, ndo podera se beneficiar
da celeridade de uma agéo de execucgao, e, sendo assim, ter-se-ia que seguir o procedimento
ordinario através de uma agao de cobranga ou uma agao monitéria, por exemplo. A cobranca
judicial dos Direitos Creditérios Inadimplidos, por via ndo executiva, normalmente €& mais
demorada do que uma agéo de execugao. A cobranga por via ordinaria e/ou monitéria impde ao
credor a obrigacéo de obter, em carater definitivo, um titulo executivo reconhecendo a existéncia
do crédito e seu inadimplemento, para que tenha inicio a fase de execugdo de sentenca e
cobrancga da divida.
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23. Processo Eletrénico de Originacdo, Cessdo e Custddia dos Termos de Cessdo. Os

Documentos Comprobatérios e Documentos Adiconais que evidenciam o lastro dos Direitos
Creditérios sao, conforme o caso, gerados, assinados e custodiados eletronicamente. Falhas em
quaisquer desses processos eletrénicos, inclusive nos sistemas de arquivo de tais documentos,
podem acarretar questionamentos quanto a validade dos Direitos Creditérios, o que pode
prejudicar a caracterizagcdo dos Direitos Creditérios como titulos executivos extrajudiciais pelo
poder judiciario e, portanto, gerar prejuizos para o Fundo e seus Cotistas. Ainda, a cessao dos
Direitos Creditérios ao Fundo ocorrera mediante a celebragdo de Termo de Cessao. Nao ha
garantia de que os termos de cessao celebrados pelas respectivos Cedentes junto ao Fundo néo
tenham sido precedidas — ou sejam sucedidas — de outro contrato de cess&o celebrado pelo
respectivo Cedente, cedendo os Direitos Creditérios a outro cessionario, gerando duvidas a
respeito da titularidade dos Direitos Creditérios e potenciais prejuizos aos Fundos e aos Cotistas.

24. Risco de execucdo de Direitos Creditdrios Agro emitidos em caracteres de computador. O

Fundo podera adquirir Direitos Creditérios Agro formalizados de forma eletrénica ou digital,
através de caracteres emitidos em computador, ndo havendo amparo em via fisica. Nesse
sentido, caso o Fundo pretenda promover acdo de execugao do titulo/documento emitido em
caracteres de computador, podera haver questionamento a respeito da emissdo do Documento
Comprobatdério Agro em formato eletrénico ou digital, sendo necessario ao Fundo provar a
liquidez da divida representada pelo titulo de crédito e/ou documento, ja que ndo se apresenta a
cartula fisica. Dessa forma, o Fundo podera encontrar dificuldades para realizar a execucao
judicial dos Direitos Creditorios Agro representados por titulos de crédito ou documentos em
formato eletrénico ou digital.

25. Risco de utilizacdo do Sistema de Assinatura Digital e da Formalizacdo de Direitos

Creditérios Agro por Meio Eletrénico. Os Documentos Comprobatérios Agro, inclusive os
Contratos de Cessdao e Termos de Cessdo, conforme o caso, poderdo ser assinados

(i) fisicamente; (ii) através de Sistema de Assinatura Digital, que contara com a utilizacado da
Infraestrutura de Chaves Publicas Brasileira (ICP-Brasil) instituida pelo Governo Federal por meio
da edigdao da Medida Provisoria n® 2.200-2, de 24 de agosto de 2001; ou (iii) através de meio
eletrébnico, nos termos da Lei n° 13.874, de 20 de setembro de 2019, conforme alterada. A
validade da formalizagdo dos Documentos Comprobatorios Agro por meio eletrénico ou digital
podera ser questionada judicialmente, e ndo ha garantia de que tais Documentos Comprobatdrios
Agro, Contratos de Cesséao e/ou respectivos Termos de Cessao, conforme o caso, seréo aceitos
como titulos executivos extrajudiciais pelo Poder Judiciario. Neste caso, os Direitos Creditorios
Agro deverao ser objeto de cobranga por meio de agado monitéria ou agéo de conhecimento, cujo
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rito é significativamente mais lento que uma agao de execucgédo, e cujo sucesso dependera da
capacidade do Fundo de produzir provas suficientes acerca da existéncia de seu crédito e do
valor devido.

26. Falhas ou interrupcdo no Sistema de Assinatura Digital ou em Meio Eletrénico Adotado para
Formalizacdo dos Direitos Creditérios Agro. Os Documentos Comprobatérios Agro assinados por

meio de Sistema de Assinatura Digital ou por qualquer outro meio eletrénico ficardo disponiveis
virtualmente a empresa que opera o referido sistema. Caso o Sistema de Assinatura Digital ou o
meio eletrénico adotado para formalizagdo dos Direitos Creditérios Agro sofram falhas, fiquem
temporariamente indisponiveis ou sejam descontinuados, incluindo, sem limitagdo, por motivos
operacionais, sistémicos, relacionados a tecnologia da informagdo ou forga maior, os
Documentos Comprobatorios Agro armazenados no Sistema de Assinatura Digital ou no meio
eletrénico adotado para formalizacao dos referidos Direitos Creditorios Agro poderdo nao estar
disponiveis para o Fundo, o que podera afetar a capacidade do Fundo de realizar a cobranca dos
Direitos Creditérios Agro por meio de acao de execugao. Neste caso, os Direitos Creditérios Agro
deverdo ser objeto de cobranga por agdo monitoria ou agdo de conhecimento, cujo rito é
significativamente mais lento que uma agdo de execugdo, e cujo sucesso dependera da
capacidade de o Fundo produzir provas suficientes da existéncia de seu crédito e do valor devido.

27. Riscos sistémicos de utilizacdo de plataforma eletrénica ou digital. Eventual plataforma

eletrénica ou digital utilizada para a formalizagao eletrénica ou digital de parte dos Direitos
Creditorios Agro, dos Contratos de Cessao e/ou respectivos Termos de Cessao, pode ser alvo
de ataques cibernéticos e/ou hackers e pode estar vulneravel a virus de computador, invasbes
fisicas ou eletronicas, e eventos similares. Em quaisquer destes casos, a plataforma eletronica
ou digital estara sujeita a fraude, roubo de informagdes e outros eventos de mesma natureza, e
poderao deixar de operar, de forma temporaria ou definitiva.

28. Risco de fraude em plataforma eletrénica ou digital. Eventual plataforma eletrénica ou digital

utilizada para a formalizacao eletronica ou digital de parte dos Direitos Creditorios Agro, dos
Contratos de Cessao e/ou respectivos Termos de Cessao, considerara informagdes prestadas
pelo Originador, pelas Revendas e/ou pelos Devedores, conforme o caso, para avaliar a
viabilidade da aquisicao de Direitos Creditérios Agro. Caso o Originador, Revendas e/ou
Devedores prestem informacgdes inveridicas, a plataforma eletrénica ou digital podera nao ter
capacidade de identificar este fato. E possivel que a plataforma eletrénica ou digital n&o
identifique eventuais fraudes, titulos ilegitimos, ou titulos ja cedidos a terceiros, entre outros
fatores que podem afetar negativamente os Direitos Creditérios Agro. Nestes casos, a existéncia,
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validade, eficacia ou exequibilidade dos Direitos Creditérios Agro integrantes da Carteira do
Fundo poderao ser negativamente afetados.

29. Risco relacionado a aquisicdo dos Direitos Creditérios Eleqgiveis por meio de plataforma

digital. Parte dos Direitos Creditérios Agro a serem adquiridos pelo Fundo podera ser
adquirida/cedida por meio de plataforma digital. Caso a plataforma digital venha a apresentar
problemas de qualquer natureza ou seja descontinuada por qualquer motivo, podera ndo haver
Direitos Creditérios Elegiveis Agro disponiveis para aquisicao pelo Fundo, ou ndo haver Direitos
Creditérios Elegiveis Agro na quantidade esperada, o que podera impossibilitar o Fundo de
cumprir a Alocagcao Minima de Investimento. A existéncia do Fundo, no tempo, dependera da
manutencgao dos fluxos de originacao e de aquisi¢gao de Direitos Creditérios Elegiveis.

30. Disponibilidade das Notas Fiscais Eletrénicas nos Sistemas das Secretarias das Fazendas
Estaduais. As notas fiscais eletrénicas emitidas pelos Cedentes e armazenadas eletronicamente
em sistema proprio da Secretaria da Fazenda Estadual competente permanecem usualmente

disponiveis para consulta no website da Secretaria da Fazenda Estadual competente pelo prazo
minimo de 180 (cento e oitenta) dias. Depois de transcorrido este prazo, a consulta a tais notas
fiscais eletrbnicas sera substituida pela prestacao de informagdes parciais que identifiquem a
respectiva nota fiscal eletronica, sendo que tais informacdes parciais ficarao disponiveis por prazo
determinado estabelecido pela Secretaria da Fazenda Estadual competente, sem prejuizo da
possibilidade de o Custodiante extrair as notas fiscais eletronicas diretamente do website da
Receita Federal Estadual durante o prazo minimo de 180 (cento e oitenta) dias e manté-las para
consulta em arquivo interno. Assim, podera haver dificuldades no exercicio pleno pelo Fundo das
prerrogativas decorrentes da titularidade dos Direitos Creditérios Adquiridos Agro ao Fundo que
sejam evidenciados por notas fiscais eletronicas.

31. Direitos Creditérios Agro evidenciados por Notas Fiscais Eletrénicas. As notas fiscais

eletronicas e as faturas que poderéo evidenciar parte dos Direitos Creditorios Agro nao sao titulos
executivos extrajudiciais. A cobranga judicial de tais Direitos Creditérios Inadimplidos Agro, por
via ndo executiva, normalmente é mais demorada do que uma agao executiva. A cobranga por
via ordinaria e/ou monitéria impde ao credor a obrigagcao de obter, em carater definitivo, um titulo
executivo reconhecendo a existéncia do crédito e seu inadimplemento, para que tenha inicio a
fase de execucgao de sentenca. A demora na cobranga pelas vias ordinarias acarreta o risco de
os Devedores, devedores dos Direitos Creditérios Inadimplidos Agro, ndo mais possuirem
patriménio suficiente para honrar suas obrigagbes a época em que processo de cobranga for
concluido.
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32. Risco de Sistemas. Dada a complexidade operacional propria dos fundos de investimento

em direitos creditérios, ndo ha garantia de que as trocas de informagbes entre os sistemas
eletrénicos dos Cedentes, do Custodiante, da Receita Federal e/ou da Secretaria de Fazenda —
SEFAZ das circunscrigoes dos Cedentes, do Agente de Formalizagéo e Cobranga Extrajudicial,
do Agente de Cobranga Judicial, do Administrador, do Gestor e do Fundo ocorrerao livre de erros.
Ademais, indisponibilidades e/ou quedas nos sistemas ou website da Receita Federal e/ou da
Secretaria de Fazenda — SEFAZ podem ocorrer, impossibilitando o Custodiante de verificar os
Documentos Comprobatérios na forma deste Regulamento, o que eventualmente podera
prejudicar o fluxo de cessao previsto no Contrato de Cessdo. Caso qualquer erro venha a
acontecer, a aquisicdo, a cobranga ou a realizacdo dos Direitos Creditorios podera ser
adversamente afetada, prejudicando o desempenho do Fundo. O Administrador e os demais
prestadores de servicos do Fundo ndo poderdo ser responsabilizados por eventuais erros
operacionais. Nestes cenarios, poderao ocorrer perdas patrimoniais aos Cotistas.

33. Conciliacdo dos Pagamentos dos Direitos Creditérios. Em hipoteses excepcionais, presentes

nos Contratos de Cessao e/ou no Acordo Operacional, nas quais a transferéncia a titulo de
pagamento dos Direitos Creditorios Elegiveis Agro ao Fundo n&o possa ser identificada pelo
Custodiante, o respectivo Cedente auxiliara o Custodiante na conciliagdo dos pagamentos dos
Direitos Creditérios Elegiveis Agro cedidos ao Fundo, confirmando o Devedor, respectivo Direito
Creditorio Elegivel Agro e/ou respectiva parcela do Direito Creditério Elegivel Agro associada a
transferéncia realizada a Conta Movimento do Fundo. Neste sentido, o Fundo e o Custodiante
nao garantem aos Cotistas do Fundo que tal confirmacgéao pelo respectivo Cedente, conforme o
caso, sera realizada de forma correta, podendo, assim, existir erros operacionais na realizagcao
destas conciliagbes extraordinarias.

34. Confusdo de Recursos. Se qualquer Devedor realizar pagamentos relativos aos Direitos
Creditérios Adquiridos Agro em outras contas detidas pelos respectivos Cedentes e ndo na conta
de titularidade do Fundo, contas estas nas quais outros recursos dos respectivos Cedentes, nao
cedidos ao Fundo, também forem depositados, uma confusao temporaria de recursos ocorrera
antes do depdsito dos recursos na conta de titularidade do Fundo. Tal situagdo podera resultar
em atraso ou reducdo dos valores disponiveis para pagamentos referentes as Cotas,
especialmente se, em caso de faléncia, recuperacdo judicial ou extrajudicial e/ou liquidacao
judicial ou extrajudicial do respectivo Cedente, houver atraso ou auséncia de capacidade por
parte do respectivo Cedente ou do liquidante/administrador judicial de identificar os recursos que
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seriam de titularidade do Fundo, e/ou houver reivindicagdes concomitantes sobre tais recursos
por parte de outros credores do respectivo Cedente.

35. Acesso aos Documentos Comprobatérios e Falhas de Sistemas Eletrénicos. Dada a

complexidade operacional propria dos fundos de investimento em direitos creditérios, ndo ha
garantia de que o Custodiante e o Fundo terdo acesso irrestrito aos Documentos Comprobatorios
dos Direitos Creditérios Elegiveis ou que as trocas de informagdes entre os respectivos sistemas
eletrénicos se darao livres de erros. Caso qualquer desses riscos venha a se materializar, a
cobranga ou realizagdo dos Direitos Creditérios Elegiveis podera ser adversamente afetada,
prejudicando o desempenho do Fundo.

36. Riscos Relacionados aos Ativos dados em Garantias de Operacdes realizadas pelo Fundo.

Apesar de ndo ser o objetivo do Fundo, outros ativos, incluindo bens moéveis e imoveis, ndo
previstos neste Regulamento poderao excepcionalmente passar a integrar a carteira do Fundo
em razao da execucdo das garantias dos Direitos Creditérios. Nesse caso, o Agente de
Formalizagao e Cobranga Extrajudicial, o Agente de Cobrancga Judicial e o Custodiante poderao
nao ter éxito na alienagao do ativo, no prazo por eles estimado para tanto e/ou alienar o ativo por
valor abaixo do inicialmente estimado. Ainda, o Administrador e o Custodiante nao seréo
responsaveis pela excussao ou execucao de tais Garantias. Enquanto o ativo estiver na Carteira
do Fundo, este podera incorrer em custos relacionados a sua manutencéo, fiscalizacdo e
protecao do ativo, incluindo despesas de guarda, fiscalizagao, pagamento de tributos e custos de
manutenc¢do. Portanto, ha risco do Fundo desembolsar recursos para pagamento de tais
despesas e custos com o ativo, pelo prazo em que este néao for alienado. Além disso, caso o ativo
nao seja alienado até o término do prazo do Fundo, ha risco de entrega do ativo aos Cotistas
como meio de pagamento de suas Cotas ainda ndo resgatadas. Adicionalmente, o Fundo podera
adquirir Direitos Creditorios e/ou Ativos Financeiros, cuja garantia seja outorgada pelo respectivo
Devedor na forma de alienagéo fiduciaria de bens, inclusive, por exemplo, bens iméveis. A
alienacao fiduciaria de bem é uma modalidade de garantia por meio da qual o devedor transfere
ao credor a propriedade resoluvel de determinado bem. Assim, caso o Fundo n&o receba,
tempestivamente, os recursos de determinados Direitos Creditérios e/ou Ativos Financeiros cuja
garantia seja alienagéao fiduciaria de bem, a propriedade plena sera transferida ao Fundo. Desta
forma, o Fundo passa a deter em sua carteira um bem, correndo os riscos inerentes a tal ativo,
como por exemplo, no caso de bens imdveis, assumindo obrigacdes de naturezas diversas,
incluindo, mas néo se limitando, fiscal e ambiental relacionadas ao ativo.
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37. Onus da Sucumbéncia. Caso em uma acdo judicial de cobranca de Direitos Creditérios

Inadimplidos e/ou em qualquer outra agao judicial instaurada pelo Fundo o tribunal decidir
contrariamente ao Fundo, este podera ser condenado a arcar com o 6nus da sucumbéncia
(honorarios advocaticios e custas judiciais). Tal fato, dentre outras situagdes, podera ocorrer
caso, apos a instrugdo de acgao ordinaria de cobranca e/ou uma agao monitdria, o Fundo nao
consiga comprovar que os respectivos Direitos Creditérios Inadimplidos realmente existem e sdo
validos.

38. Critérios de Elegibilidade e Condicbes de Cessao ndo sao garantia de performance dos
Direitos Creditorios. Ainda que os Direitos Creditérios atendam as Condi¢des de Cessao para sua
selecdo e a todos os Critérios de Elegibilidade em cada data de aquisicdo, ndo é possivel
assegurar que os Critérios de Elegibilidade e as Condigbes de Cesséo previstos no Regulamento
serao suficientes para garantir a satisfagdo e o pagamento dos Direitos Creditorios. Caso os
Direitos Creditorios ndo sejam pontualmente pagos pelos respectivos Devedores ou os Direitos
Creditérios nao tenham a realizagao esperada pelo Fundo, o Patriménio Liquido do Fundo podera
ser afetado negativamente, consequentemente ocasionando perdas patrimoniais aos Cotistas.

39. O Custodiante sera responsavel pela custddia dos Direitos Creditorios Adquiridos e dos
Ativos Financeiros do Fundo, para fins de cumprimento do disposto no artigo 38 da Instrugéo
CVM 356/01. Caso o Custodiante ndao exerca suas fungdes, o Fundo podera sofrer atrasos em
seus pagamentos, 0s quais poderdo ocasionar atraso no cronograma de Amortizagdo de
Principal, de pagamento de Remuneracdo ou Resgate das Cotas ou até mesmo perdas aos
Cotistas e ao Fundo.

40. Falhas nos procedimentos de cobranca e controles internos adotados pelo Custodiante, pelo
Agente de Formalizagéo e Cobranga Extrajudicial e/ou pelo Agente de Cobrancga Judicial podem
afetar negativamente a cobranga dos Direitos Creditorios Inadimplidos.

41. Dada a complexidade operacional propria dos fundos lastreados em ativos, ndo ha garantia
de que as trocas de informagdes entre os sistemas eletrénicos do Fundo, do Administrador, do
Custodiante, do Originador e/ou das Revendas Cedentes, conforme o caso, estardo livres de
erros. Caso qualquer desses riscos venha a se materializar, a cobrancga, liquidagdo e/ou baixa
dos Direitos Creditérios Adquiridos e/ou dos Direitos Creditorios Inadimplidos poderdao ser
adversamente afetadas, prejudicando o desempenho do Fundo.
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Riscos de Descontinuidade

42. Conforme previsto neste Regulamento, o Fundo podera resgatar as Cotas em datas
anteriores a Data de Resgate, ao ocorrerem Eventos de Avaliagao ou Eventos de Liquidagcao
Antecipada, ou em caso de determinacédo da Assembleia Geral. Portanto, os Cotistas poderao ter
seu horizonte original de investimento reduzido e poderdo nao ser capazes de reinvestir os
recursos recebidos com a mesma remuneracgao buscada pelo Fundo, em cuja hipétese o Fundo,
o Administrador, o Custodiante e o Gestor ndo deverao qualquer multa ou penalidade, a qualquer
titulo, em decorréncia desse fato.

43. Este Regulamento estabelece algumas hipéteses em que a Assembleia Geral podera optar
pela liquidagdo antecipada do Fundo, inclusive, mas n&o se limitando, hipéteses em que o
Resgate das Cotas podera ser realizado mediante a entrega de Direitos Creditorios Adquiridos e
Ativos Financeiros. Nessas situagoes, os Cotistas poderao encontrar dificuldades (i) para vender
os Direitos Creditérios Adquiridos e Ativos Financeiros recebidos quando da liquidagcao
antecipada do Fundo; ou (ii) para cobrar os valores devidos pelos Devedores no ambito dos
Direitos Creditérios Adquiridos.

Risco de Questionamento da Validade / Eficacia da Venda

44. Os Direitos Creditérios Adquiridos poderéo ser afetados por obrigagcdes assumidas pelos
Devedores e/ou pelos Cedentes, no caso dos Direitos Creditérios Revendas ou dos Direitos
Creditorios Adama, conforme o caso. Os principais acontecimentos que podem afetar a venda
dos Direitos Creditorios sao (i) a existéncia de direito real de garantia constituido sobre os Direitos
Creditérios anteriormente a venda dos mesmos ao Fundo, todavia desconhecidos deste; (ii) a
existéncia de penhora ou outra forma de restrigdo judicial sobre os direitos creditorios,
determinada anteriormente & venda dos mesmos ao Fundo, todavia desconhecida deste;
(iii) descoberta, no contexto de agdes judiciais, da existéncia de fraude contra credores ou fraude
a execugéao, em cada caso, por parte dos Devedores e/ou dos Cedentes; e (iv) anulagdo da venda
de Direitos Creditérios ao Fundo, se ficar provado que tal venda foi celebrada com o intuito de
causar prejuizo aos credores do Devedor e/ou dos Cedentes. Nessas hipoteses os Direitos
Creditérios poderao ser afetados por obrigagdes dos Devedores e/ou dos Cdentes e o patrimbnio
do Fundo podera ser afetado negativamente.

45. Nos termos do artigo 130 da Lei 6.015, de 31 de dezembro de 1973, conforme alterada (Lei
de Registros Publicos), para que os termos e condicbes dos Contratos de Cessdo e dos
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respectivos Termos de Cesséao surtam efeitos contra terceiros desde a data de sua respectiva
assinatura, tais instrumentos devem ser levados a registro nos Cartérios de Registro de Titulos e
Documentos das sedes das partes, no prazo maximo de 20 (vinte) dias corridos contados da data
de assinatura. O registro posterior ao prazo legal referido acima produzira efeitos perante
terceiros somente a partir da data da sua apresentagao nos respectivos Cartorios de Registro de
Titulos e Documentos. Adicionalmente, para que o registro produza efeitos plenos, é necessario
que os Contratos de Cessao e os respectivos Termos de Cessao contenham informacgdes que
permitam a individualizagdo dos Direitos Creditérios. Caso os Contratos de Cessao e/ou os
respectivos Termos de Cessao nao sejam levados a registro nos termos da Lei de Registros
Publicos, ou sejam levados a registro depois de decorrido o prazo legal mencionado acima, ou
ainda, caso os registros do Contrato de Cessdao e/ou dos Termos de Cessao ndao sejam
considerados habeis para fins de producéao de efeitos plenos em funcao do nivel de detalhamento
de informacdes relativas aos Direitos Creditdrios, o Fundo podera sofrer perdas, caso terceiros,
com base em tais circunstancias, sejam capazes de impugnar ou questionar a venda dos Direitos
Creditérios ao Fundo.

46. Nos termos do artigo 12 da Lei n® 8.929/94, qualquer CPR-F emitida a partir de 1° de janeiro
de 2021, bem como seus aditamentos, para ter validade e eficacia, devera ser registrada ou
depositada, em até 10 (dez) dias uteis da data de emissao ou aditamento, em entidade autorizada
pelo Banco Central do Brasil a exercer a atividade de registro ou de depdsito centralizado de
ativos financeiros ou de valores mobiliarios. Adicionalmente, para que o registro produza efeitos
plenos, é necessario que a CPR-F, contenha os requisitos previstos na Lei n° 8.929/94. Caso a
CPR-F nao seja levada a registro nos termos da Lei n® 8.929/94, ou ainda, caso os registros da
CPR-F nao sejam considerados habeis para fins de producao de efeitos plenos em fungéao da
auséncia dos requisitos previstos na Lei n° 8.929/94, o Fundo podera sofrer perdas, caso haja
questionamento nesse sentido sobre a formalizacdo dos Direitos Creditérios.

Riscos Relacionados ao Setor de Atuacdo dos Fornecedores, dos Cedentes e dos Devedores

47. (a) O setor agricola esta sujeito a caracteristicas especificas, inclusive, mas nao se
limitando a: (i) natureza predominantemente sazonal, com o que as operacdes sao afetadas pelo
ciclo das lavouras; (ii) condicbes meteoroldgicas adversas, inclusive secas, inundagdes, granizo
ou temperaturas extremamente altas, que sao fatores imprevisiveis, podendo ter impacto
negativo na produgédo agricola ou pecuaria; (iii) incéndios e demais sinistros; (iv) pragas e
doengas, que podem atingir de maneira imprevisivel as safras; (v) pregos praticados
mundialmente, que tém sua cotagdo em ddlar, além de estarem sujeitos a flutuagdes
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significativas, dependendo (v.1) da oferta e demanda globais, (v.2) de alteragbes dos niveis de
subsidios agricolas de certos produtores importantes (principalmente Estados Unidos e
Comunidade Europeia), (v.3) de mudangas de barreiras comerciais de certos mercados
consumidores importantes e (v.4) da adogao de outras politicas publicas que afetem as condi¢des
de mercado e os pregos dos produtos agricolas; (vi) concorréncia de commodities similares e/ou
substitutivas; e (vii) acesso limitado ou excessivamente oneroso a captagcao de recursos, além
de alteragdes em politicas de concessao de crédito, tanto por parte de 6rgaos governamentais
como de instituicdes privadas, para determinados participantes, inclusive os Devedores e/ou os
Cedentes. A verificagao de um ou mais desses fatores podera impactar negativamente o setor,
afetando o pagamento dos Direitos Creditérios Agro e, consequentemente, a rentabilidade dos
Cotistas.

(b) Ndo ha como assegurar que, no futuro, o agronegocio brasileiro (i) tera taxas de
crescimento sustentavel, e (ii) ndo apresentara perdas em decorréncia de condigdes climaticas
desfavoraveis, reducao de precos de commodities do setor agricola nos mercados nacional e
internacional, alteragbes em politicas de concessao de crédito para produtores nacionais, tanto
da parte de 6rgaos governamentais como de entidades privadas, que possam afetar a renda dos
Devedores e/ou dos Cedentes e, consequentemente, a capacidade de pagamento dos
Devedores e/ou dos Cedentes, bem como outras crises econdmicas e politicas que possam afetar
o setor agricola em geral. A redugédo da capacidade de pagamento dos Devedores e/ou dos
Cedentes podera impactar negativamente a capacidade de pagamento dos Direitos Creditérios
Elegiveis Agro.

48. Politicas e requlamentacdes governamentais que afetem o setor agricola e setores

relacionados podem afetar de maneira adversa as operacdes e lucratividade dos Devedores e/ou

dos Cedentes que sejam produtores rurais. Politicas e regulamentos governamentais exercem
grande influéncia sobre a producédo e a demanda agricola e os fluxos comerciais. As politicas

governamentais que afetam o setor agricola, tais como politicas relacionadas a impostos, tarifas,
encargos, subsidios, estoques regulares e restricdes sobre a importagdo e exportagédo de
produtos agricolas e commodities, podem influenciar a lucratividade do setor, o plantio de
determinadas safras em comparacao a diferentes usos dos recursos agricolas, a localizagéo e o
tamanho das safras, a negociagdo de commodities processadas ou nao processadas, € o volume
e tipos das importacdes e exportagdes.

49. Futuras politicas governamentais no Brasil e no exterior podem causar efeito adverso sobre
a oferta, demanda e preco dos produtos dos Devedores produtores e/ou das Revendas, restringir
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sua capacidade de fechar negdécios no mercado em que atuam e em mercados que pretendem
atingir, podendo ter efeito adverso nos seus resultados operacionais e, consequentemente,
podendo afetar a sua capacidade de pagamento dos Direitos Creditérios Agro. Nao é possivel
garantir que nao havera, no futuro, a imposi¢cao de regulamentagdes de controle de pregos ou
limitagcao referente ao lastro dos Direitos Creditérios Agro.

50. Riscos Climaticos. As alteragdes climaticas extremas podem ocasionar mudangas bruscas

nos ciclos produtivos de commodities agricolas, por vezes gerando choques de oferta, quebras
de safra, volatilidade de precos, alteragdo da qualidade e interrupgdo no abastecimento dos
produtos por elas afetados.

Ainda, vale ressaltar que algumas regides do Brasil estao atualmente experimentando condigdes
de seca, resultando em escassez de agua e na implementagéo de politicas de racionamento de
agua. Os Fornecedores, os Cedentes e os Devedores nao poderao garantir que secas severas
ou escassez de agua nao afetarao as operagdes das unidades, com consequente efeito adverso
sobre seus negocios e resultados operacionais.

Nesse contexto, a capacidade de producao e entrega dos Devedores pode ser adversamente
afetada, o que podera impactar negativamente a capacidade de pagamento dos Direitos

Creditorios Elegiveis Agro.

51. Baixa Produtividade. A falha ou impossibilidade no controle de pragas e doencgas pode afetar

negativamente a produtividade da lavoura de produtos agricolas. Os Devedores poderdo nao
obter sucesso no controle de pragas e doencgas da lavoura, seja por nao aplicar corretamente os
defensivos agricolas adequados, seja por uma nova praga ou doenga ainda sem diagndstico.
Esses impactos podem afetar negativamente a produtividade e qualidade dos produtos agricolas.
Adicionalmente, a falha, impericia ou ineficiéncia na efetiva aplicagcao de tais defensivos agricolas
nas lavouras pode afetar negativamente a produtividade da lavoura. Nesse caso, a capacidade
dos Devedores podera estar comprometida, podendo impactar também a capacidade de
pagamento dos Direitos Creditérios Elegiveis Agro.

52. Volatilidade do Preco das Commodities. Os produtos agricolas sao cotados
internacionalmente em ddlares em bolsas de mercadorias situadas em varias partes do mundo,

inclusive no Brasil. A variagdo dos seus pregos pode exercer um grande impacto nos resultados
dos Fornecedores, dos Cedentes e dos Devedores. As flutuagdes de precos nos produtos
agricolas sao afetadas pela demanda interna e externa, e pelo volume de produgdo e dos
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estoques mundiais. A flutuagédo do seu preg¢o pode ocasionar um grande impacto na rentabilidade
dos Fornecedores, dos Cedentes e dos Devedores se as respectivas receitas com as respectivas
vendas estiverem abaixo dos seus custos de produgéo, quer seja pelo preco em dolar, quer seja
pelo preco em reais. Estes impactos podem comprometer a capacidade econbémica dos
Fornecedores, dos Cedentes e dos Devedores, bem como o pagamento dos Direitos Creditérios
Agro, e, consequentemente, comprometer a capacidade de pagamento dos Direitos Creditorios
Elegiveis Agro.

53. Riscos Comerciais. Insumos agricolas podem ser importantes fontes de alimento para varias

nacdes e culturas comerciais. Com isso, esses produtos sdo importantes no comércio
internacional, e seu preco pode sofrer variagdo no comércio internacional em fungéo da imposi¢cao
de barreiras alfandegarias ou nao tarifarias, tais como embargos, restricbes sanitarias, politicas
de cotas comerciais, sobretaxas, contencioso comercial internacional, dentre outros. Qualquer
flutuagcdo de seu preco em funcdo de medidas de comércio internacional pode afetar a
capacidade de pagamento dos Devedores e, consequentemente, comprometer a capacidade de
pagamento dos Direitos Creditérios Elegiveis Agro.

54. Variacao Cambial. Os custos e precos internacionais de determinados Insumos sofrem

influéncia da paridade entre moedas internacionais (sobretudo o ddlar) e o real. A variagao
decorrente do descasamento de moedas entre os custos dos Insumos em reais para os
Devedores em relagdo a receita pela venda do Insumo, que pode ser cotada pelo preco em
dolares nas bolsas de Chicago, Nova lorque e/ou Sao Paulo, podem impactar negativamente a
capacidade de pagamento dos Direitos Creditorios Elegiveis Agro. Dessa forma, qualquer
oscilagao no prego de moedas internacionais (sobretudo o dolar) pode afetar potencialmente os
precos e custos de produgado dos Insumos, e, assim, dificultar ou impedir o cumprimento de
pagamento dos Devedores, 0 que, por consequéncia, pode igualmente causar impacto relevante
e adverso nas condi¢cdes de pagamento dos Direitos Creditorios Elegiveis Agro.

55. Risco de Transporte. As deficiéncias da malha rodoviaria, ferroviaria ou hidroviaria, tais como

estradas sem asfalto ou sem manutengao, insuficiéncia de ferrovias, principalmente nas regides
mais distantes do porto, ocasionam altos custos de logistica no envio dos defensivos agricolas e
dos produtos agricolas. Da mesma forma, a falha ou impericia no manuseio dos defensivos
agricolas e dos produtos agricolas produzidos pelos Devedores para transporte, seja por meio
de trens, caminhdes ou embarcacdes, pode acarretar em perdas ou danos aos mesmos. As
constantes mudangas climaticas, como excessos de chuva, vém ocasionando piora no estado de
conservagao das estradas, o que pode acarretar em um aumento do numero de acidentes no

-103 -



DocuSign Envelope ID: C590923A-F929-46B6-A4A6-7CCCAFECEDAA

transporte dos defensivos agricolas e dos produtos agricolas e consequente perda de producao
acima do previsto. Os portos, por sua vez, muitas vezes ndo conseguem escoar toda a produgéo
no periodo de envio dos defensivos agricolas e dos produtos agricolas, devido a filas e demora
na exportacao, o que pode resultar, por parte dos Devedores, na auséncia do cumprimento de
seus contratos com as Revendas e/ou outros compradores. Em decorréncia das razbes acima, a
capacidade de pagamento dos Direitos Creditérios Elegiveis Agro podera ser afetada,
prejudicando a rentabilidade do Fundo.

56. Instabilidades e crises no setor agricola. Eventuais situagbes de crise e de insolvéncia de

revendedores, industrias, cooperativas e produtores rurais, pessoas fisicas e/ou juridicas e
sociedades atuantes no setor poderiam afetar negativamente os Devedores, e,
consequentemente o pagamento dos Direitos Creditorios Elegiveis Agro.

57. Sazonalidade dos Negdcios dos Cedentes. Os negdcios de producao e comercializagao de
sementes para culturas ndo perenes estao sujeitos a sazonalidade. Esse fato cria flutuagdes na
geracgao de Direitos Creditérios, normalmente com picos entre agosto e outubro bem como entre
dezembro e janeiro. Por outro lado, devido a natureza ciclica dos negécios dos Cedentes, os
meses de marc¢o a junho correspondem ao periodo no qual, historicamente, ha queda significativa
nas vendas dos Cedentes. Essa caracteristica gera, portanto, os picos de geragao de recebiveis
acima indicados, com o déficit entre os meses de margo a junho. Essa sazonalidade pode afetar,
e geralmente afeta, a geracéo de Direitos Creditorios, sobretudo em tais periodos, impactando
negativamente a Alocagdo Minima de Investimento e, no limite, podera impactar negativamente
a rentabilidade das Cotas e causar perdas patrimoniais para os Cotistas.

58. Risco de Auséncia de Informacdes Publicas sobre os Cedentes e os Devedores. Nao ha

como garantir que os Cedentes e os Devedores sejam companhias com registro na CVM, ou
estejam sujeitos a qualquer obrigacdo (contratual ou legal) de divulgar, periddica e/ou
eventualmente, informagdes ao mercado de valores mobilidrios brasileiro, inclusive
demonstracdes contabeis anuais ou intermediarias. Ainda neste sentido, o fato de haver Direitos
Creditérios Elegiveis devidos pelos Devedores nao obriga os respectivos Devedores, nos termos
das normas brasileiras em vigor, a divulgar qualquer informag¢dao ou demonstragao contabil ao
mercado de valores mobiliarios. Assim, os Cotistas e o Fundo n&o terdo acesso, ou terdo acesso
apenas limitado, a informagdes de que necessitem para avaliar a situagdo financeira, os
resultados e os riscos atinentes aos Devedores e/ou as Revendas.
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59. Os Fornecedores, os Cedentes e os Devedores estdo sujeitos a extensa requlamentacédo

ambiental e podem estar expostos a contingéncias resultantes do manuseio de materiais

perigosos e potenciais custos para cumprimento da regulamentacdo ambiental. Os

Fornecedores, os Cedentes e os Devedores estao sujeitos a extensa legislagao brasileira federal,
estadual e municipal relacionada a prote¢cao do meio ambiente e a salde e seguranga que regula,
dentre outros aspectos:

(i) ageragcdo, armazenagem, manuseio, uso e transporte de produtos e residuos nocivos;

(i) aemissao e descarga de materiais nocivos no solo, no ar ou na agua; e

(i) a saude e seguranga dos empregados dos Fornecedores, dos Cedentes e dos Devedores.

Os Fornecedores, os Cedentes e os Devedores também sao obrigados a obter licengas
especificas, emitidas por autoridades governamentais, com relagao a determinados aspectos de
suas operacoes. Referidas leis, regulamentos e licengas podem, com frequéncia, exigir a compra
e instalagédo de equipamentos de custo mais elevado para o controle da polui¢do ou a execugéo
de mudancas operacionais a fim de limitar impactos ou potenciais impactos ao meio ambiente
e/ou a saude dos funcionarios dos Fornecedores, dos Cedentes e dos Devedores. A violacéo de
tais leis e regulamentos ou licengas pode resultar em multas elevadas, sangdes criminais,
revogacao de licencas de operacdo e/ou na proibicdo de funcionamento das instalagdes dos
Fornecedores, dos Cedentes e/ou dos Devedores.

Devido as alteragdes na regulamentagéo ambiental, como aquelas referentes a Lei n® 12.651, de
25 de maio de 2012, conforme alterada (“Novo Cddigo Florestal”), e outras mudangas nao

esperadas, o valor e a periodicidade de futuros investimentos relacionados a questdes
socioambientais podem variar consideravelmente em relagao aos valores e épocas atualmente
antecipados.

60. As penalidades administrativas e criminais impostas contra aqueles que violarem a legislagcéo
ambiental serdo aplicadas independentemente da obrigagdo de reparar a degradagédo causada
ao meio ambiente. Na esfera civil, os danos ambientais implicam responsabilidade solidaria e
objetiva, direta e indireta. Isso significa que a obrigagédo de reparar a degradagéo causada podera
afetar a todos os, direta ou indiretamente envolvidos, independentemente da comprovacéao de
culpa dos agentes. Como consequéncia, quando os Devedores e/ou os Cedentes, conforme o
caso, contratam terceiros para proceder a qualquer intervencdo nas suas operagdes, ndo estdo
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isentos de responsabilidade por eventuais danos ambientais causados por estes terceiros
contratados. Os Devedores e/ou os Cedentes também podem ser considerados responsaveis por
todas e quaisquer consequéncias provenientes da exposicao de pessoas a substancias nocivas
ou outros danos ambientais. Os custos para cumprir com a legislagao atual e futura relacionada
a protecao do meio ambiente, salde e seguranga, e as contingéncias provenientes de danos
ambientais e a terceiros afetados poderdao ter um efeito adverso sobre os negoécios dos
Devedores e/ou dos Cedentes, os seus resultados operacionais ou sobre a sua situagao
financeira, o que podera afetar a sua capacidade de pagamento dos Direitos Creditérios Elegiveis
Agro.

Qutros Riscos

61. A titularidade das Cotas ndo confere aos Cotistas a propriedade direta sobre os Direitos
Creditérios integrantes da Carteira. Os direitos dos Cotistas sdo exercidos especificamente sobre
todos os ativos integrantes da Carteira, proporcionalmente ao numero de Cotas detidas por cada
Cotista.

62. Os investimentos realizados no Fundo n&o contam com garantia do Originador, do
Administrador, do Custodiante, do Gestor ou do Fundo, podendo ocorrer perda total do capital
investido pelos Cotistas.

63. Quando da oferta dos Direitos Creditérios ao Fundo, o Custodiante ndo verificara se os
respectivos Direitos Creditérios (i) estdo amparados por Documentos Comprobatoérios que
evidenciam as operag¢des que lastreiam os Direitos Creditorios, ja que tal verificagdo sera
realizada a posteriori; ou (ii) apresentam qualquer vicio ou defeito que prejudique a sua cobranga
em face dos Devedores. A inexisténcia de Documentos Comprobatérios que evidenciem as
operagdes subjacentes que lastreiam os Direitos Creditorios e a ocorréncia de qualquer dos
eventos acima referidos podera resultar em redugdo no valor do Patrimbnio Liquido e,
consequentemente, em perdas para os Cotistas.

64. Tendo em vista a natureza especifica de cada Direito Creditério adquirido pelo Fundo, &
possivel que o Fundo adquira Direitos Creditérios (i) sem o completo suporte dos Documentos
Comprobatdrios; (ii) amparados por Documentos Comprobatérios que, na Data de Aquisicao do
respectivo Direito Creditério ao Fundo, ainda ndo tenham sido disponibilizados ao Custodiante;
ou (iii) que sejam fundamentados somente por documentos eletrbnicos ou digitais.
Consequentemente, caso seja necessario realizar a cobranga ativa desses Direitos Creditorios,
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em virtude de eventual inadimpléncia dos Devedores, a recuperagao de parte ou da totalidade
dos pagamentos relativos aos Direitos Creditorios Adquiridos podera restar prejudicada até o
efetivo envio de tais Documentos Comprobatorios ao Custodiante, nos termos de cada Contrato
de Cessdo, CDCA, CPR-F e do Acordo Operacional. Neste caso, o Fundo, o Administrador, o
Gestor, o Originador, o Agente de Formalizagdo e Cobranga Extrajudicial, o Agente de Cobranga
Judicial, e suas respectivas afiliadas nao serao responsaveis por nenhum prejuizo ao Fundo.

65. Risco de Limitacdo da Taxa de Juros dos Direitos Creditérios. O Fundo ndo é uma instituicdo

financeira e, portanto, ndo poderia conceder empréstimos cujos juros estejam acima do
estabelecido pelo Decreto n° 22.626, de 7 de abril de 1933. E possivel que a taxa de juros,
estabelecida nos Documentos Comprobatérios, que originam os Direitos Creditérios Elegiveis
adquiridos pelo Fundo, seja questionada pelo fato de o Fundo n&o ser instituicao financeira, caso
tal taxa seja superior ao maximo estabelecido pelo Decreto n° 22.626, de 7 de abril de 1933. Caso
a taxa de juros seja questionada e limitada por decisao judicial, a rentabilidade das Cotas poderia
ser afetada negativamente.

66. Auséncia de Classificacdo de Risco das Cotas do Fundo. A auséncia de classificacdo de

risco das Cotas exige do potencial investidor uma analise mais criteriosa da estrutura do Fundo,
notadamente da relagao risco/retorno e, inclusive, da possibilidade de perda parcial ou total do
capital investido. Neste sentido, recomenda-se ao Investidor Autorizado a analise cuidadosa e
criteriosa do presente Regulamento antes da tomada de sua decisédo de investimento em Cotas
do Fundo.

67. Risco no Investimento em Derivativos. O Fundo celebrara Contratos de Contratos de

Derivativos com o objetivo exclusivo de protegao contra riscos de mercado de taxa de juros e/ou
cambial, de forma a buscar as taxas de remuneragao necessarias ao pagamento das respectivas
Metas de Remuneracdo. A contratacado deste tipo de operagdo nao contara com garantias
adicionais seja do Fundo ou da Cémara de Compensacao e Liquidagdo da B3. O valor de
liquidacdo dos referidos instrumentos de protegcdo podera resultar em perdas para o Fundo,
impactando o Patriménio Liquido, e consequentemente aos Cotistas. Nao ha como garantir que
o Fundo dispora de caixa suficiente para a liquidagdo dos Contratos de Derivativos em seus
vencimentos. Ademais, a contratagao, pelo Fundo, dos Contratos de Derivativos previstas no
Regulamento, podera nao gerar a protecéao esperada. Por fim, ndo ha garantias de que o Fundo
conseguira contratar instrumentos de protegéo contra riscos cambiais e de taxa de juros nos
termos e condigcbes definidos no Regulamento.
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68. Risco do Pagamento Por Conta e Ordem do Preco de Aquisicdo. Na forma dos Documentos

Comprobatdrios Agro, o Preco de Aquisicdo podera ser pago a um Fornecedor, por conta e ordem
do Devedor. Tendo em vista que o Devedor podera nao receber diretamente o Preco de Aquisicéo
referente aos Direitos Creditérios Adquiridos Agro por ele originados ou cedidos ao Fundo,
referido Devedor podera questionar a aquisicao do Direito Creditorio Elegivel Agro pelo Fundo.
Eventual questionamento nesse sentido podera acarretar dificuldade do Fundo em cobrar os
Direitos Creditérios Adquiridos Agro, gerando perdas ao Fundo e aos Cotistas.

69. Risco Decorrente da Pandemia da COVID-19 e Demais Doencas. O surto de doencas

transmissiveis em todo o mundo pode levar a uma maior volatilidade no mercado de capitais
global e resultar em pressdo negativa sobre a economia brasileira, e qualquer surto de tais
doencas no Brasil pode afetar diretamente as operagcées dos Cedentes, seus negocios e o
resultado de suas operagdes, podendo dar ensejo a resiligdo antecipada de contratos essenciais
as atividades dos Cedentes, em razédo de for¢ca maior, por exemplo. Ademais, em virtude das
condicoes incertas de mercado, os Cedentes podem ser incapazes de firmar novos contratos, ter
seus contratos vigentes alterados ou mesmo ter que firmar novos contratos em condigbes menos
vantajosas, 0 que pode afetar seus respectivos negocios, material e negativamente. Surtos ou
potenciais surtos de doengas, como o Coronavirus (COVID-19), o Zika, o Ebola, a gripe aviaria,
a febre aftosa, a gripe suina, a Sindrome Respiratéria no Oriente Médio ou MERS e a Sindrome
Respiratéria Aguda Grave ou SARS, podem ter um impacto adverso nas operagdes dos
Cedentes. Qualquer surto de uma doenga que afete 0 comportamento das pessoas pode ter um
impacto adverso relevante no mercado de capitais global, nas industrias mundiais, ha economia
brasileira e nos resultados dos Cedentes. Surtos de doengcas também podem resultar em
quarentena do pessoal dos Cedentes ou na incapacidade de acessar suas instalacbes, o que
prejudicaria as suas respectivas atividades e resultados operacionais, podendo dar ensejo a
resilicdo antecipada de contratos essenciais as atividades dos Cedentes, em razao de forca
maior, por exemplo. Ademais, em virtude das condigbes incertas de mercado, os Cedentes
podem ser incapazes de firmar novos contratos, ter seus contratos vigentes alterados ou mesmo
ter que firmar novos contratos em condicoes menos vantajosas, o que pode afetar seus negécios,
material e negativamente.

70. Os Fornecedores, os Cedentes e os Devedores estio e/ou poderdo estar sujeitos a
investigacdes ou serem polos passivos em processos administrativos, judiciais ou arbitrais. Os

Fornecedores, os Cedentes e os Devedores estdo e/ou poderdo estar sendo investigados e/ou
sujeitos a processos judiciais administrativos, judiciais ou arbitrais, os quais eventuais
desdobramentos e/ou condenagdes poderao ter efeito adverso sobre seus negoécios, seus
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resultados operacionais, sua reputagdo ou sobre a sua situacao financeira, o que podera afetar
a sua capacidade de pagamento dos Direitos Creditérios Elegiveis Agro, bem como a capacidade
de originagdo dos Direitos Creditérios Elegiveis Agro, podendo impactar, desta forma, a
performance do Fundo.

CAPITULO DECIMO QUARTO — O ADMINISTRADOR, O CUSTODIANTE E O GESTOR

Administracdo do Fundo

14. O Fundo sera administrado pelo Administrador. O Administrador tem poderes para praticar
todos os atos necessarios a administracdo do Fundo.

14.1.1. A funcéo exercida pelo Administrador do Fundo, seus empregados e diretores, sociedades
controladas, coligadas ou sob controle comum, é restrita as atividades de administragdo e
controladoria do Fundo, custddia qualificada dos ativos integrantes da Carteira, escrituragao das
Cotas e guarda dos Documentos Comprobatérios, conforme definidas no presente Regulamento,
nao sendo prestado qualquer outro servigo para o Fundo pelo Administrador e/ou por quaisquer
das pessoas fisicas e juridicas acima mencionadas.

14.2. Incluem-se entre as obrigagdes do Administrador:

(@) manter atualizados e em perfeita ordem:

(i) adocumentacgao relativa as operacdes do Fundo;

(i) o registro dos Cotistas;

(i) o livro de atas das Assembleias Gerais;

(iv) o livro de presenga de Cotistas;

(v) os demonstrativos anuais do Fundo;

(vi) o registro de todos os fatos contabeis referentes ao Fundo; e

(vii) os relatérios do Auditor Independente.
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(b) receber quaisquer rendimentos ou valores do Fundo diretamente ou por meio de instituicao
contratada, nos termos do artigo 39, inciso lll, da Instrugao CVM 356/01;

(c) entregar aos Cotistas, gratuitamente, exemplar deste Regulamento, bem como informa-los
acerca da forma de divulgagao de informagdes relativas ao Fundo e a Taxa de Administragao;

(d) além de manter disponiveis em sua sede e agéncias e nas instituicdes que coloquem Cotas,
divulgar anualmente o valor do Patriménio Liquido, o valor da Cota, as rentabilidades acumuladas
no més e no ano civil a que se referirem, e os relatérios da Agéncia de Classificagdo de Risco;

(e) custear as despesas de publicidade do Fundo;

(f)  fornecer anualmente aos Cotistas documento contendo informagdes sobre os rendimentos
auferidos no ano civil e, com base nos dados relativos ao ultimo dia do més de dezembro, sobre
0 numero de Cotas de sua propriedade e o respectivo valor;

(g) sem prejuizo da observancia dos procedimentos relativos as demonstragdes financeiras
previstas na Instrugdo CVM 356/01, manter, separadamente, registros analiticos com
informagdes completas sobre toda e qualquer modalidade de negociagéo realizada entre o
Administrador e o Fundo;

(h) providenciar, no minimo trimestralmente, a atualizagao da classificagdo de risco (rating)
atribuida as Cotas Seniores;

(iy  possuir regras e procedimentos adequados, por escrito e passiveis de verificagdo, que lhe
permitam verificar o cumprimento, pelo Gestor, da obrigagéo de validar os Direitos Creditdrios em

relacéo as Condigdes de Cessao;

(j)  fornecer informagdes relativas aos Direitos Creditorios Adquiridos ao Sistema de
Informacgdes de Créditos do Banco Central do Brasil (SCR), nos termos da norma especifica; e

(k) fornecer o prazo médio de pagamento ao Gestor no primeiro Dia Util de cada semana ou
mediante solicitacdo do Gestor, para fins de calculo do Prego de Aquisi¢ao diario.

14.2.1. O Administrador devera possuir regras e procedimentos adequados, por escrito e
passiveis de verificagdo, que lhe permitam verificar o cumprimento, pelo Gestor, pelo Agente de
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Formalizacdo e Cobrancga Extrajudicial, pelo Agente de Cobrancga Judicial, pelo Custodiante, pelo
Originador e/ou pelos Cedentes, conforme o caso, de suas respectivas obrigagdes previstas
neste Regulamento e nos respectivos contratos.

14.2.2. As regras e procedimentos previstos no item 14.2.1 deste Regulamento deverédo ser
disponibilizadas e mantidas atualizadas na pagina do Administrador na rede mundial de
computadores.

14.2.3. A divulgacao das informacdes previstas na alinea (d) do item 14.2 deste Regulamento
podera ser providenciada por meio de entidades de classe do Sistema Financeiro Nacional, desde
que realizada em periodicos de ampla veiculagdo, observada a responsabilidade do
Administrador pela regularidade na prestacao dessas informagdes.

14.3. E vedado ao Administrador:

(a) prestar garantia por meio de contrato ou outro instrumento, aceite ou coobrigar-se sob
qualquer outra forma nas operacdes praticadas pelo Fundo, inclusive quando se tratar de
garantias prestadas as operacgdes realizadas em mercado de derivativos;

(b) utilizar ativos de sua propria emissdo ou coobrigagdo como garantia das operagdes
praticadas pelo Fundo; e

(c) efetuar aportes de recursos no Fundo, direta ou indiretamente, exceto na hipétese de
aquisicao de Cotas nos termos da regulamentagao aplicavel.

14.3.1. As vedacgdes de que tratam as alineas (a) a (c) do item 14.3 deste Regulamento abrangem
0S recursos proprios das pessoas fisicas e das pessoas juridicas controladoras do Administrador,
das sociedades por ele direta ou indiretamente controladas e de coligadas ou outras sociedades
sob controle comum, bem como os ativos integrantes das respectivas carteiras e os de sua
emissao ou coobrigacgao.

14.3.2. Excetuam-se do disposto no item 14.3.1 deste Regulamento os titulos de emissao do
Tesouro Nacional, os titulos de emissao do Banco Central e os créditos securitizados pelo

Tesouro Nacional, além dos titulos publicos estaduais integrantes da Carteira.

14.4. E vedado ao Administrador, em nome do Fundo:
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(a) prestar garantia por meio de contrato ou outro instrumento, aceite ou coobrigar-se sob
qualquer outra forma nas operacées praticadas pelo Fundo;

(b) realizar operagbes e negociar com ativos financeiros ou modalidades de investimento néo
previstos neste Regulamento e/ou na regulamentagao em vigor;

(c) aplicar recursos diretamente no exterior;

(d) adquirir Cotas;

(e) pagar ou ressarcir-se de multas impostas em razdo do descumprimento de normas previstas
no Regulamento e na regulamentacao em vigor;

(f) vender Cotas a prestacao;

(g) vender Cotas a instituigdes financeiras e sociedades de arrendamento mercantil cedentes de
Direitos Creditorios ao Fundo, exceto quando se tratar de Cotas cuja classe se subordine as
demais para efeito de Resgate;

(h) prometer remuneracgéo predeterminada aos Cotistas;

(i) fazer com que sua propaganda ou outros documentos apresentados aos investidores
contenham promessas de distribuicbes ou de remuneragbes, com base em seu proprio
desempenho, no desempenho alheio ou no de ativos financeiros ou modalidades de investimento
disponiveis no mercado financeiro;

(j) delegar poderes de gestao da Carteira, ressalvado o disposto no artigo 39, inciso Il, da
Instrugdo CVM 356/01;

(k) obter ou conceder empréstimos, admitindo-se a constituigdo de créditos e a assuncgao de

responsabilidade por débitos em decorréncia de operagdes realizadas em mercados de
derivativos; e
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(I) efetuar locagdo, empréstimo, penhor ou caucdo dos Direitos Creditérios e/ou Ativos
Financeiros integrantes da Carteira, exceto quando se tratar de sua utilizagdo como margem de
garantia nas operagdes realizadas em mercados de derivativos.

Controladoria do Fundo, Custédia Qualificada, Escrituracdo das Cotas e Guarda dos Documentos
Comprobatorios

14.5. O Custodiante sera responsavel pela custédia qualificada dos ativos integrantes da
Carteira, escrituragéo das Cotas e guarda dos Documentos Comprobatorios.

14.5.1. O Agente de Controladoria sera responsavel pela controladoria e precificagdo dos ativos
do Fundo.

14.6. O Custodiante é responsavel pelas seguintes atividades:

(a) validar os Direitos Creditorios em relacao aos Critérios de Elegibilidade;

(b) receber e verificar os Documentos Comprobatérios por amostragem no caso dos Direitos
Creditérios Agro e integralmente no caso dos Direitos Creditorios LF, na forma disposta neste
Regulamento;

(c) ao longo do periodo de operacdo do Fundo verificar a documentagdo que evidencia as
operacgbes subjacentes que lastreiam os Direitos Creditérios Adquiridos em base trimestral,
conforme o caso, segundo os procedimentos descritos no item 5.1.2 deste Regulamento;

(d) realizar a liquidagao fisica e financeira dos Direitos Creditérios Adquiridos;

(e) fazer a custédia e guarda os Documentos Comprobatorios e os demais documentos
relativos aos ativos integrantes da Carteira;

(f)  diligenciar para que sejam mantidos, as suas expensas, atualizado e em perfeita ordem os

Documentos Comprobatorios, com metodologia pré-estabelecida e de livre acesso para o Auditor
Independente, a Agéncia de Classificagdo de Risco e os 6rgaos reguladores; e
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(g) cobrar e receber, em nome do Fundo, pagamentos, resgate de titulos ou qualquer outra
renda relativa aos Ativos Financeiros e aos Direitos Creditérios Adquiridos, depositando os
valores recebidos diretamente na Conta de Cobranca.

14.6.1.0 Custodiante realizara trimestralmente uma \verificagdo dos Documentos
Comprobatorios Agro que sirvam de lastro para os Direitos Creditérios Adquiridos, conforme
metodologia disposta no Anexo VIl deste Regulamento (exceto no caso dos Documentos
Comprobatérios Agro que sejam notas fiscais eletrdnicas, os quais serdo analisados em sua
integralidade). O Custodiante realizara a verificagao integral dos Documentos Comprobatorios
LF. Caso seja verificada qualquer inconsisténcia, o resultado dessa verificagdo sera objeto de
comunicacgao pelo Custodiante ao Gestor e ao Originador.

14.7. Os Cedentes, conforme o caso e se aplicavel, mediante solicitacado do Custodiante, do
Agente de Formalizacdo e Cobranga Extrajudicial ou do Agente de Cobranga Judicial, deveréo
disponibilizar ao Fundo, em até 15 (quinze) dias, os Documentos Adicionais que estejam
disponiveis e em sua posse, na forma disposta no Acordo Operacional e nos Contratos de
Cessao, conforme o caso. O Custodiante realizara a guarda dos Documentos Comprobatérios.

Gestdo da Carteira

14.8. O Administrador contratou a FARM INVESTIMENTOS GESTAO DE RECURSOS LTDA.,
com sede na Cidade de Sao Paulo, Estado de Sao Paulo, na Av. Brigadeiro Faria Lima, n° 4.509,
conjunto 33, CEP 04538-133, Itaim Bibi, inscrita no CNPJ/ME sob n°20.043.909/0001-34,
devidamente credenciada como administradora de carteira de valores mobiliarios pela CVM pelo
Ato Declaratorio n® 13.185, de 13 de agosto de 2014, para atuar como a responsavel pela gestao
da Carteira. O Gestor tem poderes para praticar todos e quaisquer atos de gestao da Carteira,
exercendo inclusive os direitos inerentes aos Direitos Creditérios Adquiridos e demais Ativos
Financeiros integrantes da Carteira.

14.8.1. O Gestor sera responsavel pelas seguintes atividades, de acordo com os termos deste
Regulamento e o disposto na regulamentagao aplicavel da CVM:

(a) aquisicao, pelo Fundo, de Direitos Creditérios Elegiveis, nos termos deste Regulamento, do

Acordo Operacional e do Contrato de Cesséo, inclusive com relagdo aos termos e condicdes
aplicaveis a referida aquisigéo (incluindo, mas néo se limitando a, o Prego de Aquisi¢ao);
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(b) respeitada a Politica de Investimento do Fundo e os Critérios de Elegibilidade, selecionar, a
seu exclusivo critério, os Direitos Creditérios a serem adquiridos pelo Fundo e aprovar seus
respectivos Devedores;

(c) gerir os Direitos Creditdrios Adquiridos e Ativos Financeiros integrantes da Carteira, em nome
do Fundo; e

(d) adotar todas as demais medidas relacionadas a gestdo do Fundo, observadas a legislacao
e a regulamentacao aplicaveis.

14.9. Substituicdo do Administrador e/ou do Gestor. O Administrador e/ou o Gestor, sempre

com aviso prévio de 60 (sessenta) dias, poderdo renunciar a administracdo do Fundo e/ou a
gestdo da Carteira, conforme o caso, desde que simultaneamente convoque ou solicite a
convocacao, conforme o caso, de Assembleia Geral para decidir sobre a sua substituicdo ou
sobre a liquidagdo antecipada do Fundo, observado o quorum de deliberagdo de que trata o
Capitulo Nono deste Regulamento.

14.9.1. Na hipotese de o Administrador e/ou o Gestor renunciarem as suas fungdes e a
Assembleia Geral ndo nomear instituicdo administradora habilitada para substituir o
Administrador e/ou o Gestor, conforme o caso, ou nao obter quérum suficiente para deliberar
sobre a substituicdo do Administrador e/ou do Gestor ou sobre a liquidagéao antecipada do Fundo,
o Administrador procedera a liquidacdo automatica do Fundo no prazo maximo de 90 (noventa)
dias corridos contados da data estabelecida para a realizagdo da Assembleia Geral, observado
o disposto neste Regulamento.

14.9.2. Na hipétese de renuncia do Administrador e/ou do Gestor e nomeacéao de nova instituicdo
em Assembleia Geral, o Administrador e/ou o Gestor, conforme o caso, continuaréo obrigados a
prestar os servigos de administracdo do Fundo e gestao da Carteira, conforme o caso, até que a
nova instituicdo venha a lhe substituir, o que devera ocorrer dentro do prazo maximo de 90
(noventa) dias corridos contados da data de realizagdo da respectiva Assembleia Geral.

14.9.3. Caso a nova instituicio nomeada nos termos do item 14.9.2 deste Regulamento nao
substitua o Administrador e/ou o Gestor dentro do prazo de 30 (trinta) dias mencionado acima, o
Administrador podera proceder a liquidagado automatica do Fundo a partir do 90° (nonagésimo)
dia corrido apos a data de realizacdo da Assembleia Geral que nomear a nova instituicao,
observado o disposto neste Regulamento.
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14.10. O Administrador e/ou o Gestor poderao ser destituidos de suas fungbes a qualquer
momento e independentemente de qualquer notificagao prévia, na hipétese de Justa Causa e/ou
a critério Unico e exclusivo dos Cotistas reunidos em Assembleia Geral, sem Justa Causa,
observado, em ambos os caos, o quérum de deliberacdo de que trata o Capitulo Nono deste
Regulamento.

14.10.1 Para fins do presente item, “Justa Causa” significa: (a) descredenciamento do
Administrador e/ou Gestor por parte da CVM; e (b) dolo e/ou ma-fé comprovada por parte do
Administrador e/ou Gestor no desempenho de suas respectivas atividades previstas no
Capitulo 14 deste Regulamento.

14.11. Exceto se disposto de maneira distinta no presente Regulamento, a substituicdo do
Agente de Formalizagéo e Cobrancga Extrajudicial, do Agente de Cobranga Judicial, do Agente de
Controladoria e/ou do Custodiante devera observar, conforme aplicavel, as disposi¢cdes acima.

14.12. Taxa de Administracdo. A taxa de administracéo sera devida pelo Fundo e correspondente
a prestacao dos servigcos do Administrador, do Gestor, do Custodiante, do Controlador de Ativos
e Passivos, do Agente de Formalizagédo e Cobranga Extrajudicial e do Agente de Cobranga
Judicial (“Taxa de Administracéo”). A Taxa de Administracao tera a seguinte composicao:

(i) o Administrador cobrara os valores abaixo descritos pelos servicos de administragdo do
Fundo, provisionados diariamente a razdo de 1/252 (um duzentos e cinquenta e dois avos) sobre
o Patriménio Liquido do Fundo em cada Dia Util, observado o minimo mensal de R$ 18.000,00
(dezoito mil reais):

(a) 0,13% (treze centésimos por cento) ao ano, incidente sobre o Patriménio Liquido até
R$ 200.000.000,00 (duzentos milhdes de reais), acrescido de;

(b) 0,11% (onze centésimos por cento) ao ano, incidente sobre a parcela do Patrimdnio
Liquido que exceder R$ 200.000.000,00 (duzentos milhdes de reais) até o limite de

R$ 400.000.000,00 (quatrocentos milhdes de reais), acrescido de;

(c) 0,08% (oito centésimos por cento) ao ano, incidente sobre a parcela do Patrimbnio
Liquido que exceder R$ 400.000.000,00 (quatrocentos milhGes de reais).
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(i) o Custodiante cobrara os valores abaixo descritos pelos servigos de custddia qualificada,
provisionados diariamente a razdo de 1/252 (um duzentos e cinquenta e dois avos) sobre o
Patrimonio Liquido do Fundo em cada Dia Util, observado o minimo mensal de R$ 9.000,00 (nove
mil reais):

(a) 0,065% (sessenta e cinco milésimos por cento) ao ano, incidente sobre o Patriménio
Liquido até R$ 200.000.000,00 (duzentos milhdes de reais), acrescido de;

(b) 0,06% (seis centésimos por cento) ao ano, incidente sobre a parcela do Patrimdnio
Liquido que exceder R$ 200.000.000,00 (duzentos milhdes de reais) até o limite de
R$ 400.000.000,00 (quatrocentos milhdes de reais), acrescido de;

(c) 0,05% (cinco centésimos por cento) ao ano, incidente sobre a parcela do Patrimbnio
Liquido que exceder R$ 400.000.000,00 (quatrocentos milhdes de reais).

(i) o Controlador de Ativos e Passivos cobrara os valores abaixo descritos pelos servigos de
controladoria de ativos e passivos do Fundo, provisionados diariamente a razdo de 1/252 (um
duzentos e cinquenta e dois avos) sobre o Patriménio Liquido do Fundo em cada Dia Util,
observado o minimo mensal de R$ 9.000,00 (nove mil reais):

(a) 0,065% (sessenta e cinco milésimos por cento) ao ano, incidente sobre o Patriménio
Liquido até R$ 200.000.000,00 (duzentos milhdes de reais), acrescido de;

(b) 0,06% (seis centésimos por cento) ao ano, incidente sobre a parcela do Patrimdnio
Liquido que exceder R$ 200.000.000,00 (duzentos milhGes de reais) até o limite de

R 400.000.000,00 (quatrocentos milhdes de reais), acrescido de;

(c) 0,05% (cinco centésimos por cento) ao ano, incidente sobre a parcela do Patrimbnio
Liquido que exceder R$ 400.000.000,00 (quatrocentos milhes de reais).

(iv) o Gestor cobrara, pelos servicos de gestao profissional da carteira do Fundo, o valor
correspondente a 0,80% (oito décimos por cento) ao ano sobre o valor do Patrimdnio Liquido,

observado o valor minimo mensal de R$ 200.000,00 (duzentos mil reais);

(v) sera acrescido a remuneragao do Custodiante:
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(a) o valor de R$ 2.000,00 (dois mil reais) mensais, pelos servigos de escrituragdo de Cotas
do Fundo; e

(b) o valor de R$ 5.000,00 (cinco mil reais) mensais, pelos servigos de verificagéo de lastro
dos Direitos Creditérios Cedidos integrantes da carteira do Fundo.

(vi) seraacrescido a remuneragao do Controlador de Ativos e Passivos o valor de R$ 35.000,00
(trinta e cinco mil reais), devidos em parcela unica na data da primeira integralizacdo das Cotas
Subordinadas do Fundo; e

(vii) sera acrescido a remuneracao do Administrador, para a participagéo e implementacao das
decisdes tomadas em Assembleia Geral Extraordinaria de Cotistas, o valor equivalente a
R$ 700,00 (setecentos reais) por hora-homem de trabalho dedicada a tais atividades.

As remuneragdes descritas no Artigo 14.12 acima serdo mensalmente pagas pelo Fundo no
dltimo Dia Util de cada més da prestacdo dos servicos, a partir do més em que ocorrer a primeira
integralizacdo de Cotas, sendo vedada qualquer participagdo nos resultados auferidos pelo
Fundo, inclusive, sem limitagdo, cobranca de qualquer taxa de performance. Os valores
expressos em reais dispostos no Artigo 14.12 acima seréo atualizados a cada periodo de 12
(doze) meses, contado da data de inicio das atividades do Fundo ou na menor periodicidade
admitida em lei, pela variagéo positiva do indice Nacional de Pregos ao Consumidor Amplo —
IPCA divulgado pelo Instituto Brasileiro de Geografia e Estatistica — IBGE ou, na sua falta, pelo
indice que vier a substitui-lo.

14.13. Serao acrescidos mensalmente as remuneracdes previstas nos itens acima os tributos
incidentes (ISS, PIS, COFINS, CSLL e IRRF e outros que porventura venham a incidir) nas
aliquotas vigentes nas respectivas datas de pagamento.

14.14. O Administrador podera estabelecer que parcelas da Taxa de Administragcao sejam pagas
diretamente pelo Fundo aos prestadores de servigos contratados, desde que o somatorio dessas

parcelas ndo exceda o montante total da Taxa de Administragéo.

14.15. Inexisténcia de Taxas Adicionais. N&o serao cobradas taxas de ingresso, performance ou
de saida pelo Administrador.
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CAPITULO DECIMO QUINTO — ENCARGOS DO FUNDO

15.1. Constituem encargos do Fundo, além da Taxa de Administragéo, as seguintes despesas:

(a) taxas, impostos ou contribuicdes federais, estaduais, municipais, ou autarquicas, que
recaiam ou venham a recair sobre os bens, direitos e obriga¢des do Fundo;

(b) despesas com impressao, expedicado e publicacado de relatérios, formularios e informagdes
periddicas, previstas neste Regulamento ou na regulamentacgao pertinente;

(c) despesas com correspondéncias de interesse do Fundo, inclusive comunicagdes aos
Cotistas;

(d) honorarios e despesas com o Auditor Independente encarregado da revisdo das
demonstragdes financeiras e das contas do Fundo e da analise de sua situagéo e da atuagao do
Administrador;

(e) emolumentos e comissdes pagas sobre as operagdes do Fundo;

(f)  honorarios de advogados, custas e despesas correlatas incorridas na defesa dos interesses
do Fundo em juizo ou fora dele, inclusive o valor da condenacédo, caso o Fundo venha a ser

vencido;

(g) quaisquer despesas inerentes a constituicdo ou liquidagdo do Fundo ou a realizagao de
Assembleias Gerais;

(h) taxas de custddia de ativos integrantes da Carteira;

(i) contribuicdo anual devida as bolsas de valores ou a entidade do mercado de balcéo
organizado em que o Fundo tenha as suas Cotas admitidas a negociagao;

(i) despesas com a contratacdo da Agéncia de Classificagao de Risco;

(k) despesas com o profissional especialmente contratado para zelar pelos interesses dos
Cotistas, na forma do inciso | do artigo 31 da Instrucédo CVM 356/01; e
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()  despesas com a contratacdo do Agente de Formalizacdo e Cobranga Extrajudicial e do
Agente de Cobrancga Judicial.

15.2. Quaisquer despesas nao previstas no item 15.1 deste Regulamento como encargos do
Fundo correrao por conta do Administrador.

CAPITULO DECIMO SEXTO - DIVULGAGAO DE INFORMAGOES

16. O Administrador divulgara, ampla e imediatamente, qualquer ato ou fato relevante relativo
ao Fundo, de modo a garantir a todos os Cotistas acesso as informagdes que possam, direta ou
indiretamente, influenciar as suas decisdes quanto a permanéncia no Fundo.

16.1. Sem prejuizo de outras ocorréncias relativas ao Fundo, considera-se fato relevante:
(i) mudancas na classificacao de risco das Cotas, bem como outros ativos integrantes da Carteira,
conforme for o caso; (ii) mudanga ou substituigdo do Custodiante, do Gestor, do Agente de
Formalizagao e Cobranca Extrajudicial e/ou do Agente de Cobranga Judicial; (iii) ocorréncia de
eventos subsequentes que afetem ou possam afetar os critérios de composic¢ao e os limites de
diversificacao da Carteira, bem como o comportamento dos Direitos Creditérios em termos de
histérico de pagamento; e/ou (iv) ocorréncia de atrasos na distribuigdo de Remuneragdo aos
Cotistas.

16.2. A divulgacdo de informacdes de que trata o item 16.1 deste Regulamento sera
disponibilizada aos Cotistas na sede do Administrador e nas instituicbes que coloquem as Cotas.

16.3. O Administrador deve, no prazo maximo de 10 (dez) dias apds o encerramento de cada
més, colocar a disposi¢ao dos Cotistas, em sua sede e dependéncias, informagdes sobre: (i) o
numero de Cotas de propriedade de cada Cotista e o respectivo valor; (ii) a rentabilidade do
Fundo, com base nos dados relativos ao ultimo dia do més a que se referirem; e (iii) o
comportamento da Carteira, abrangendo, inclusive, dados sobre o desempenho esperado e o
alcangado.

16.4. O Administrador devera divulgar, em sua pagina eletrbnica na rede mundial de
computadores, as informagoes relativas ao Fundo divulgadas aos Cotistas ou terceiros.

16.4.1. O disposto no item 16.5 deste Regulamento n&o se aplica a informagdes divulgadas a (i)
prestadores de servigos do Fundo, desde que tais informagdes sejam necessarias a execugao
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de suas atividades; e (ii) 6rgaos reguladores e autorreguladores, quando tais informacdes visem
a atender solicitacdes legais, regulamentares ou estatutarias.

16.5. Sem prejuizo do atendimento das determinagbes estabelecidas na regulamentagao
aplicavel e neste Regulamento, o Diretor do Administrador responsavel pelo Fundo perante a
CVM devera elaborar demonstrativos trimestrais nos termos do paragrafo terceiro do artigo 8° da
Instrugédo CVM 356/01.

16.5.1. Os demonstrativos trimestrais de que trata o item 16.6 deste Regulamento deverao ser
enviados a CVM, por meio do Sistema de Envio de Documentos disponivel na pagina da CVM
na rede mundial de computadores, no prazo de 45 (quarenta e cinco) dias apds o encerramento
do periodo, e permanecer a disposicao dos Cotistas.

CAPITULO DECIMO SETIMO — DEMONSTRAGOES FINANCEIRAS

17. O Fundo tera escrituragao contabil prépria, destacada da escrituragdo contabil do
Administrador.

17.1. O exercicio social tera prazo de 1 (um) ano e encerrar-se-a em 31 de dezembro de cada
ano.

17.2. O Fundo estara sujeito as normas de escrituracao, elaboracéo, entrega e publicidade de
demonstragdes financeiras determinadas pela CVM.

17.3. As demonstragdes financeiras anuais do Fundo deverado ser elaboradas de acordo com
as normas de escrituragao expedidas pela CVM e pelo Plano Contabil apropriado, devendo ser
auditadas anualmente por auditor independente registrado na CVM. Informagdes sobre o Auditor
Independente contratado para auditoria do Fundo encontram-se disponiveis para acesso pelos
Cotistas na pagina do Administrador no website http://www.oliveiratrust.com.br/portal/. Qualquer
alteracdao na empresa de auditoria contratada sera comunicada por meio de carta simples
enderecada aos Cotistas e, quando for o caso, publicada nas paginas na rede mundial de
computadores dos ambientes onde as Cotas forem registradas para negociagao.

17.3.1. O Auditor Independente revisara e emitira seu parecer a respeito das demonstracdes

financeiras do Fundo, em regime de melhores esforgos, no prazo de até 60 (sessenta) dias
contados do encerramento do respectivo exercicio social.
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17.3.2. As demonstragdes financeiras anuais mencionadas no item 17.4 deste Regulamento
serdo enviadas a CVM por meio de Sistema de Envio de Documentos disponibilizado no site da
CVM no prazo de 90 (noventa) dias contados do encerramento do respectivo exercicio social.

CAPITULO DECIMO OITAVO - DISPOSIGOES DIVERSAS

18. Para fins do disposto neste Regulamento, considera-se o correio eletrénico (e-mail) como
uma forma de comunicagao valida entre o Administrador, o Gestor, o Originador, as Revendas
Cedentes e os Cotistas.

18.1. Fica eleito o foro central da Cidade de Sao Paulo, Estado de Sao Paulo, como competente
para conhecer e dirimir todo e qualquer conflito oriundo deste Regulamento e/ou dele derivado,
inclusive quanto a questbes relacionadas a existéncia, validade, eficacia, cumprimento deste
Regulamento, ou a sua interpretagdo ou implementagéo, envolvendo quaisquer Cotistas, o
Originador, as Revendas Cedentes, o Administrador, o Gestor e/ou demais prestadores de
servigos do Fundo, inclusive seus sucessores a qualquer titulo.

Rio de Janeiro, 28 de outubro de 2021.
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ANEXO |

TERMO DE CIENCIA DOS RISCOS E ADESAO AO REGULAMENTO DO
FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS LIVERPOOL

Na qualidade de subscritor de Cotas emitidas pelo FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS
CREDITORIOS LIVERPOOL (“Fundo”), inscrito no CNPJ/ME sob o n° 43.309.233/0001-83,
administrado pela OLIVEIRA TRUST DISTRIBUIDORA DE TIiTULOS E VALORES
MOBILIARIOS S.A., instituicdo com sede na Cidade do Rio de Janeiro, Estado do Rio de Janeiro,
na Avenida das Américas, n° 3434, Bloco 07, Sala 201, inscrita no CNPJ/ME sob o n°
36.113.876/0001-91, devidamente autorizada pela CVM para o exercicio profissional de
administracao de carteiras de valores mobiliarios por meio do Ato Declaratoério n° 6.696, expedido
em 21 de fevereiro de 2002 (“Administrador”), declaro neste ato o que se segue:

1.1. — Recebi, no ato da subscri¢ao de Cotas (“Cotas”), exemplar atualizado do regulamento do
Fundo (“Regulamento”), tendo lido e entendido o seu inteiro teor, sendo que, por meio deste
instrumento, concordo e manifesto, expressamente, minha adesao, irrevogavel e irretratavel, sem
quaisquer restricoes, a todos os seus termos, clausulas e condigdes, especialmente sua politica
de investimentos;

1.2. — Sou um Investidor Profissional nos termos da Resolu¢do da Comissdo de Valores
Mobiliarios (“CVM”) n° 30, de 11 de maio de 2021, conforme alterada (“Investidor Profissional”),

sendo elegivel, portanto, para subscrever as Cotas e estou ciente que deverei manter minha
condicdo de Investidor Profissional para permanecer no Fundo. Neste sentido, concordo em
notificar imediatamente o Administrador em caso de qualquer alteragdo em minha condicéo de
Investidor Profissional durante o periodo em que permanecer como Cotista do Fundo.

1.3.— Tenho ciéncia e pleno entendimento dos objetivos do Fundo, de sua politica de
investimento, da composicao e diversificacdo da carteira de investimentos do Fundo, das regras
relativas as avaliagbes e reavaliagbes dos ativos integrantes da carteira de investimentos do
Fundo, da taxa de administracdo devida ao Administrador, dos riscos aos quais o Fundo e,
consequentemente, os meus investimentos estéo sujeitos, inclusive da possibilidade de perda da
totalidade do capital investido, conforme disposto no Regulamento.

1.4. — Fiz minha propria pesquisa, avaliagdo e investigacao independentes sobre o Fundo e em
relacao aos aspectos fiscais e legais €, considerando minha situagao financeira e meus objetivos
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de investimento, tomei a decisdo de prosseguir com a subscrigéo e integralizacdo das Cotas.
Para tanto, tive acesso a todas as informacdes que julguei necessarias a tomada da decisao de
investimento nas Cotas.

1.5. — A politica de investimento do Fundo e os riscos aos quais o Fundo e meus investimentos
estao sujeitos estdo de acordo com a minha situagao financeira, o meu perfil de risco e a minha
estratégia de investimento.

1.6. — Tenho ciéncia que a subscrigcao e integralizagdo das Cotas € uma operagao direcionada
somente a Investidores Profissionais, aptos a entender e assumir os riscos relacionados a este
tipo de operagéao.

1.7. — Tenho ciéncia da possibilidade de ocorréncia de patriménio liquido negativo no Fundo.

1.8. — [As Cotas sao negociadas no mercado secundario, desde que as Cotas sejam objeto de
classifacao de risco por Agéncia de Classificagdo de Risco, e, observadas as restrigdes previstas
no Regulamento, antes de qualquer cessao ou transferéncia das mesmas, sera necessario obter
do adquirente uma declaracao escrita, na forma deste Termo de Adesdo. / As Cotas ndo séo
passiveis de negociagdo no mercado secundario. Adicionalmente, estou ciente que as Cotas néo
contam com classificagao de risco, tendo pleno conhecimento dos riscos envolvidos na operacéo
e a possibilidade de perda total do capital investido.]

1.9. — Eu assumo a responsabilidade pela veracidade das declaragdes realizadas no presente e
por reembolsar o Fundo e/ou o Administrador e/ou Farm Investimentos Gestao de Recursos Ltda.
(“Gestor”) por quaisquer perdas (incluindo danos) decorrentes de qualquer declaragao falsa,
imprecisa ou incompleta.

1.10. — Tenho ciéncia de que, em hipdtese alguma o Administrador e/ou o Gestor, exceto no caso
de comprovado dolo, culpa ou ma-fé de sua parte, serao responsaveis por qualquer depreciacéo
da carteira de investimentos do Fundo ou por eventuais em caso de liquidagao do Fundo e/ou
Resgate de Cotas.

1.11. — Tenho ciéncia de que as aplica¢des realizadas no Fundo ndo contam com garantia do

Administrador, do Gestor, de qualquer mecanismo de seguro, e/ou do Fundo Garantidor de
Créditos — FGC.

-124 -



DocuSign Envelope ID: C590923A-F929-46B6-A4A6-7CCCAFECEDAA

1.12. — Reconhego e confirmo a validade de ordens enviadas por fax, e-mail e/ou por telefone
(ordens orais), e os registros contabeis mantidos pelo Administrador constituirdo prova inegavel
da transmisséo de referidas ordens.

1.13. — Reconheco e confirmo minha inteira e exclusiva responsabilidade por ordens orais
enviadas via fax e/ou e-mail e pelo presente isento o Administrador e o Gestor de qualquer
responsabilidade, custos, despesas ou encargos decorrentes de quaisquer reclamagdes ou
disputas relacionadas a, ou decorrentes do cumprimento de quaisquer dessas ordens.

1.14. — Comprometo-me a manter minha documentacgao pessoal atualizada de acordo com as
regras vigentes, e reconheco que o Administrador ndo pagara Amortizagdes de Principal,
Remuneracao e/ou Resgates das Cotas de minha titularidade em caso de falta ou irregularidade
nessa documentagao.

1.15. — Comprometo-me a fornecer ao Administrador e/ou ao Gestor quaisquer informacoes
adicionais consideradas relevantes para justificar as movimentagdes financeiras por mim
solicitadas.

1.16. — Os recursos que serao utilizados na integralizagéo das minhas Cotas n&o serao oriundos
de quaisquer praticas que possam ser consideradas como crimes previstos na legislagao de
combate a lavagem de dinheiro.

1.17. — [Estou ciente de que as Cotas subscritas por mim eram parte de uma oferta publica com
esforgos restritos de colocagdo no ambito da Instrugdo CVM n° 476, de 16 de janeiro de 2009,
conforme alterada (“Instrucdo CVM 476/09”), a qual (i) € direcionada unicamente a Investidores

Profissionais; (ii) foi realizada por distribuidores de valores mobiliarios reconhecidos; e (iii) esta
automaticamente isenta de registro de oferta publica perante a CVM (“Oferta Restrita”) / Estou
ciente de que as Cotas subscritas por mim eram parte de uma oferta publica de lote unico e
indivisivel na forma do artigo 5° Il da Instrucdo CVM n° 400, de 29 de dezembro de 2003,
conforme alterada (“Instrucdo CVM 400/03”), a qual é direcionada a um unico Investidor

Profissional ou a grupo de cotistas vinculados por interesse unico e indissociavel. Nesse sentido,
declaro ter pleno conhecimento dos riscos envolvidos na operagéo, inclusive da possibilidade de
perda total do capital investido, e da auséncia de classificacéo de risco das Cotas subscritas.]

1.18. — [Sem prejuizo do disposto no Regulamento, as Cotas poderéo ser depositadas para fins
de oferta e listadas para fins de negociagcado em bolsa ou no mercado de balcao; sendo que, de
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acordo com a Instrucdo CVM 476/09, as Cotas poderdo ser negociadas unicamente entre
Investidores Profissionais e, em bolsa ou no mercado de balcido organizado, somente apds
decorridos 90 (noventa) dias contados da respectiva data de subscrigdo ou aquisigado, nos termos
da Instrucado CVM 476;]

1.19. — Declaro ciéncia de que qualquer conflito envolvendo o Fundo e seus prestadores de
servigcos sera dirimido perante o foro central da Cidade de Sdo Paulo, Estado de S&o Paulo, nos
termos dispostos no Regulamento;

1.20. — [Tenho ciéncia de que, caso as Cotas sejam negociadas no mercado secundario,
observadas as restricbes previstas no Regulamento e na regulamentagcédo aplicavel, novos
Investidores Profissionais que vierem a adquiri-las deverdo cumprir o disposto no Regulamento.]

Todos os termos e expressdes, no singular ou plural, utilizados neste “Termo de Ciéncia dos
Riscos e Adesao ao Regulamento do Fundo de Investimento em Direitos Creditérios Liverpool’ e

nele nao definidos tém o mesmo significado que Ihes é atribuido no Regulamento.

[Locall], [¢] de [] de [°] .

[NOME DO COTISTA]
CNPJ/ME [o]
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ANEXO II

MODELO DE SUPLEMENTO DAS COTAS SENIORES AO REGULAMENTO DO
FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS LIVERPOOL

A [¢]? ([¢]) Série de Cotas Seniores do FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS
CREDITORIOS LIVERPOOL (“Fundo”), emitida nos termos do Regulamento do Fundo (o
“‘Regulamento”), tera as seguintes caracteristicas:

Montante das Cotas Seniores RS [] ([*])

Quantidade de Cotas Seniores:  [°] ([*]) cotas

Valor Unitario de Emiss&o: RS [] ([°])

Forma de Integralizacao: a vista, na data de subscricédo
Prazo para Distribuicao: [*] ([]) dias

Montante Minimo para RS [*] ([*])

Colocacgao:

Regime de Distribuigao []

Data de Resgate: (1 ([])

Data de Resgate Esperado: [1 ([*])

[Sobretaxa [*1% ([*] por cento)

Sénior]{ou}[Percentual Sénior]:

Meta de Remuneracao: as Cotas Seniores serao valoradas diariamente, a partir do
Dia Util seguinte & 12 Data de Integralizacdo de Cotas até
a Data de Resgate das Cotas Seniores, nos termos do
Capitulo Dez do Regulamento. A Meta de Remuneragao
sera determinada por meio da apropriagao diaria, sob forma
de capitalizacdo composta, com base em um ano de 252
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Meta de Amortizagao de
Principal:

[Periodo de Caréncia:]

[Valor Principal de Referéncia
Base das Cotas:]

[Raz&o de Decaimento de
Principal das Cotas da []a Série
de Cotas Seniores]:

Datas de Pagamento:

(duzentos e cinquenta e dois) Dias Uteis, da Taxa DI,
acrescida de Sobretaxa Sénior.

[com relagdo a cada Data de Pagamento: (a) durante o
Periodo de Caréncia: 0% do Valor Unitario de Emissao da
[]a Série de Cotas Seniores; e (b) apdés o término do
Periodo de Caréncia:

Valor Principal de Referéncia Anterior
Valor Principal de Referéncia Base das Cotas * Razao de
Decaimento de Principal das Cotas da [*]a Série de Cotas
Seniores]

[o periodo entre a 12 Data de Integralizacdo de Cotas
Seniores da [*]? Série de Cotas Seniores e o Dia Util
imediatamente anterior a [*)/[*)/[*].].

[o Valor Principal de Referéncia Anterior da [*]a Série de
Cotas Seniores vigente na ultima Data de Pagamento

pertencente ao Periodo de Caréncia]

[com relacdo a i-ésima Data de Pagamento apds o término
do Periodo de Caréncia, significa o0 maximo entre:

(a) 0% (zero por cento); e

(b) [([:]=1) 7 [1]

Caso o regime de amortizagao seja a:

(iy amortizagdo sequencial, toda Data de Aniversario, a
contar do [1°] ([primeiro]) més subsequente ao més da 12

Data de Integralizagdo de Cotas, inclusive, até a Data de
Resgate; ou
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Fator de Ponderacéao de Direitos
Creditorios:

Registro e Negociacao das
Cotas Seniores da 12 Série:

(i) amortizacdo pro rata, serdo as seguintes Datas de
Aniversario:

o [[lVVD
o [[VIVIN
o [[VEVEDN
o [[VEVEDN
o [[VEVEDN
o [[VEVEN

[[]%]

As Cotas Seniores da 12 Série serdo depositadas para
(i) distribuigao primaria por meio do MDA, operacionalizado
e administrado pela B3, sendo a distribuic&o liquidada e as
Cotas Seniores depositadas eletronicamente na B3; e
(ii) negociagao secundaria por meio do FUNDOS21, sendo
a distribuicdo e as negociagbes liquidadas e as Cotas
Seniores depositadas eletronicamente pela B3. As Cotas
Seniores estarao sujeitas as restricbes de negociagao
previstas nos artigos 13 a 15 da Instrugao CVM 476/09 e
demais disposicdes aplicaveis.
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ANEXO il

MODELO DE SUPLEMENTO DAS COTAS SUBORDINADAS MEZANINO AO
REGULAMENTO DO FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS
LIVERPOOL

A [Classe [¢]] de Cotas Subordinadas Mezanino do FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS
CREDITORIOS LIVERPOOL (“Fundo”), emitida nos termos do Regulamento do Fundo (o
“‘Regulamento”), tera as seguintes caracteristicas:

Montante das Cotas RS [] ([*])

Subordinadas Mezanino:

Quantidade de Cotas [*] ([*]) cotas

Subordinadas Mezanino:

Valor Unitario de Emissao: RS [] ([*])

Forma de Integralizagao: [a vista, na data de subscrigdo] [OU] [a prazo, mediante

chamada de capital a ser realizada pelo Administrador, nas
datas definidas abaixo: [*]]

Prazo para Distribui¢ao: [*] ([]) dias
Montante Minimo para RS [] ([])
Colocacéo:

Regime de Distribuicdo []

Data de Resgate: [1 ([])

Data de Resgate Esperado: [*1 ([*D)

[Sobretaxa Mezanino] {ou} [*1% ([*] por cento)

[Percentual Mezanino]:

Meta de Remuneracgao: as Cotas Subordinadas Mezanino serdo valoradas
diariamente, a partir do Dia Util seguinte & 12 Data de
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Meta de Amortizacao de
Principal:

[Periodo de Caréncia:]

Valor Principal de Referéncia
Base das Cotas:

Raz&o de Decaimento de
Principal das Cotas da Classe
[*] de Cotas Subordinadas
Mezanino:

Datas de Pagamento:

Integralizacado de Cotas até a Data de Resgate das Cotas
Subordinadas Mezanino, nos termos do Capitulo Dez do
Regulamento. A Meta de Remuneragao sera determinada
por meio da apropriacéo diaria, sob forma de capitalizagcao
composta, com base em um ano de 252 (duzentos e
cinquenta e dois) Dias Uteis, da Taxa DI, acrescida de
Sobretaxa Mezanino.

[com relacdo a cada Data de Pagamento: (a) durante o
Periodo de Caréncia: 0% do Valor Unitario de Emissao da
Classe [*] de Cotas Subordinadas Mezanino; e (b) apos o
término do Periodo de Caréncia:

Valor Principal de Referéncia Anterior

Valor Principal de Referéncia Base das Cotas * Razao de
Decaimento de Principal das Cotas da Classe [+] de Cotas
Subordinadas Mezanino]

[o periodo entre a 12 Data de Integralizagédo de Cotas
Subordinadas Mezanino da Classe [] e o Dia Util
imediatamente anterior a [*]/[*)/[*].]

[o Valor Principal de Referéncia Anterior da Classe [¢] de
Cotas Subordinadas Mezanino vigente na ultima Data de

Pagamento pertencente ao Periodo de Caréncial

[com relac&o a i-ésima Data de Pagamento apds o término
do Periodo de Caréncia, significa o0 maximo entre:

(a) 0% (zero por cento); e

(b) [(L] =D/ T]l

Caso o regime de amortizagao seja a:
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Fator de Ponderacao de Direitos
Creditérios:

Registro e Negociagao das
Cotas Subordinadas Mezanino
Classe []:

(iy amortizacdo sequencial, toda Data de Aniversario, a
contar do [1°] ([primeiro]) més subsequente ao més da 1?2
Data de Integralizagdo de Cotas, inclusive, até a Data de
Resgate;

ou

(i) amortizagdo pro rata, serdo as seguintes Datas de
Aniversario:

o [[-VIVI-N
o [[VIVI1
o [[VIVI1
o [[VIVIN
o [[VEVEDN
o [[VEVEN

[[]%]

As Cotas Subordinadas Mezanino Classe [¢] (i) seréo
depositadas para distribuicdo primaria por meio do MDA,
operacionalizado e administrado pela B3, sendo a
distribuicao liquidada e as Cotas Subordinadas Mezanino
Classe [*] depositadas eletronicamente na B3; e (ii) ndo
serao depositadas para negociagdo no mercado
secundario.
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ANEXO IV

MODELO DE SUPLEMENTO DAS COTAS SUBORDINADAS JUNIOR AO REGULAMENTO
DO FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS LIVERPOOL

A [Classe [¢]] de Cotas Subordinadas Junior do FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS
CREDITORIOS LIVERPOOL (“Fundo”), emitida nos termos do Regulamento do Fundo (o
“Regulamento”), tera as seguintes caracteristicas:

Montante das Cotas RS [] ([*])
Subordinadas Junior:

Quantidade de Cotas [*] ([*]) cotas
Subordinadas Junior:

Valor Unitario de Emissao: RS [] ([*])
Forma de Integralizagao: [a vista, na data de subscrigcdo] [OU] [a prazo, mediante

chamada de capital a ser realizada pelo Administrador, nas
datas definidas abaixo: [*]]

Prazo para Distribui¢ao: [*] ([]) dias
Montante Minimo para RS [+] ([*])
Colocacéo:

Regime de Distribuigdo [*]

Data de Resgate: (1 ([*])

Data de Resgate Esperado: [*1 ([*D)

[Sobretaxa Junior] {ou} [*1% ([*] por cento)

[Percentual Junior]:

-133 -



DocuSign Envelope ID: C590923A-F929-46B6-A4A6-7CCCAFECEDAA

Meta de Remuneracgao:

Meta de Amortizacao de
Principal:

[Periodo de Caréncia:]

Valor Principal de Referéncia
Base das Cotas:

Razéo de Decaimento de
Principal das Cotas
Subordinadas Junior;

as Cotas Subordinadas Junior serdo valoradas
diariamente, a partir do Dia Util seguinte a 12 Data de
Integralizagéo de Cotas até a Data de Resgate das Cotas
Subordinadas Junior, nos termos do Capitulo Dez do
Regulamento. A Meta de Remuneragao sera determinada
por meio da apropriacao diaria, sob forma de capitalizagao
composta, com base em um ano de 252 (duzentos e
cinquenta e dois) Dias Uteis, da Taxa DI, acrescida de
Sobretaxa Junior.

[com relacdo a cada Data de Pagamento: (a) durante o
Periodo de Caréncia: 0% do Valor Unitario de Emisséo da
Classe [*] de Cotas Subordinadas Junior; e (b) apds o
término do Periodo de Caréncia:

Valor Principal de Referéncia Anterior

Valor Principal de Referéncia Base das Cotas * Razéo de
Decaimento de Principal da Classe [*] de Cotas
Subordinadas Junior]

[o periodo entre a 12 Data de Integralizacdo de Cotas
Subordinadas Junior da Classe [¢] e o Dia Util
imediatamente anterior a [e]/[e]/[¢].]

[o Valor Principal de Referéncia Anterior da Classe [°] de
Cotas Subordinadas Junior vigente na ultima Data de

Pagamento pertencente ao Periodo de Caréncial

[com relacdo a i-ésima Data de Pagamento apds o término
do Periodo de Caréncia, significa o0 maximo entre:

(a) 0% (zero por cento); e

(b) [(L] =D /]l
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Datas de Pagamento:

Fator de Ponderacao de Direitos
Creditorios:

Registro e Negociagao das
Cotas Subordinadas Junior
Classe [*]:

Caso o regime de amortizagao seja a:

(iy amortizagdo sequencial, toda Data de Aniversario, a
contar do [1°] ([primeiro]) més subsequente ao més da 12
Data de Integralizagdo de Cotas, inclusive, até a Data de
Resgate;

ou

(i) amortizacdo pro rata, serdo as seguintes Datas de
Aniversario:

o [[lVVD
o [[VIVID
o [[VEVEDN
o [[VEVEDN
o [[VEVEDN
o [[VIVI1

[[] %]

As Cotas Subordinadas Junior Classe [] (i) seréo
depositadas para distribuicdo primaria por meio do MDA,
operacionalizado e administrado pela B3, sendo a
distribuicdo liquidada e as Cotas Subordinadas Junior
Classe [*] depositadas eletronicamente na B3; e (ii) n&o
serdo depositadas para negociagdo no mercado
secundario.
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ANEXO V

CRITERIOS PARA PROVISOES DE CREDITOS DE LIQUIDAGAO DUVIDOSA

O Administrador constituira provisdo para créditos de liquidacdo duvidosa para Direitos
Creditérios Adquiridos Agro de modo a refletir a probabilidade de perda sobre o atraso histérico
medido em determinados periodos. Fica desde ja certo de que o Administrador devera observar,
no minimo, os percentuais de provisionamento constantes da tabela abaixo para as respectivas
faixas de atraso dos Direitos Creditérios Adquiridos Agro:

Percentual de

Faixa de Atraso . .
Provisionamento

1a 15 dias 0,50%

16 a 30 dias 1,00%

31 a 60 dias 3,00%

61 a 90 dias 10,00%

91 a 120 dias 30,00%
121 a 150 dias 50,00%
151 a 180 dias 70,00%
181 dias em diante 100,00%

Considera-se a seguinte formula para calculo da provisdo em momentos diversos do momento
de perda: perda esperada no momento da perda / atraso histérico em cada janela de mensuracéo.
Para o caso de Direitos Creditérios Adquiridos Agro adimplentes, sera utilizado o percentual de
perda esperada suavizado pelo prazo de cada direito creditério. As provisdes serao calculadas e
ajustadas mensalmente e abrangeréo toda a carteira de Direitos Creditérios Adquiridos Agro do
Fundo com base no Manual de Provisdo para perdas em Ativos de Crédito do Administrador
disponivel em
http://www.oliveiratrust.com.br/downloads/Manual _de Provisao para Perdas ICVM 489.pdf,
observado o disposto acima.

Caso o Administrador e/ou o Gestor constatem que a carteira do Fundo possui um
comportamento de atrasos substancialmente diferente ao estimado pela politica de proviséo, esta
podera ser revista por ambas as partes em conjunto, observado os percentuais minimos de
provisionamento constantes na tabela acima.

Fica desde ja certo que nao havera reversdo de provisdao no caso de Direitos Creditérios
Adquiridos Agro renegociados.
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ANEXO VI

PRINCIPAIS TERMOS E CONDIGOES DA POLITICA DE COBRANGCA E DA POLITICA DE
CREDITO E ORIGINAGAO

Adicionalmente aos critérios e procedimentos previstos na Politica de Originacdo, Crédito e
Cobranca do Originador descrita a seguir, a cobranga dos Direitos Creditérios devera ser
complementada com as seguites agdes, que deverdo ser observadas pelos Agentes
Formalizagao e Cobranca, pelo Custodiante e pelo Originador:

Antes do Vencimento: em até 3 (trés) Dias Uteis apds o envio da primeira via dos Boletos de

Cobranga, assim como, de 10 (dez) dias a 5 (cinco) dias antes das datas de vencimento dos
Direitos Creditorios, o Custodiante, com o auxilio do Agente de Formalizagdo e Cobranga
Extrajudicial, fara contato com os Devedores, confirmando as instru¢des de pagamento dos
Direitos Creditoérios.

Apds o vencimento:

Até o 3° (terceiro) Dia Util apds as datas de vencimento dos Direitos Creditorios Inadimplidos: o

Agente Formalizagao e Cobranga fara, em conjunto com o Custodiante, a conciliagado de toda a
carteira de Direitos Creditorios, confirmando todos os depdsitos/transferéncias bancarias para a
Conta de Cobranga, para iniciar a cobranga dos Direitos Creditorios Inadimplidos.

A partir do 4° (quarto) dia até o 30° (trigésimo) dia apds as datas de vencimento dos Direitos

Creditérios Inadimplidos: o Agente de Formalizagdo e Cobranga também fara contato com os

Devedores dos Direitos Creditérios Inadimplidos, para verificar os motivos da inadimpléncia e
devera apresentar relatorio ao Administrador, ao Gestor e ao Originador com justificativa
individualizada do ndo pagamento. Além disso, o Agente de Formalizagdo e Cobranga insistira
(a) no pagamento dos Direitos Creditérios Inadimplidos, observados os respectivos valores
originais acrescidos de multa e juros de mora, conforme o caso (observado o item “Condi¢des
para Renegociacao dos Direitos Creditérios Inadimplidos” previsto no Contrato de Formalizagao
e Cobranga), ou (b) em possivel renegociagao, conforme o caso, dos valores devidos por cada
Devedor, observadas as regras descritas no item “Condi¢cdes para Renegociagcéo dos Direitos
Creditérios Inadimplidos” previsto no Contrato de Formalizagéo e Cobranga (“Renegociacdes”).

Inadimplemento dos Direitos Creditérios sem que haja Renegociacdo devidamente formalizada,
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exceto se de outra forma deliberado pelo Comité de Cobranca (conforme baixo definido) no 31°

(trigésimo primeiro) dia apds as datas de vencimento dos Direitos Creditorios: sera realizada uma

reunido presencial ou remota de comité, composto por membros do Agente de Formalizagao e
Cobranga, assim como por membros do Gestor, com o apoio do Originador (“Comité de
Cobranca”) para analise e definicdo de plano de acéo para os Devedores inadimplentes que até
a referida data nao apresentarem uma renegociag¢ao formalizada. Ressalta-se que a participagéo
do Originador no Comité de Cobranga envolve apenas o fornecimento de informacdes disponiveis
em relagdo aos Devedores inadimplentes, de forma que o Oridinador ndo possui qualquer
ingeréncia em relagado a cobranca dos Direitos Creditérios Inadimplidos.

(i) Caso nao ocorram Renegociacdes apds 60 (sessenta) dias ou a Renegociacdo ndo esteja

devidamente formalizada em 65 (sessenta e cinco dias) dias apds as datas de vencimento dos
Direitos Creditérios Inadimplidos, exceto se de outra forma deliberado pelo Comité de Cobranca:
o Agente de Formalizagdo e Cobranga fara a inclusdo dos nomes dos Devedores dos Direitos
Creditérios Inadimplidos ndo pagos e nao renegociados no PEFIN/Serasa em até 2 (dois) Dias
Uteis.

(i) Todas as renegociacdes deverdo ser reportadas ao Administrador, mensalmente, com a

inclusdo dos valores renegociados e dos respectivos devedores para que 0 mesmo possa, Nos

termos do Regulamento, calcular o indice de Renegociacio.

(iii) Entre a data de inclusdo no PEFIN/Serasa e o inicio do procedimento de cobranca judicial,

exceto se de outra forma deliberado pelo Comité de Cobranca: o Agente de Formalizagéo e

Cobranga fara contato com os Devedores dos Direitos Creditorios Inadimplidos e insistira (a) no
pagamento dos Direitos Creditérios Inadimplidos, observados os respectivos valores originais,
acrescidos de penalidades, conforme dispostos no Contrato de Formalizacdo e Cobrancga; ou
(b) em possivel renegociacdo, conforme o caso, dos valores devidos por cada Devedor,
observadas as regras descritas no item “Condigdes para Renegociacéo dos Direitos Creditorios
Inadimplidos” previsto no Contrato de Formalizacdo e Cobranga. Em caso de Renegociacao
formalizada apds a negativacdo do Devedor dos Direitos Creditorios Inadimplidos no
PEFIN/Serasa, a remogao do apontamento negativo sobre o nome do Devedor junto ao Serasa
seré realizada em até 2 (dois) Dias Uteis apds a formalizagdo da Renegociacéo.

(iv) Execucédo Judicial: A partir do 90° (nonagésimo) dia apds as datas de vencimento dos

Direitos Creditérios sem que haja Renegociagéo devidamente formalizada, exceto se de outra
forma deliberado pelo Comité de Cobranga, o Agente de Formalizagdo e Cobranca devera
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encaminhar o caso ao Agente de Cobranca Judicial para iniciar o procedimento de cobranca
judicial na forma prevista no Contrato de Formalizagédo e Cobranga. O Agente de Formalizagéo e
Cobranga devera disponibilizar ao Agente de Cobranga Judicial todos os documentos e historico
de contato/renegociagao com o Devedor de forma a suportar o eventual processo de cobranga
judicial.

Stop-Supply: o Origininador interrompera sua relagdo comercial com os Devedores mediante a
ocorréncia de determinados eventos de inadimpléncia, conforme as regras previstas no Acordo
Operacional.

As condi¢des e estratégias para renegociagdo dos Direitos Creditorios Inadimplidos estardo
dispostas nos Contratos de Formalizagdo e Cobranga, os quais balizardao as atividades dos
Agentes de Formalizagcao e Cobranga dentro dos limites previstos no presente anexo, sempre
sob supervisdo do Gestor e do Administrador.
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1. OBJETIVO:

Essa Politica tem por objetivo definir procedimentos e normas para Andlise e Concesséao de Limites
de Credito para clientes ADAMA, bem como regras sobre a Gestao de Cobranca, buscando assim,
garantir o desenvolvimento das atividades da area de Crédito e Cobranga com a finalidade de

assegurar a continuidade e a rentabilidade do negdcio.
2. APLICACAO:

Aplica-se ao Departamento de Crédito e Cobranca, Juridico, Area Comercial, Marketing, Barter,

Contabilidade, Controladoria, Tesouraria, Qualidade, Customer Service e areas afins.

A fim de manter um nivel adequado de seguranga para os processos e procedimentos estabelecidos
nesta Politica, continuamente sao aplicados controles e rastreamento de eventos relacionados a sua
correta aplicabilidade. O Departamento de Crédito e Cobranga por meio desses controles, € capaz
de identificar e tomar agdes quando alguns eventos e comportamentos suspeitos séo identificados.
O descumprimento desta Politica implicard avaliagao pelas Diretorias envolvidas, que tomaréao as
medidas administrativas e disciplinares pertinentes, conforme as politicas da Adama e a legislacéo,
em vista da gravidade e das consequéncias da infragao.

3. DISPOSICOES GERAIS:

Essa Politica descreve os processos e procedimentos para a Analise e Concessao de Crédito e
Cobranca da ADAMA BRASIL S/A.

4. DIRETRIZES:

Abaixo sédo apresentadas orientacdes e reponsabilidades gerais da area de Crédito e Cobranca e
areas com interface direta com a area de Crédito e Cobranga.

4.1. Comercial

4.1.1. As agdes e negociagoes realizadas pela area Comercial da ADAMA devem estar aderentes a
Politica de Crédito e Cobranca.
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4.1.2. E de responsabilidade da area Comercial assegurar que a area de Crédito e Cobranca receba
a documentagao e informacdes necessarias conforme esta Politica, para que possa executar as
atividades de Anadlise e Concessao de Crédito e formalizacdo de Garantias. A efetiva liberacao do
crédito para atender as ordens de compra a prazo esta condicionada a aprovacao prévia do Limite

de Crédito pelas alcadas estabelecidas nesta Politica e as aprovagdes no Workflow (WF) de pedidos.

4.1.3. E prerrogativa da area Comercial conhecer o cliente, estreitar relacionamentos, identificar suas
necessidades e adequa-las ao Planejamento de Vendas e Proposta de Crédito via Estimativa de

Necessidade de Crédito, materializada por meio do Simulador de Crédito.

4.1.4. O Planejamento de Vendas da area Comercial deve observar a vigéncia do Limite de Crédito.
Todos os Limites de Crédito tém como vencimento a data de 01/06 de cada ano. O processo de
Analise e Aprovacgéao de Limites de Crédito para o ano safra seguinte inicia-se ap6s a area de Crédito
e Cobranca receber a documentagédo cadastral (Check List inicial de documentos para Analise e
Concesséo de Limites de Crédito).

4.1.5. E de responsabilidade da area Comercial controlar e acompanhar os Limites de Crédito dos
clientes de sua carteira e avaliar se o Limite aprovado permanece aderente as necessidades e ao
Planejamento de Vendas para o cliente, podendo, para tanto, propor a qualquer tempo a Revisao
do Limite de Crédito para adequacéao as necessidades.

4.1.6. Destaca-se que deve comunicar a area de Crédito e Cobranca, para tomar as agdes possiveis
para protegao dos interesses da ADAMA, assim que tomar conhecimento, todos os fatos que de
alguma forma promova alteracao na situacao econémico-financeira do cliente que possam impactar
na deterioracao da qualidade de crédito, de forma direta ou indireta em sua capacidade de honrar
os compromissos com a ADAMA, deterioracdo das Garantias e/ou situacées que possam acarretar
prejuizos a ADAMA.

4.1.7. E responsabilidade da area Comercial a Gestao dos estoques em Distribuidores, Cooperativas
e Clientes Diretos até o vencimento original do compromisso, respondendo a qualquer tempo de
forma direta por todos os custos de recolhimento do produto.

4.1.8. A area Comercial deve empreender todos os esforgos necessarios para os casos que envolva
devolugdes de produtos, que ocorra antes do vencimento do titulo de origem do faturamento, com o
objetivo de ndo impactar negativamente a nota de Pontualidade do cliente. Atrasos/inadimpléncia
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gerados pelo nao recolhimento do estoque nao servirdo como justificativa para readequagéao do
calculo de Pontualidade.

4.1.9. Apds o vencimento do titulo original, as tratativas quanto ao estoque seréo de divida vencida,
e cabera a area de Crédito e Cobranca tomar as medidas e acdes necessarias para a recuperagao
do crédito, sendo elas juridicas ou extrajudiciais, até o efetivo recolhimento do estoque, se entender

necessario, para proteger os interesses da ADAMA.

4.2. Marketing

A area de Marketing deve contemplar em seus programas e agdes junto aos clientes as normas e
procedimentos descritos nessa Politica, tanto para os programas de relacionamento e fidelizagéao,
quanto para as operacgdes da area de Barter. Atrasos/inadimpléncia gerados pelo nao lancamento
das Notas de Crédito relativos aos programas, impactarao no calculo da nota de Pontualidade e nao

servirao como justificativa para readequacéao do calculo de Pontualidade.
4.3. Customer Service

4.3.1. A area de Customer Service € responsavel por garantir e assegurar o input de pedidos no
sistema ADAMA para clientes com cadastros ativos e vigentes.

4.3.2. A gestdo e administracdo de pedidos é Unica e exclusiva da area de Customer Service. E de
sua responsabilidade colocar em fluxo para faturamento apenas ordens de vendas (pedidos) de
clientes com Limites de Crédito aprovados e disponiveis.

4.3.3. E responsabilidade e atividade da area de Customer Service a validagao quanto aos Bloqueios
de Fatura: Modalidade de Vendas, prazos, precos, juros, provisdes, prazo de vendas, culturas,
caréncias, aderéncia as condicdes de campanha, moeda, prazos de entrega, remessas, ou seja,

todos os pontos que compdem a Ordem de Fatura (pedido).

4.3.4. E responsabilidade e atividade da &rea de Customer Service a interface direta com a area
Comercial para entender as prioridades e necessidades do plano de faturamento mensal, bem como
manter o status atualizado dos volumes com Bloqueios de Crédito.
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4.4, Cadastro/CRM

E de responsabilidade da area de Cadastro/CRM o planejamento, comunicagéo, treinamento e
capacitacao da area Comercial quanto aos processos e atividades para cadastro de novos clientes
e Renovacao Cadastral dos clientes ativos, a fim de garantir a veracidade, a atualizacao de todas

as informac6es para identificacdo e comunicacdo com os clientes (e-mail, telefone, contatos, etc.).
4.5. Crédito e Cobranca

E a area responsavel pela Avaliagao de Crédito, Definicdo de Rating, Limites de Crédito, Gestdo das

Garantias, bem como a Gestao do Contas a Receber em moedas e/ou commodities.

E prerrogativa da area de Crédito e Cobranca tomar as agdes necessarias para implementacao e
atendimento dessa Politica, com o objetivo de mitigar as potenciais perdas para ADAMA no processo
de Concessao de Crédito.

E vedada a area de Crédito e Cobranca participar de forma total ou parcial como aprovador dos
seguintes Bloqueios de Fatura: Modalidade de Vendas, preco, juros, provisdes, prazo de vendas,
culturas, caréncias, aderéncia as condi¢gdes de campanha, moeda, prazos de entrega, remessas, ou

seja, todos os pontos que compdem a ordem de Fatura (pedido).
4.5.1. Crédito

Para todos os clientes é definida a lista de documentos necessaria para dar inicio ao processo de
Andlise de Crédito, de acordo com o Regime Contabil.

A Analise de Crédito é iniciada ap6és a area de Crédito receber a documentacao completa, conforme
Check List de documentos descritos nessa Politica para cada perfil de cliente.

Para parametrizagdes para esgotamento dos limites para faturamento na moeda REAIS, é
estabelecido a PTAX do fechamento do més de MARCO de cada ano e a qualquer momento que se
mostre necesséaria para uma gestdo mais efetiva do risco de crédito. A PTAX do fechamento de
MARGCO de cada ano também serve como parametro para esgotamento das garantias na moeda
Reais.
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O sistema utilizado pela area de Crédito e Cobranga Brasil para definicdo do Rating do cliente é
denominado Sistema de Andlise de Risco de Crédito (SARC), que consolida as informacdes
financeiras e nao financeiras de clientes Pessoa Fisica ou Pessoa Juridica, e permite aos Analistas

e Representantes de Crédito e Cobranca inserirem seus pareceres sobre os clientes analisados.

Apoés a area de Crédito e Cobranca definir o Rating do cliente via SARC, é de responsabilidade do
RTV, via Portal de Crédito, o preenchimento do Simulador de Crédito para definicdo da Modalidade
de Venda e das Garantias negociadas com o cliente para suporte ao Limite de Crédito.

O Simulador de Crédito foi desenvolvido com o objetivo de dar autonomia aos RTV's, para definicao
da Estimativa de Necessidade de Crédito (ENC) e a Proposta de Garantias dos clientes, de acordo
com a Modalidade de Venda estabelecida.

Ap6s o RTV enviar o Simulador de Crédito com a composi¢cao do Limite de Crédito definida, o
Analista de Crédito submetera a Proposta de Limite de Crédito para o WF de aprovacao de Limites,
onde seguira o fluxo de aprovacao, obedecendo os niveis de algada definidos nessa Politica e
aderente a ADAMA Credit Control Procedures de Janeiro de 2017.

Apds aprovado pelo ultimo nivel de algada, o Limite de Crédito e sua composi¢cao de Garantias serdo
lancados no SAP, onde o Limite de Crédito estara disponivel e vigente até 01/06 de cada ano
subsequente.

Todas as acoes e atividades relacionadas a Gestdo do Limite de Crédito sdo responsabilidade e
atribuicao da area de Crédito e Cobranca, tais como: concesséao, reducao, ampliacéo, bloqueios e
suspensao. Toda e qualquer decisao comercial quanto a descontinuidade da relacao comercial com
o Cliente com titulos vencidos, vencendo ou a vencer devera conter a ciéncia e/ou aprovacao do

Gerente de Crédito e Cobranca antes da comunicagao ao cliente.

Para empresas do grupo ADAMA descritas no Anexo | é dispensavel a Analise de Crédito.

Para Trading é realizada a Analise de Crédito a partir do input pela &rea de Barter, via Portal de
Crédito, com as informagdes e documentagdes de suporte completas. A aprovagao deve seguir o
fluxo de algada exigida.
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4.5.1.1. Cadastro de Cliente

A éarea de Crédito e Cobranga somente podera iniciar suas atividades apds o cliente estar com
cadastro ativo e atualizado no Portal de Crédito. A solicitacdo de analise de Limite de Crédito devera
conter a documentagao completa e validada, conforme Check List para cada perfil de cliente. Todos
0S casos que apresentarem pendéncia de documentacao em relacdo ao Check List serao devolvidos

imediatamente ao RTV para devida regularizacao.

Para todos os clientes é definido um Check List de documentos padrao, conforme tabelas abaixo,

de acordo com o status ativo, inativo ou novos, e por regime contabil.

4.5.1.1.1. Clientes Ativos (Renovacao de Limite de Crédito) — Check List
PESSOA JURIDICA | LTDA| S/A| COOP
- REGIME TRIBUTARIO: LUCRO REAL
Ficha Cadastral (PF-F-Decont-1006) X X X
Ultima alteragéo consolidada do Contrato Social X
Ultima ata assembleia ordinaria e extraordinaria consolidada X X
Demonstragao contabil (Balango e DRE) (ultimo exercicio) X X X

FIANCA DOS SOCIOS - *sera solicitada a formalizacao e entrega
apds definicdo do Limite de Crédito. Para emissdo da Fianca
necessitamos IRPF dos sécios e o RTV abrir a ID de solicitacao de
formalizacdo de FIANCA no portal de crédito.

- REGIME TRIBUTARIO: SIMPLES NACIONAL
Declaracado Anual do Simples Nacional e Declaragao Faturamento | X
F- DECRED-1009/ou balango/balancete para empresas optantes

do Lucro Presumido e Simples Nacional. X
FIANCA DOS SOCIOS - *sera solicitada a formalizacao e entrega
apos definicdo do Limite de Crédito. Para emissdo da Fianca X X X

necessitamos IRPF dos sécios e o RTV abrir a ID de solicitagcao de
formalizacdo de FIANCA no portal de crédito.

- REGIME TRIBUTARIO: LUCRO PRESUMIDO

Declaracao Lucro presumido e Declaragao Faturamento X
F- DECRED-1009/ou balanco/balancete para empresas optantes
do Lucro Presumido e Simples Nacional.

FIANCA DOS SOCIOS - *sera solicitada a formalizacao e entrega
apos definicdo do Limite de Crédito. Para emissdo da Fianca X
necessitamos IRPF dos sécios e o RTV abrir a ID de solicitacao de
formalizagdo de FIANCA no portal de crédito.

PESSOA FISICA

IRPF do ultimo exercicio
Ficha Cadastral (PF-F-DECONT-1007) X
Verificar se o produtor possui cadastro na junta comercial X
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4.5.1.1.2. Clientes Novos e/ou Clientes Inativos

E considerado inativo o cliente que ndo teve seu Limite de Crédito renovado no exercicio fiscal

anterior ou tem realizado suas compras apenas com pagamento a vista.

PESSOA JURIDICA | LTDA | S/A | COOP
- REGIME TRIBUTARIO: LUCRO REAL
Ficha Cadastral (PJ-F-Decont-1006) X X X
Ultima alteragéo consolidada do Contrato Social X
Ultima ata assembleia ordinaria e extraordinaria consolidada X X
Demonstragao contabil (Balango e DRE) (2 ultimos exercicios) X X X
FIANCA DOS SOCIOS - *sera solicitada a formalizagdo e
entrega apdés definicdo do Limite de Crédito. Para emisséo da X X X

Fianca necessitamos IRPF dos sécios e o RTV abrir a ID de
solicitacdo de formalizacdo de FIANCA no portal de crédito.

- REGIME TRIBUTARIO: SIMPLES NACIONAL

2 ultimas Declaragcdées Anual do Simples Nacional e Declaracao X
Faturamento

F- DECRED-1009/ou balanco/balancete para empresas
optantes do Lucro Presumido e Simples Nacional.

FIANCA DOS SOCIOS - *sera solicitada a formalizagdo e
entrega apo6s definicdo do Limite de Crédito. Para emissao da X X X
Fianca necessitamos IRPF dos sécios e o RTV abrir a ID de
solicitacdo de formalizacao de FIANCA no portal de crédito.

« REGIME TRIBUTARIO: LUCRO PRESUMIDO

2 Ultimas Declaracbes Lucro presumido e Declaracao X
Faturamento

F- DECRED-1009/ou balanco/balancete para empresas
optantes do Lucro Presumido e Simples Nacional.

FIANCA DOS SOCIOS - *serd solicitada a formalizacdo e
entrega ap6és definicdo do Limite de Crédito. Para emissao da X X X
Fianca necessitamos IRPF dos sécios e o RTV abrir a ID de

solicitaiéo de formalizaiéo de FIANﬁA no iortal de crédito.

PESSOA FISICA

IRPF do ultimo exercicio
Verificar se o produtor possui cadastro na Junta Comercial como Produtor Rural Empresario

4.5.1.1.3. No decorrer de cada andlise a area de Crédito e Cobranca podera, se assim entender
necessario, solicitar documentos adicionais com o objetivo de esclarecer duvidas ou melhor suporte

de informagbes para a Analise e Concessao de Crédito. O Limite de Crédito ndo podera ser revisto

caso o cliente possua Novacédo de Divida em aberto (conforme Politica do Grupo).
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4.5.1.2. Metodologia para Classificacao de Risco do Cliente (Rating)

A Andlise de Crédito € iniciada apds a area de Crédito receber via Portal de Crédito a documentagao

completa.

A definicao do Rating do cliente é feita via SARC, que consolida as informagdes financeiras e ndo
financeiras de clientes Pessoa Fisica ou Pessoa Juridica. Além disso, permite que os Analistas de
Crédito e Representantes de Crédito e Cobranga insiram seus pareceres sobre os clientes

analisados.

4.5.1.2.1. Definicao do Rating via SARC (Sistema de Analise de Risco e Crédito)

A definicao do Rating esta fundamentada nos elementos de avaliagéo e seus respectivos pesos, que
serdo aplicados as notas atribuidas de acordo com os elementos de avaliagcao, sendo:

e Pontualidade;

e Avaliacdo Qualitativa Comercial;

e Avaliagado Qualitativa de Crédito;

e Avaliagdo Quantitativa.

4.5.1.2.1.1. Pontualidade

O calculo da Pontualidade € realizado utilizando como base o histérico de pagamentos do cliente
registrado no SAP. Esse historico é extraido pela transacao ZF70. Para titulos em aberto é utilizado
a transacédo FBL5N.

A memoria de calculo de pontualidade do cliente deve estar anexada a SARC, de forma a evidenciar

o célculo.

Para clientes novos a nota da Pontualidade seré definida pela média aritmética das notas dos outros
trés elementos do Rating, subtraindo-se o valor 2.

O periodo analisado é do dia 01/01 do exercicio anterior ao atual, até a data na qual esta se fazendo
a Analise de Crédito.
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As prorrogacoes e Novacdes de Dividas serdo consideradas como atraso de pagamento,

independente do motivo.

4.5.1.2.1.2. Analise Qualitativa Comercial

A éarea Comercial devera realizar a Analise Qualitativa Comercial ao solicitar a Concessao ou

Renovacao de Limite de Crédito, via Portal de Crédito.

4.5.1.2.1.2.1 Descricao dos Itens de Avaliacao

Informagdes Comerciais: avaliacdo que leva em consideragcao se o cliente possui crédito ativo ou

pendéncias no mercado.

Organizacao Administrativa: leva em consideracao a estrutura geral do cliente, sua organizacéao e

definicao de departamentos.

Potencial de Vendas: para Pessoa Juridica, sdo avaliados os critérios de volume de vendas e
oportunidades futuras.

Experiéncia na Atividade: para Pessoa Fisica, sdo avaliados a tecnologia empregada nas suas areas
de cultivo e resultados histéricos de produtividade.

4.5.1.2.1.3. Avaliacao Qualitativa de Crédito

Secao da andlise em que o Representante de Crédito e Cobranca realiza a avaliagéo do cliente.

4.5.1.2.1.3.1. Descricao dos Itens de Avaliacédo

Gestao do Negdcio: capacidade de administrar, organizar e gerir o negécio sustentavelmente.

Risco Comportamental: posicionamento de mercado, estrutura de mitigacéo de riscos e carater.

Parecer do Representante: avaliagdo macro do conjunto de informagdes disponiveis para o cliente.
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4.5.1.2.1.4. Avaliacao Quantitativa de Crédito (Serasa e Processos Judiciais + Indicadores

Financeiros + Avaliacao Financeira)

A Avaliagéo Quantitativa de Crédito estd fundamentada nas informagdes financeiras documentadas

e informagdes de érgaos publicos e privados quanto aos restritivos e Agdes Judiciais.

4.5.1.2.1.4.1. Descricao dos ltens de Avaliagao

Apontamentos no SERASA e Tribunal de Justica: analisam-se pendéncias financeiras e Processos
Judiciais do cliente no mercado.

Parecer do Analista: avaliagdo macro do conjunto de informagdes disponiveis para o cliente. Em se
tratando de Pessoa Juridica, analisa-se o resultado da ponderacéo entre o indice de Kanitz e fluxo

de caixa. Ja em relacao a Pessoa Fisica, avaliam-se indicadores financeiros do Imposto de Renda.

Ponderacio entre o indice Kanitz & Fluxo de Caixa - Pessoa Juridica

E o resultado obtido pela ponderacéo das notas especificas do indice de Kanitz e da analise dos
resultados do Fluxo de Caixa, ambos calculados a partir das demonstracdes financeiras da empresa.

Especificacao do Calculo do Fluxo de Caixa

A anadlise de fluxo de caixa demonstra se a empresa estd gerando de forma eficaz os recursos
financeiros suficientes para pagar suas dividas. Também € possivel verificar a dindmica da gestao
e geragao de caixa da empresa.

Indicadores Financeiros para Pessoa Fisica

Os indicadores financeiros calculados para Pessoa Fisica também possuem avaliacées com notas
que vaode 0 a12.

Divida/Patrimonio

Endividamento total do cliente no IR, dividido pelo patriménio declarado no IR, reflete o potencial de
pagamento das dividas se o cliente eventualmente liquidasse todos seus bens declarados.
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Os bens iméveis declarados no IR serdo valorizados de acordo com um percentual do valor de
Mercado da Tabela IEG / FNP (Valorizagdo do IR pelo valor de Venda Forgada do Imoével) pela
média simples do valor definido para as areas de média e alta produtividade do municipio do imével.
Nao existindo valor publicado na Tabela IEG/FNP para o municipio sera utilizado o mesmo conceito

para o valor informado da microrregiéo.

Divida / EBITDA (lucro antes de juros, impostos, depreciacao e amortizacao)

O objetivo é definir — considerando os lucros antes de juros, impostos, depreciacdo e amortizacao —
guanto tempo em anos o cliente necessitaria para saldar suas dividas.

Avaliacao Financeira

Com base na analise dos demonstrativos financeiros do cliente e levando em consideragao as
informacgdes obtidas na Analise Quantitativa, o Analista de Crédito emite um parecer e atribui uma

nota de conceito.

Obtencao da Classificacao de Risco (Rating) para Pessoa Juridica e para Pessoa Fisica

A nota final do célculo dos indicadores de Pontualidade, Avaliacao Qualitativa de Crédito, Avaliagao
Qualitativa Comercial e da Avaliagdo Quantitativa é calculada de acordo com os pesos de cada

parametro e direcionado o seu rating.

Clientes que obtiverem a classificacao “D” ndo estardo aptos a obter Limite de Crédito junto a
ADAMA e serao direcionados para venda a vista.

Para clientes PF, cuja area arrendada perfaz 100% da area total de producao tém classificacao de
risco D.



DocuSign Envelope ID: C590923A-F929-46B6-A4A6-7CCCAFECEDAA

‘ \DJ \MJ \ Identificacao: Reviséao: Data: Pagina:

12 de 81

Elaborado por: Aprovado por:

4.5.1.3. Garantias:

Para suporte ao Limite de Crédito dos clientes ADAMA, poderao ser utilizados os seguintes tipos de

Garantias abaixo.

4.5.1.3.1. Alienacao Fiduciaria de Imoével

E uma modalidade de Garantia Real que incide sobre um bem imével. O devedor transfere ao Credor
a Propriedade Resoluvel do imével como Garantia de seu débito, resolvendo-se o direito do
adquirente com o pagamento da divida garantida. Previsao legal: Artigos 22 a 33 da Lei n. 9.514/97.
A Alienacao devera ser em 12 grau. Visando mitigar os riscos e preservar a imagem da ADAMA, néao

serdo analisados para Garantia de suporte ao Limite de Crédito, Hipoteca de imével residencial (Bem

de Familia) ou sede da empresa (Recurso para manutencdo da empresa), visto que rotineiramente

essa é uma discussao que pode gerar entendimentos diversos.

O imovel residencial é tido como bem de familia. Quando por ele utilizado como sua moradia, em
regra esta salvo de Penhora por qualquer tipo de divida, conforme dispde o art. 12 da Lei 8.009/90,
salvo as excecgdes do art. 32 da Lei 8.009/90. Isso quer dizer que por mais dividas que o individuo
faca, se ndo houver outro patrimbnio para que seja penhorado pela justica, a sua casa estara a

salvo.

Nao serdo aceitos como objeto de Alienagao Fiduciaria iméveis de propriedade de Pessoa Juridica
e beneficiaria do Limite de Crédito, considerados essenciais para a atividade, tais como, sede da

empresa, filiais e armazéns.

Nao serao aceitos como objeto de Alienacao Fiduciaria os imoéveis de produtor rural com registro na
Junta Comercial, considerados essenciais para a atividade, tais como, propriedades agricolas.

Conforme o Art. 2%, VI, da Lei 6.634/79, nao serdo aceitos como objeto de Alienacdo Fiduciaria
imdveis rurais em municipios que se encontram em Faixa de Fronteira Nacional, com &rea total ou
parcial localizada nessa regido, que corresponde a faixa interna de 150 km de largura paralela a

linha divisoria terrestre do territério nacional.

v' Formalizagdes: Cartério de Registro de Iméveis de localizagao da propriedade (Lei 6.015/73
— Lei dos Registros Publicos).
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4.5.1.3.2. Hipoteca

E uma modalidade de Garantia real que incide sobre um bem imével. O imével dado em garantia
fica sujeito ao cumprimento da obrigacdo. Previsdo legal: Artigos 1473 e seguintes da Lei
10.406/2002 (Cédigo Civil Brasileiro). Em regra, a Hipoteca devera ser em 1° grau. Visando mitigar

0s riscos e preservar aimagem da ADAMA, ndo serdo analisados para Garantia de suporte ao Limite

de Crédito, Hipoteca de imodvel residencial (Bem de Familia) ou sede da empresa (Recurso para

manutencdo da empresa), visto que rotineiramente essa é uma discussdo que pode gerar

entendimentos diversos.

O imovel residencial € tido como bem de familia. Quando por ele utilizado como sua moradia, em
regra esta salvo de penhora por qualquer tipo de divida, conforme dispde o art. 12 da Lei 8.009/90,
salvo as excecoes do art. 32 da Lei 8.009/90. Isto quer dizer que por mais dividas que o individuo
faca, se ndo houver outro patrimbnio para que seja penhorado pela justica, a sua casa estara a

salvo.

Nao serdao aceitos como objeto de Hipoteca imoéveis de propriedade de Pessoa Juridica e
beneficiaria do Limite de Crédito, considerados essenciais para a atividade, tais como, sede da

empresa, filiais e armazéns.

Nao serdo aceitos como objeto de Hipoteca os iméveis de produtor rural com registro na Junta
Comercial, considerados essenciais para a atividade, tais como, propriedades agricolas.

Conforme o Art. 2°, VI, da Lei 6.634/79, nao seréo aceitos como objeto de Hipoteca imoveis rurais
em municipios que se encontram em Faixa de Fronteira Nacional, com area total ou parcial
localizada nessa regido, que corresponde a faixa interna de 150 km de largura paralela a linha

divisoria terrestre do territério nacional.

v' Formalizagdes: Cartério de Registro de Iméveis de localizagao da propriedade (Lei 6.015/73
— Lei dos Registros Publicos).

4.5.1.3.3. 3C’s - CPR Fisica + Contrato com Preco Fixo + Cessao de Crédito

E um Titulo de Crédito & ordem, liquido e certo, exigivel pela quantidade e qualidade de produto nela
previsto. O emitente/devedor da CPR tem a obrigacdo de entregar determinada commodity na
qualidade, quantidade, local de entrega, prazo e outras condicdes descritas na CPR. E endossavel
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e exigivel pela quantidade do produto nela previsto. Sua liquidagao s6 € permitida por meio da
entrega fisica da mercadoria. Por meio da CPR, o produtor antecipa a venda da produgéao, com a
finalidade de obter recursos para custear o plantio da safra. Previsao legal: Lei 8929/94.

Como regra de gestao de risco, prioritariamente serdo aceitas CPR’s devidamente registradas em

12 Grau e o Emitente nao pode ser 100% arrendatario.

Tratando-se de CPR com garantia da alienacéo fiduciaria de commodity, aceitaremos somente o0 1°

grau, sendo que o bem devera estar livre de penhores de safra ou qualquer outro gravame.

Poderéo ser aceitas CPR’s em 2°. grau mediante a aprovagédo do Coordenador de Crédito da DN e
que atendam as condi¢cdes abaixo descritas e aderente a arvore de decisdo por modalidade de
vendas e perfil de clientes:

v" Nao estar vinculada a operacgao de Troca;

v" Primeiro Grau formalizado em favor de Instituicdo Financeira ou Trading de primeira linha;

v Vencimento do compromisso de Primeiro Grau anterior ao vencimento do compromisso com a
ADAMA;

v Exista capacidade produtiva na area para honrar ambos os penhores (12 e 2° graus);

v' Emitente nao apresentar apontamentos no SERASA;

v' Emitente, se Pessoa Fisica, ndo deve possuir registro na Junta Comercial como Produtor Rural
Empresario;

v" Emitente ndo ser 100% arrendatario;

v' Emitente nao pode ser sécio e/ou familiares de soécios proprietarios, nem possuir vinculo
empregaticio com o Cliente;

v' Emitente ndo pode apresentar restricoes e/ou débitos em aberto ou vencidos junto a ADAMA.

4.5.1.3.3.2. Da baixal/liberacao de CPR (3C) quando ela se torna CPR Garantia

A baixa da Garantia somente pode ser solicitada apés a quitacao total dos débitos e/ou formalizacao
concluida de outra Garantia em substituicao a que se pretende a liberacéao.
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Liberacao de excedentes de penhor vinculados a CPR’s serdo analisadas, mediante a entrega do
extrato de depdsito emitido pela Trading, comprovando que o volume de produto vinculado a CPR
da ADAMA esta devidamente depositado e a existéncia de excedente livre de énus.

Cabe ao Representante de Crédito e Cobranga a reponsabilidade pela andlise documental e
validacao das entregas e excedentes, e nao identificando nenhum fator de risco para a protecao dos

interesses da ADAMA, dara andamento na formalizacao da liberacao de excedente.

4.5.1.3.3.3. Cessao de Crédito

A Cessao de Crédito € o negécio juridico pelo qual o Credor de uma obrigacao, chamado Cedente,
transfere a um terceiro, chamado Cessionario, seus direitos (pagamento) referente a
comercializagao da producdo com uma Trading e/ou terceiros. E a transferéncia de direitos para um
Credor, que somente se efetiva apds satisfeitas as obrigacées de entrega da producédo e/ou

mercadoria vendida.

a) Cesséao de Crédito para operagdes de Barter Spot

Para Cessao de Crédito vinculada a operacao de Barter Spot, a Cessao de Crédito devera ser
impressa em 4 vias, sendo que em trés delas, devera coletar e reconhecer firma das assinaturas do
Cedente, Cessionario e Trading. Para a 42 via, somente colher a assinatura e reconhecer firma do

Cedente e posterior envio da via fisica para o Crédito e Cobranga Adama.

b) Demais Cessoes de Crédito (Operacdes de Barter, vendas em R$ ou US$ vencimento)

Para Cessao de Crédito operada a operacao de Barter, vendas em R$ ou US$ devera ser impressa
em 3 vias e necessario coletar e reconhecer firma das assinaturas do Cedente, Cessionario e

Trading e posterior envio de uma via fisica para o Crédito e Cobranca Adama

Devera ser analisado junto a area de Barter a incidéncia de Fee no inicio do processo pelo analista
de crédito. O detalhamento deste processo constara na Politica de Garantias de Crédito & Cobranca.

4.5.1.3.4. CPRLF Garantia (Financeira em R$ e U$)

E um Titulo de Crédito a ordem, liquido e certo, exigivel na data de vencimento, pelo resultado da
multiplicacdo do preco, apurado segundo os critérios previstos na CPRLF, pela quantidade do
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produto especificado. Nao se dara a entrega de nenhum produto, mas, sim, o pagamento do valor
equivalente em dinheiro. Previsao legal: Artigo 4%-A da Lei 8929/94.

Como regra de gestao de risco, prioritariamente serao aceitas CPRLF’s devidamente registradas em

12 Grau e o emitente ndo pode ser 100% arrendatario.

Tratando-se de CPRLF com garantia da alienacao fiduciaria de commodity, aceitaremos somente o

1°grau, sendo que o bem devera estar livre de penhores de safra ou qualquer outro gravame.

Poderao ser aceitas CPRLF’s em 2° Grau mediante a aprovacao do Gerente de Crédito Campo,
desde que atendam as condicées abaixo descritas e estejam aderentes a Arvore de Deciséo por
modalidade de vendas e perfil de clientes:

v" Nao estar vinculada a operagao de Barter;

v" Primeiro Grau em favor de Instituicdo Financeira ou Trading de primeira linha;

v" Vencimento do compromisso de Primeiro Grau anterior ao vencimento do compromisso com a
ADAMA;

v Exista capacidade produtiva para honrar ambos os penhores (12 e 2° graus);

v" Emitente ndo apresentar apontamentos no SERASA;

v' Emitente, se Pessoa Fisica, ndo possuir registro na Junta Comercial como Produtor Rural
Empresario;

v" Emitente ndo ser 100% arrendatario;

v" Emitente ndo pode ser sécio e/ou familiares de sécios proprietarios, nem vinculo empregaticio
com o Cliente;

v' Emitente ndo pode apresentar restricoes e/ou débitos em aberto ou vencidos junto a ADAMA.

4.5.1.3.5. Caucao de Duplicatas
Na Caucao de Duplicatas, o objeto da Garantia é o direito do garantidor representado pelo Titulo de
Crédito (Duplicata) e nao pelo titulo em si. Por isso, a Garantia necessita da entrega do titulo ao

Credor, por meio de contrato firmado entre as partes.

O objetivo da Caucao de Duplicatas é pulverizar o risco na carteira de clientes do Distribuidor, onde

se deve atentar para que nao haja concentragdo em um unico cliente. Outro fator importante a ser
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considerado é a aderéncia entre a venda dos produtos fornecidos e o crédito concedido, ou seja, 0s
vencimentos das duplicatas caucionadas devem estar ajustados aos vencimentos das obrigagdes
com a ADAMA.

A ADAMA, por meio da Garantia de Caucdo de Duplicatas, recebe por Endosso e Aval de
Distribuidores as Duplicatas geradas nas vendas aos seus clientes (Produtores). Esses titulos sao
transferidos por Endosso e Aval para a ADAMA, com a anuéncia do Produtor, cliente do Distribuidor,
que tem a reponsabilidade de efetuar o pagamento. Por meio do Endosso e Aval o Distribuidor se
torna coobrigado pelo pagamento da Duplicata endossada. Caso o Produtor, cliente do Distribuidor,
nao cumpra com a obrigacao, o Distribuidor continuara responsavel por efetuar o pagamento para
a ADAMA.

Podemos utilizar essa modalidade com Distribuidores, Cooperativas e Clientes Pessoa Juridica que

geram titulos provenientes de vendas a prazo.

4.5.1.3.6. CDA/WA

O CDA é um Titulo de Crédito representativo de promessa de entrega de produtos agropecuarios,
seus derivados, subprodutos e residuos de valor econémico, depositados. O WA é o Titulo de
Crédito que confere direito de Penhor sobre o produto descrito no CDA correspondente. O CDA e o
WA sao emitidos por Armazéns Gerais Agropecudrios, credenciados na CONAB (ndo devendo a
unidade armazenadora, ser de propriedade ou estar sob a gestdo/administragéo do cliente, socios,
e/ou familiares de sdcios proprietarios, nem pessoas que apresentem vinculo empregaticio com o
Cliente) sempre em conjunto, com o mesmo numero de controle e numeragao sequencial, em série
Unica (vedada subsérie), podendo ser negociados ou transferidos em conjunto ou separadamente,
mediante endosso.

Previsao legal: Lei 11.076/2004, arts 1° e seguintes.

Objeto: Produtos agropecuarios (soja, milho, algodao, cana-de-agclUcar e subprodutos — alcool,
acucar, etc), existentes e depositados.

4.5.1.3.7. Fianca Bancaria

E uma obrigacao escrita emitida por uma Instituicdo Financeira (Banco). E um contrato por meio do
qual o Fiador garante o cumprimento da obrigacdo do Devedor caso esse ndo o faga, ou, ainda,
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garante o pagamento de uma indenizagdo ou multa pelo ndo cumprimento de uma obrigacao de

fazer ou de ndo fazer do Afiangado.
4.5.1.3.8. Fianca de Terceiros

Fianca é a Garantia dada por uma Pessoa Fisica ou Juridica, intitulada Fiador (quem afiancou) e
que se responsabiliza em nome do Afiangado. E uma obrigacdo do Fiador, Pessoa Fisica ou Juridica
que se obriga pelo Afiancado (Devedor), assumir, total ou parcialmente, obrigacdo pecuniaria
contraida e nao paga pelo Afiancado.

Para a formalizagao de fianga, sera analisada a capacidade financeira da Pessoa Fisica ou Juridica,
através das informagdes contidas no Imposto de Renda (PF) e/ou Demonstragdes Financeiras do
ultimo exercicio contabil (PJ) do Fiador, que deverao estar anexados no momento da abertura do ID
de Garantia. Apds analise da documentacao inicial, sera realizado a analise da capacidade do fiador
via SARC Fiador.

A Fiangca deverd conter expressamente a renuncia do Fiador ao Beneficio de Ordem, em
conformidade com o artigo 828, Inciso |, do Cédigo Civil.

Fica a cargo da ADAMA, apdés analise, a decisdo de aceitar a Fianga Cruzada entre Pessoa Fisica
ou Juridica.

Nesse conceito, uma Pessoa Fisica ou Juridica, podera afiangar e ser afiangada por outra Pessoa

Fisica ou Juridica simultaneamente.

4.5.1.3.9. Alcadas para tomada de Decisao

Em relacédo aos tdpicos abaixo, fica pré-estabelecido as alcadas para a tomada de decisao quanto
ao andamento do processo de formalizacao, ou devolucao para a regularizacdo da pendéncia.

Excecao Responsavel / Alcada

Média de Produtividade por Hectare a ser adotada e | Representante de C&C
capacidade de armazém.

Precificacdo e % redutor da Commodities em CPRLF para | Representante de C&C e

venda direta Ciéncia do Gerente C&C
Campo
Concentracao e Valor Maximo de Caugéo de Duplicata Gerente C&C Campo

Validade (prazo) do laudo de avaliagao de imével Representantes C&C
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Autorizagao para seguir com o laudo de avaliagéo de imével

Coordenador Administrativo

Registro em 2°. Grau — Diferente de Banco e Trading

Gerente C&C Campo

Vencimento de CPR

Representante C&C

Restritivos (SERASA) — Garantias

Até R$ 10k - Analista
Até R$ 50k - RCC

Acima R$ 50k - Gerente C&C
Campo

Uso de Certidées Vencidas ou liberagao de uso de certiddes

Gerente C&C Campo

Alteracao de Clausulas Contratuais em desacordo com a
minutas estabelecidas e aprovadas ou desacordo com esta
politica.

Gerente C&C Nacional

Alteracado de modelos de contratos e Fiancas

Gerente C&C Nacional

Fiel depositario

Gerente C&C Campo

Caso conste registro de penhora/arresto/sequestro ou
qualquer constricdo que traga risco quanto a utilizacdo da
matricula

Gerente C&C Campo

Conteudo das fiancas em desacordo com a politica

Gerente C&C Nacional

Baixa de Termo de Endosso da CPR

Coordenador Administrativo

Definicao de Prioridades de ID’s

Coordenador Administrativo

Definicao de Fianca de Terceiro (Até a alcada do Gerente C&C
Campo)

Gerente C&C Campo

Autorizagéo de cancelamento de ID’s de Garantia

Coordenador Administrativo

Clausulas abusivas de contrato trading e modelo cessao de
trading

Gerente C&C Nacional

Liberacdo de Excedente comprovada

Representante C&C

Decisao sobre o Penhor anterior que envolva ou ndo envolva
operagdes de Barter Fisico

Gerente C&C Nacional

Aprovagéo limites de clientes Rating D 100% arrendatarios

Gerente C&C Nacional

Fianca cruzada entre clientes, Fianca entre familiares e Fianca
entre grupos

Gerente C&C Nacional

Aprovacéo de valor além da capacidade demonstrada pela
SARC Fiador.

Valor da Fianca até USD 600
Gerente C&C Campo e acima
Gerente C&C Nacional
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4.5.1.3.10. indices de Produtividade e Precificaciao

Os indices de produtividade e de precificacdo para a confeccao de CPR e CPRLF, via de regra

deverao tem como origem os relatérios IEG | FNP Agribusiness Intelligence, por cultura e por Estado.

Os valores nao informados pela FNP deverao ser utilizados da Agrolink.

EXEMPLO DE TABELA DE PRODUTIVIDADE

Commodity Unidade BA ES GO MA MG MS MT PR RS SC SP
Algoddo @/ha 365,00 295,00 2.300,00
Arroz sc/ha 78,00 140,00 140,00
Café sc/ha 70,00 34,40
Cana ton/ha 82,00 85,00 82,00 85,00 85,00
Feijdo 12 Safra sc/ha 50,00 50,00
Feijdo 22 Safra sc/ha 50,00 50,00
Milho safra sc/ha 135,73 161,00 207,00 172,50 70,00 146,25 202,50
Milho safrinha sc/ha 115,00 97,75 126,50 109,25 115,00
Soja sc/ha 55,00 55,00 52,00 52,00 51,00 57,00 60,00 55,00 50,00
Trigo sc/ha 90,00 50,00 48,33 90,00
EXEmMPLO DE TABELA DE PRECO MEDIO ANUAL
Commodity Referéncia BA ES GO MA MG MS MT PR RS SC SP
Algoddo BRL/@ 73,00 74,00 71,00
Arroz BRL/sc 42,70 50,70 40,62
Café BRL/sc 379,33 417,00
Cana BRL/ton 83,40 81,60 80,40 80,40 81,00
Feijdo 12 Safra BRL/sc 160,96 269,50
Feijdo 22 Safra BRL/sc 160,96 245,00
Milho safra BRL/sc 30,00 26,00 29,50 31,00 34,00 32,00 36,00
Milho safrinha BRL/sc 25,00 25,00 18,50 29,50 34,00
Soja BRL/sc 70,00 66,00 68,00 68,00 66,00 64,50 72,00 74,00 72,00
Trigo BRL/sc 41,75 48,00 45,31 37,80
4.5.1.3.11. Formalizacao de Garantias com Antecedéncia

Para atender a necessidade do Planejamento de Vendas, é recomendado que o RTV inicie o

Processo de formalizacao de Garantias com antecedéncia. Obedecendo a composicao de Garantias

que ficou estabelecida no Simulador de Crédito para suporte ao Limite de Crédito, a recomendacao

que se inicie o Processo no Portal de Crédito, e insira a respectiva documentacdo com a

antecedéncia minima abaixo:

GARANTIAS PESZR%{)DCIQS
Alienacdo Fiduciaria de Imovel 90
Hipoteca 90
Cessdo de Crédito 50
CPR Fisica 60
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CPR Com Liquidagdo Financeira 60
CDA/WA - Produto Armazenado 60
Caugdo de Duplicatas 35
Fianga Bancaria 30
Fianga dos Sécios 30
Fianga de Terceiros 30
Contrato Venda Délar 65
Aceite de Duplicatas 65

4.5.1.3.12. Prazo de Formalizacao de Garantias

O prazo para formalizagdo da Garantia sob responsabilidade da Area de Crédito e Cobranga se
inicia apds receber a documentacdo BASICA via Portal de Crédito e definida no Simulador de
Garantias para inicio da elaborac¢ao da Minuta, e se encerra com o langamento da Garantia no SAP.

O quadro abaixo demonstra os prazos estimados para formalizacao das Garantias:

O prazo para conclusdo da formalizacdo final podera sofrer alteracbes de acordo com a
disponibilidade pelos clientes dos documentos necessarios para formalizacdo e disponibilidade
também para os atos juridicos (assinaturas, reconhecimento de firmas, certidoes e registros).

Todos os casos iniciados com pendéncia de documentacao ou apontada a pendéncia no decorrer

da formalizacéo serdo devolvidos para o solicitante para a imediata regularizacao.

GARANTIAS PCRSZR%LD(I):S
Alienagao Fiducidria de Imovel 90
Hipoteca 90
Cessdo de Crédito 50
Cessdo de Crédito Digital 25
CPR Fisica 60
CPR Com Liquidagdo Financeira 60
CDA/WA - Produto Armazenado 60
Caugdo de Duplicatas 35
Fianga Bancéria/Sdcios/Terceiros 30
Fianga Bancaria/Sécios/Terceiros Digital 25
Contrato Venda Délar 65
Contrato Venda Délar Digital 30
Aceite de Duplicatas 65
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4.5.1.3.13. Escritorios Advocaticios Terceirizados

A ADAMA podera, de acordo com a necessidade e demanda, contar com a prestagéo de servigos
de Escritério Juridico para atuar nos Processos de formalizagdo de Garantias de forma parcial ou
total.

O Escritério Juridico, em sua prestacdo de servicos, seguira a Politica de Garantias com os

direcionamentos aderentes a essa Politica de Crédito e Cobranca.

4.5.1.4. Modalidade de Vendas

4.5.1.4.1. Modalidade de Vendas Crédito Rural

Os pedidos sdo emitidos em Reais, vinculados a contratagéo de operacao de Crédito Rural junto ao
Banco.

4.5.1.4.2. Modalidade de Vendas Reais ou PTAX do Faturamento: (R$ ou PTAX USS$)

Os pedidos sdo emitidos em Reais ou Délares que sao convertidos para Reais na Ptax do dia anterior

ao faturamento e permanecera o compromisso de pagamento na moeda Reais.

4.5.1.4.3. Modalidade de Vendas Ddlar do Vencimento: (US$ Vcto)

Os pedidos sao emitidos na moeda Doélar e apés o faturamento no Contas a Receber permanecera
0 compromisso de pagamento na moeda Délar, sendo que no momento do pagamento o valor em

Délares devera ser convertido em Reais pela Ptax do dia anterior ao efetivo pagamento.

4.5.1.4.3.1 Contrato de Compra e Venda de Insumos Agricolas para vendas na Modalidade
Délar do Vencimento (US$)

Para os casos previstos nessa Politica em relagéo as vendas na modalidade Ddlar do Vencimento,
deverda ser formalizado um Contrato de Compra e Venda de Insumos Agricolas onde os titulos da
divida origindria terdo valor de face em Reais. Sera informado no Contrato o montante total da divida
atualizada em Délar (US$) e que a liquidacdo sera em reais conforme PTAX do dia anterior ao

vencimento.
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Proposta para as Vendas em Ddélares

Perfil Distribuidor e demais PJ
USS) Dolar do Vencimento

LAt Reais ou PTAX do Faturamento
Liso do Limite Clean | Uso do Limite Clean
Até 100% do Limite Clean disponivel
AAA Até 100% do Limite Cl d ]
@ gt St + Contrato de Venda em Dolares
Até 100% do Limite Clean disponivel
AA Até 100% do Umite Clean disponivel
i +Contrato de Venda em Dolares
Até 100% do Limite Clean disponivel
A At# 100% do Limite Cl dl I H
S Nl + Contrato de Venda em Délares
Até 100% do Uimite Clean disponivel
B Até 100% do Limite Clean disponivel M
P + Contrato de Venda em Dolares
C Zero Zero

* O contrato de vendas em Dolares deverd estar acinado por todos os resposaveis e fiodores até 30 dios opds o fatur

de crédito do cliente estard bloqueade até a regularizagdo.

* RTV é o responsdvel direto para entrar com a ID de solicitogdo de emissdo do contrato, pela coleta das

4.5.1.4.4.

Perfil Venda Direta Pessoa Fisica

Reais ou PTAX do Faturamento. | (USS) Dolar do Vencimento.

Uso da Limite Clean
Até 100% do Limite Clean disponivel
+Contrato de Venda em Délares
Até 100% do Umite Clean disponivel
+ Contrato de Venda em Dolares
Até 100% do Limite Clean disponivel
+ Contrato de Venda em Dolares
Até 100% do Limite Clean disponivel
+ Contrato de Venda em Dolares
Zero*
*Vendas em Délares para cliente
Rating C passamos a aceitar a CPR
Financeira em Délares - Em drea
propria ¢ de Primeiro Gray.
luido neste prazo todo o limite

Uso da Limite Clean

Até 100% do Limite Clean disponivel
Até 100% do Limite Clean disponivel
Até 100% do Limite Clean disponivel

Alé 100% do Limite Clean disponivel

fero

to - Ndo

. s

as e para o ADAMA.

Modalidade de Vendas Trocas (US$, R$, Fisica)

Os pedidos sao emitidos em trocas lastreados por Commodities, com 0 compromisso de pagamento

vinculado a entrega fisica de Commodities ou liquidacao financeira.
Toda a alteracao feita em modelos de documentos referentes a Modalidade Trocas devera ter a

aprovacao prévia do Departamento de Crédito e Cobranca.

4.5.1.4.4.1. Operacoes

TROCA
1

SPOT

FINANCEIRA

1
FUTURA
| 1

PregoFixo M PrecoFixo H - Preco Fixo H Preco Fixo Prego Fixo
Opcao Alta [ Opcac Alta | - Opcéo Alta H Opcéao Alta Opgao Alta
Opgdo Baixa Opcéo Baixa | — Opcéao Baixa 4 Opcéo Baixa Opgéo Baixa
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TROCA SPOT FiSICA

Moeda: Commodity
Tipo de Ordem: ZBV (se o faturamento for liberado antes do pagamento, devera ser alterado para ORB)
Modalidade: Venda Simples (ndo sera aceito Ptax do Faturamento)
Modalidade Barter: Compra de Commodity

Motivo Ordem: Troca “Cultura” Spot Fisica “Preco Fixo/Op¢ao”

1. Troca insumos por
commodity

Documentos Necessarios:

- Instrumento de Compra e Venda e ey Petido s Ingt de

cliente Compra e Vienda

- Contrato de Venda Trading (negociado pela Adama)
- Cessao de Crédito

Culturas Foco:

- Aot s T.&Eédmg S 3. Compra da Opgdo.
: fatu ramei?oag Fr(l))erado se houver

- Cafe

- Milho

- Soja

5. Entrega da
commodity em local
indicado pela Adama

4. Formalizacio
Documentos

ADAMA

TROCA SPOTFISICA

S 5. Entrega da 6. Trading paga 7. Resultade da
1. Troca insumos LR S Pt 4. Formalizagdo commodity em a Adama e o Opgao é
Pedido + Inst. de Opcéo, se % P A i
por commodity CEhir e N Documentos local indicado faturamenta & repassado para
P & pela Adama iberada o cliente

Customer Juridico
Service Adama

Trocas

Negociagdo realizada através da Planilha SIM, com indicagdo do
volume de sacas.
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TROCA SPOT FiSICA

1. Troca insumos
por commodity

Compra e Venda houver

2. Formalizacao ! 3. Compra da
Pedide +Inst de Opcéo, se

5. Entrega da
4. Formalizagéo commadity em

Documentos local

| indicado

pela Adama

6. Trading paga
a Adama e o
faturamento &

liberado

7. Resuiltado da

Opcéo é

repassado para

o cliente

Customer
Item Trocas :
Service
Negociagdo Fechada em Linha com a Mesa. X
Gerar Instrumento de Compra e Venda e encaminhar para RTV. No mesmo dia Fechamento do Pedido %
Coletar Assinatura do Representante Legal da Empresa com
2 : P g P 1 dia apds Fechamento do Pedido X

Reconhecimento de Firma.
Abrir ID no Portal de Crédito anexando documento assinado. 1dia apos Fechamento do Pedido X
Enviar Planilha para Customer Service implantar pedido. 1 dia apos Fechamento do Pedido X
Implantar pedido. 2 dias apds Fechamento do Pedido X
Conferéncia da Assinatura x Contrato Social do cliente . ) .

= % 5 g 2 dias apds Fechamento do Pedido X
(Confirmacao da assinatura x Contrato Social).
Enviar vias originais para Coleta assinaturas Adama. 3 dias apds Fechamento do Pedido X
Coletar assinaturas Adama com reconhecimento de firma. 10 dias apds Fechamento do Pedido X
Anexar documento assinado na ID no Portal de Crédito. 11 dias apés Fechamento do Pedido X
Devolver via cliente. 12 dias apGs Fechamento do Pedido X
Informar C&C da finalizagdo do processo. 12 dias ap¢s Fechamento do Pedido X
Langar documento no SAP e arguivar. 12 dias apds Fechamento do Pedido X

TROCA SPOT FiSICA

1. Troca insumos

por commodity Opcéo, se

houver

2. Formalizagdo
Pedido +Inst. de
Compra e Venda

3. Compra da

4_Formalizagdo

Documentos local

5. Entrega da
commedity em

pela Adama

indicado

6. Trading paga
a Adama e o
faturamento &

liberado

7. Resultade da

repassado para

Opcéo é

o cliente

Customer Juridico
Item Prazo Trocas RTV : CRC
Service Adama
Quando houver Opgdo envolvida na negociagdo, compra seré
realizada apds assinatura do Instrumento de Compra e Venda.
Formalizar Strike que pode ser oferecido como beneficio, que 1 dia apos chegada Instrumento de %
esteja dentro do custo permitido. Compra e Venda
Informar RTV para que o mesmo repasse a informagdo para o 1 dia apds chegada Instrumento de %
cliente. Compra e Venda
: : . 1 dia apds chegada Instrumento de
RTV confirma com cliente Strike e retorna para a Mesa. X
Compra e Venda
= 1 dia ap6ds chegada Instrumento de
Mesa faz a compra das opgoes. P g X
Compra e Venda
. 1dia apds chegada Instrumento de
Enviar comunicado de compra das opgBes para RTV. i & X
Compra e Venda
. 1 dia apds chegada Instrumento de
RTV repassa para cliente. X
Compra e Venda
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TROCA SPOT FiSICA

2 Formalizagdo
Pedide +Inst. de
Compra e Venda

1. Troca insumos
por commodity

Opcao, se
houver

3. Compra da

5. Entreqa da

4. Formalizacdo
Documentos

commodity em
local indicado

pela Adama

6. Trading paga
a Adama e o
faturamento é

liberado

7. Resultado da
Opgéo &
repassado para
o cliente

Customer Juridico
item Trocas RTV ,
Service Adama
Comercializagdo da commodity com a Trading.
Formalizagdo do Contrato de Venda Adama x Trading. 2 dias ap0ds Fixagdo com Trading X
Verificar se ja € Modelo Padréo, pré aprovado pelo Juridico. Caso F 5
= - J 48 p g .p P 3 dias ap0s Fixagao com Trading X
sim, seguir, caso nao, passar por Andlise.
Se precisar de Anélise, esta serd realizada pelo Depto. Juridico da ; [ A i
Dias adicionais: 10 dias X
Adama.
Coletar assinatura pela Adama com reconhecimento de firma. 3 dias apés Fixagdo com Trading X
Abrir ID no Portal com documento assinado. 4 dias ap6s Fixagdo com Trading X
Encaminhar vias originais para coleta de assinatura pela Trading. 4 dias apos Fixag8o com Trading X
Receber via original assinada pela Trading. 20 dias apos Fixagdo com Trading X
Informar C&C da finalizagdo do processo. 20 dias apos Fixagdo com Trading X
Langar documento no SAP e arquivar. 20 dias apds Fixacdo com Trading X

TROCA SPOT FiSICA

2. Formalizacéo
Pedido + Inst. de
Compra e Venda

1. Troca insumos

por commodity Opgao, se

houver

3. Compra da

5. Entrega da

4 Formalizagao commeodity em
Documentos local indicade
pela Adama

6. Trading paga
a Adama e o
faturamento &

liberado

7. Resultade da
Opgao &
repassado para
o cliente

Customer Juridico
Item Prazo Trocas RTV i C&C
Service Adama

Apos fixagdo com a Trading, solicitar também a formalizagdo das "
Cessbes de Crédito.
Verificar se j4 € Modelo Padrio, pré aprovado pelo Juridico. Caso y .

; ) ! 7 P i ‘p P 3 dias apds Fixagdo com Trading X
sim, seguir, caso nao, passar por Analise.
Se precisar de Andlise, esta serd realizada pelo Depto. Juridico da . e L .

Dias adicionais: 10 dias X

Adama.
Coletar assinatura pela Adama com reconhecimento de firma. 3 dias apds Fixagdo com Trading X
Abrir ID no Portal com documento assinado. 4 dias ap6s Fixagdo com Trading X
Encaminhar vias originais para RTV (3 vias por produtor). 4 dias apds Fixagdo com Trading X
RTV coletara assinatura dos produtores com reconhecimento de i S X

;: 12 dias apos Fixagdo com Trading X
firma.
Anexar documento assinado pelo produtor na ID. 13 dias ap6s Fixagdo com Trading X
Enviar vias originais para Trading e informar area de Trocas. 14 dias ap0os Fixagdo com Trading X
Trading assinara e devolvera 2 vias para Adama. 24 dias ap6s Fixagdo com Trading X
Quando vias originais chegarem, anexar via digitalizada nada ID. 30 dias ap6s Fixacdo com Trading X
Encaminhar para RTV via produtor e outra via serd encaminhar ) I P :

30 dias apds Fixacao com Trading X

para C&C.
Entregar via para produtor. 37 dias ap06s Fixagdo com Trading X
Langar documento no SAP e arquivar. 37 dias ap6s Fixagdo com Trading X
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TROCA SPOT FiSICA

b, [rading paga
a insumas . Torms Y em a Adama = o
ommadity s ) o ¢ : j local indicado : S

pela Adama

Customer luridico
Service i Adama

Acompanhamenio semanal da colheita e volumes entregues. | X |
Confirmac8o junta as Tradings dos volumes entregues. | X | |

TROCA SPOT FiSICA

e 8. Iradng paga
2 - T 1 & Adama 2o

Hed) st de Dpg ; : ; Fiih g

Compra ¢ Venda 3 EJ‘?:;;E:" £

Customer - luridico
Irocas Riv S
Service Adama

Identificagdo do Pagamento realizedo pela Trading, X
Confirmacio dos Docurnentos Formahizados stravés das 10s no Portal
de Crédito - Instrumento de Compra e Venda, Contrato de Venda 1 dia apos pagamento Trading X
Trading e Cessdo de Crédito.
Liberagio do Pedido para faturamento. 1 dia apos pagamento Trading X

TROCA SPOT FiSICA

B Irading paga f, Hesultado da
a Adama 2o L =
faturamento &

iberada

4. Enlrega da

commodty em
local indicado
pela Adama

ofmalizacdo
L o +Inst. de
Compra & Venda

1. Troca insumas
por commadity

£ Tormalizacas
Documentos

3. Compra da -
Dpc o, s repassado para
o clisnte

Customer Juridico

Prazo irocas : 1
Service Adama

Havendo beneficio no exareicio da opgdo, o resultade poderéd

s2r repassado ac cliente através de 2 formas: Apos Pagamento Trading e Exercicio
- 100% resultado alravés de Bonilicagdo Opedio

- 903 resultado através de Nota de Crédito

TROCA SPOT FiSICA - Politica de Crédito

Tipo Cliente: Cooparativa / Associagiio; PJ (Holding; Azropecudria; Usina e Agricultor PI/SP); Distribuidor; Pessoa Fisica
(inclusive membro do Pool); Pool de Compra - Associagdo / Cooperativa - Venda Direta
ICV + Cont&Cessdo + ICV + Cont&Cessdo +

ICV + Limite o £ e ICV + Pag Cliente ICV + Pag Trading
Limite CDA/WA + Limite
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TROCA SPOT CONTRATO

Moeda: R$ ou US$
Tipo de Ordem: ZBV (se o faturamento for liberado antes do pagamento, devera ser alterado para ORB)
Modalidade: Venda Simples (n3o sera aceito Ptax do Faturamento)
Modalidade Barter: Compra de Contrato

Motivo Ordem: Troca “Cultura” Spot Contrato “Preco Fixo/Opg¢&o”

1. Negociagdo de
Volume de Insumos

Documentos Necessarios:

- Instrumento de Compra e Venda

- Cdpia Contrato de Venda Trading (negociado pelo Cliente)
- Cessao de Credito

7. Repasse para o
cliente o resultado da
Op¢do

Culturas Foco:

= AgL’.lcar 6. Trading pagaa
Adamae o
- Al gOdéO faturamento € liberado
- Café
- Milho
B SOJ a 5.Entregada

commodity emlocal
indicado pelo Contrato

ADAMA

TROCA SPOT CONTRATO

3. Compra da
Opcéo, se
houver

1. Negociacdo 2. Formalizacdo
Pedido + Inst. de

Compra e Venda

4. Formalizag8o
Documentos

de Volume de
Insumos

local indicado
pelo Contrato

2. Formalizagdo
Pedido + Inst_ de
Compra e Venda

3. Compra da Opgao,
se houver

4. Formalzagdo
Documentos

6. Trading paga

a Adama e o
faturamento &
liberado

7. Repasse para
o cliente o
resultado da
Opgéo

Negociacdo realizada através da Planilha SIM, com indicagdo do
valor total em RS ou USS.

Customer
Service

Juridico

Adama
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TROCA SPOT CONTRATO

£ 7 A 3 5. Entrega da 6. Trading paga 7. Repasse para
éér:%[ﬁﬁgggg F?edﬁggnldﬁ;g?e S.F)C.ucrgg [i:a 4. Formalizacéo commeodity em a Adama e o o cliente o
Insumos Compra e Venda s ?16w:e; = Documentos local indicado faturamento & resultado da
' i prac 7 pelo Contrato Iiberado Opgdo

Customer Juridico
Trocas RTV 3
Service Adama
Quanto houver algum beneficio envolvido, RTV deverd solicitar %
Instrumento de Compra e Venda para a drea de Trocas.
Gerar Instrumento de Compra e Venda e encaminhar para RTV. No mesmo dia Fechamento do Pedido X
Coletar Assinatura do Representante Legal da Empresa com
: 3 P 8 P 1 dia ap6s Fechamento do Pedido X

Reconhecimento de Firma.
Abrir ID no Portal de Crédito anexando documento assinado. 1 dia apds Fechamento do Pedido X
Enviar Planilha para Customer Service implantar pedido. 1 dia apos Fechamento do Pedido X
Implantar pedido. 2 dias apds Fechamento do Pedido X
Conferéncia da Assinatura x Contrato Social do cliente y X .

! 0 , : 2 dias ap6s Fechamento do Pedido X
{Confirmagao da assinatura x Contrato Social).
Enviar vias originais para Coleta assinaturas Adama. 3 dias apos Fechamento do Pedido X
Coletar assinaturas Adama com reconhecimento de firma. 10 dias apos Fechamento do Pedido X
Anexar documento assinado na ID no Portal de Crédito. 11 dias apos Fechamento do Pedido X
Devolver via cliente. 12 dias apés Fechamento do Pedido X
Informar C&C da finalizagdo do processo. 12 dias ap6s Fechamento do Pedido X
Langar documento no SAP e arquivar. 12 dias apds Fechamento do Pedido X

TROCA SPOT CONTRATO

5. Entrega da

6. Trading paga 7. Repasse para

1. Negociacao 2. Formalizacdo 3. Compra da

: Srois 4 Formalizacdo commeodity em a Adama e o o cliente o
e Igg{g::qde Eﬁ?&a!n\%ng: O%%ﬁgé;’e Documentos local indicado faturamento € resulfado da
5 = 7 7 pelo Contrato liberado Opcéo

Customer Juridico
Trocas RTV :
Service Adama
Quando houver Op¢do envolvida na negaciagdo, compra seréa
realizada ap6s assinatura do Instrumento de Compra e Venda.
Formalizar Strike que pode ser oferecido como beneficio, que 1dia apds chegada Instrumento de "
esteja dentro do custo permitido. Compra e Venda
Informar RTV para que 0 mesmo repasse a informagdo para o 1dia ap06s chegada Instrumento de 2
cliente. Compra e Venda
. . . 1 dia ap6s chegada Instrumento de
RTV confirma com cliente Strike e retorna para a Mesa. X
Compra e Venda
1dia apos chegada Instrumento de
Mesa faz a compra das opgles. P g X
Compra e Venda
- 1dia apds chegada Instrumento de
Enviar comunicado de compra das opgoes para RTV. " & X
Compra e Venda
i 1 dia apos chegada Instrumento de
RTV repassa para cliente. X
Compra e Venda
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TROCA SPOT CONTRATO

2 Zi - 5. Enlrega da B. Trading paga 7. Repasse para
ééhi,?&;‘:ggg F?edfggnlarssal‘;?e 3',5‘02.:5 raﬁec‘!a 4. Formalizacéo commodity em a Adama e o o cliente o
. = S 2 Shian, ot Documentos local indicado faturamento & resultado da
Insumos Compra e Venda houver pelo Contrato s Opcio

Customer Juridico
RTV g
Service Adama
Cliente deverd entregar copia de contrato ja fixado com a Trading para o RTV, assinado por 2 dias apds X
todas as partes. fechamento pedido
RTV dever3 verificar com C&C se & uma Trading que habitualmente a Adama ja possui T
relacionamento. Adama podera informar com a recusa, contratos com Tradings que E Y X X
o R fechamento pedido
apresentem restritivos junto a empresa.
Além da Trading, RTV devera confirmar gue moeda do Contrato & a mesma que o pedido foi 2 dias apos ¥
negociado e que se trata de um contrato com preco ja fixado. fechamento pedido
Cliente também devera entregar Cessdo de Crédito ja preenchida pela Trading para coleta 2dias apés %
de assinaturas. fechamento pedido
N i 2 dias apos
RTV devera abrir ID no Portal de Crédito anexando documentos para formalizagao. ¥ " X
fechamento pedido
Coleta de assinaturas da Adama com reconhecimento de firma e devolugdo do documento 10 dias apds %
para o RTV. fechamento pedido
RTV devers coletar assinatura do produtor com reconhecimento de firma e encaminhar vias 20 dias apos X
para Trading. Anexar copia digitalizada no Portal. fechamento pedido
30 dias apos
Trading assinard documento e devolverd vias assinadas. P - X
fechamento pedido
RTV & o responsavel por garantir que via original serd devolvida da Trading para a Adama s, o8 X
P il 4 < BF ' |fechamento pedido
: = o = ] : 40 dias apds
Vias originais estando na Adama, documento & langado no SAP e via arquivada. ) X
fechamento pedido

TROCA SPOT CONTRATO

5. Entrega da 6. Trading paga 7. Repasse para
4. Formalizacéo commedity em a Adama e o o clienfe o
Documentos y local indicado faturamento & resultado da
pelo Contrato liberado Opgéo

1. Negociacdo 2. Formalizagéo
de Volume de Pedido + Inst. de

Insumos Compra e Venda

Customer Juridico

Trocas RTV i C&C
Service Adama

Acompanhamento junto ao cliente da expectativa de colheita e
o das entregas.

TROCA SPOT CONTRATO

Fommnal
o = Insk «
Compra & Wenda

Trocas
Identificagdo do Pagamento realizado pela Trading. X
Canfirmagdo dos Documentos Formalizados stravés das 1Dz no Portal de
Cradito- Instrumente de Compra 2 Venda, Contrato de Venda Tradinge | 1dia apos pagamento Trading X

Cesséo de Crédito.
Liberagio do Pedido para faturamento. 1dia apds pagamento Trading X
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TROCA SPOT CONTRATO

& lrading fpags
@ Adama e 0

2. Formahzagao
Pedido — Inst d
Compra e Venda

1. Hegociagao
e Vo

faidramento €
fEerada

Customner
Service

Iem RTV

Havendo beneficio no exercicio da opgdc, o resultado poderd

ser repassada ao diente alraves de 2 Forrmas: Apds Pagamento Trading e Exercicio
- 100% resultado através de Bonificacio Opgio

- 90% resuitado atraves de Nota de Credito

TROCA SPOT CONTRATO - Politica de Crédito

Moeda: R$
Tipo Cliente: Cooperativa / Associagdo; Pl (Holding; Agropecuaria; Usina e Agricultor PJ/SP); Distribuidor; Pessoa Fisica
(inclusive membro do Pool); Pool de Compra - Associag3o / Cooperativa - Venda Direta

ICV + Cont&Cessdo + ICV + Cont&Cessio +
ICV + Limite S OMSLeSSEOT oV + Pag Cliente  ICV + Pag Trading
Limite CDA/WA + Limite

Moeda: US$
Tipo Cliente: Cooperativa / Associagdo; PJ (Holding; Agropecuaria; Usina e Agricultor PJ/SP); Distribuidor; Pessoa Fisica
(inclusive membro do Pool); Pool de Compra - Associagdo / Cooperativa - Venda Direta
ICV + Cont&Cessio + ICV + Cont&Cessdo +

ICV + Limite ICV + Pag Cliente ICV + Pag Trading
Limite CDA/WA + Limite
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TROCA FUTURA FisSICA

Moeda: Commodity

Tipo de Ordem: ORB

Modalidade: Venda Simples (n&o sera aceito Ptax do Faturamento)
Modalidade Barter: Compra de Commodity

Motivo Ordem: Troca “Cultura” Futura Fisica “Preco Fixo/Opcao”

1. Troca insumos por
commodity

Documentos NECESSériOS: 8. Resultado daOpgao 2 Formalizacio

é repaggado parac F:edlda+lngt de
- Instrumento de Compra e Venda sl St
- CPR Fisica
- Contrato de Venda Trading (negociado pela Adama)
- Cessao de Crédito

7. Tradingpagaa 3. Compra da Opgao,
dama se houver

Culturas Foco:

- Acucar
- Café
6. Entrega da -
i commodity emlocal e Formalizaggo
- Milho indicado pelaAda:na il
- Soja

5. Liberacio
Faturamento

ADAMA

TROCA FUTURA FiSICA

2 Iéomatizéqic 6. Enlrega da 8. Resuliado da
m:u;ga - Pedido + Inst. de 35‘{23’@35 4_Formalizagdo 5. Liberagao commodily em 7. Trading paga Opgaoé
r;)mnm%?, Comprae r?éuvé[ Documentos Faturamento local indicado aAdama repassado par
- s Venda i pela Adama ocliente

Customer Juridico
RTV

Service LG ETE]

Negociagdo realizada através da Planilha SIM, com indicag3o do
volume de sacas.




DocuSign Envelope ID: C590923A-F929-46B6-A4A6-7CCCAFECEDAA

l \DI \l v II \ Identificacao: Revisao: Data: Pagina:

33 de 81

Elaborado por: Aprovado por:

NegoGiacdo Fachada em Linha com a Meta. |

Garar Instrumanto dé Comgra @ Vanda @ encaminhar para RTV. No mesme dia Fechamanto 4o Pedide X |

tar ALsinatur, . m |

Colotar Assinatura 0O Representanto Legal da Emprata con 1043 3p% Fecha 0 6o Pedids | %

BeConPnrseto &6 Frma |

Abrw 10 rd Portal de Ordditd arsxands Jotumanto sunado. 1 dia spds Fechamante do Pedide | x

Enviar Plandiha para Customer Service implantan pedido. 1 dia apds Fechamanto do Pedido | x

wnplantar pedido. 2 thas apds Ferhameanto 0o Padido | X

Conforse LEnatur, or | liante |

S 000 ¥ COtrate Scihl do.£ 2 Ciai apit Fechamentd do Padidd X

(Confrmacdo da assinatura x Contrato Sooal). |

Efvadf vl Ol pafd Coleta sttrdlufas Acdma 1 diat apde Fechumanto do Padido | X

Cobetar assinaturas Adama 0o MEConPeomento de Mrma. 10 dias apds Fechamanto 30 Pedide X |

An@raf doCumento asonado ra 10 no Portal de Crédito. 11 dlis apds Fechamento 30 Pedido X |

Davodvar via Chenta, 12 dias apds Fechamanto 30 Pedido X |

rformar CEC da Ninalacso 00 processo. 12 dias apds Fechamento do Pedido X |

Langar SOOamerto no SAP & arguivar. 12 dias spds Fechamentc do Pedido | x

TROCA FUTURA FiSICA

Cumtomer ]
Trocas

Servioe Adama

Quando houver Opgio erwolvida na negotiacio, comprs sers
realizachy spos a33instura co Instrumento de Comprs & Venda
Formalzar Strike gue pode ser oferecido como benedion, que 1 53 3p03 Chegacs Instrumento de »
e3tess dertro do Ousto permitido Cormgrs e Vends
Informar BTV para que © mesmo repasse » informagio para o 1 0 8p0s Chegady Instnamento de "
cliente Comprs e Vends
1 & 3p0s chegady Imstrumento de
ATV confirma com cliente Strke & retorng pars 3 Mesa, b X
Compra e Venda
1 g ap01 Chegady Instnumento de
Mesa faz 8 cormprs das opgBes, X
Y Comgra e Vends
1 & p0s chegady Irstnumento de
Erwviae comumicado de compra das opgles para RTV, X
> e Cormgra e Vends
1 cka ap01 chegady Instrumento de
RTV repasss para chente, ox X
Cormmgrs e Vends
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TROCA FUTURA FISICA

Comirdialaacio da commodity com a Tradeg. b
Formalizacdo g0 Contrato de Venda Adama x Trading. 2 dian spelrs Funigdo com Tradeg X
Verficar oo |4 & MOSSIS Padr 3o, pri aocrovado pelo Aurdao.

el Foagdo com Tradey
Cato shem, sepuwr, Caso ndo, passar por Anklice. 3o o " "
S0 precitar &o Ardlice, eita serd realaada pelo Depto. saidco

g ; " e Dias acconais: 30 diis

i Adava.
Colotar 265INatura pola Adama Com recOrPeCmento 36 frma 3 dids s Finacdo com Tradeg X
Abrr 10 70 Portal (oM SOOMEnto J15iNado. 4 diss apda Foscdo com Tradeg X
ENCamePar vidt OFIais 0ara 0oleta de assinatura peda Trading. 4 diis apels Fenagdo com Tradeg X
B lnin wia OIina! iirdda pola Tradey. 20 diat apda Fuaclo com Tradeg X
dormar CEC da finalcaclo do processo. 20 dias sl Fuuagdo com Tradeg X
Lanar SOCumni1o rd SAP & arquival. 20 diias s Fouagdo com Tradey

TROCA FUTURA FISICA

AP Maagdo com & Tracng, SOMOTA LamDém & formatzagio das
Cussbes oo Crécto.

teviid
Fadrwray

Werifacar o b & Modelo Padrdo, préd aprovaso pelo Jundico,
Caso sim, Seguir, caso ndo, pascar por Andlise,

3 Gas apds Flxagdo com Trading

0 precadr de Andiad, 0ild word realizada pelo Depto. Jundiko
da Adama

Deat adicionas: 10 Ghat

[Coletar astmatira pela AGama com reconhedimants de firma.

3 Gt apds Finagdo com Trading

AR 1D no Portal coen JOCumento strmado.

4 Gt apds Firagdo com Trading

Ercaminha vias orgines para ATV (3 vaat por produtor).

4 Sat apds Finagko com Trading

ATV coletanad iscmatin s 008 produtones COm rReconheCamento 0e
ferma

12 3as apos Finaghko com Trading

Arsinar SOCUMSNtO 35510330 pelo produtcr ra 10.

13 Sas apds Fixago com Trading

Ermviar wiin ofgina para Tradeg ¢ informar 3red de Trodan

14 s apds Fagko com Trading

Tradeg assinard @ Sevolverd 2 vt para Adama.

M B apds Firagdo com Trading

Quandd vias ONpnais chagaram, anexal via Sgitalizada rada 1D,

30 Sat apds Firago com Trading

Ercaminhar para ATV vad produtcr @ OUlra vad 547 & @NtamerPul
para CELC.

30 St apds Fixagko com Trading

Entregan via para produtor.

37 @t apos Fixagso com Trading

Eu’{,ﬁr GOCUMENto NO SAP @ drgwvar.

37 Gas apods Finagko com Trading
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TROCA FUTURA FISICA

ATY Swvers (owler Socunentos formados ne check Bal de gare~ban, sbir wrma 1D

]

§ro Portal de Crédite ¢ nterr Socumenton pars sndlue dalichest. " e —— — . . +

Aot Ardise, (PR Termo dw Endousc v d emibido purs cofwls 0w Asunature.

e e T e et e — e e -
AT Swrverd CONLE aLEnalut et @ 1000 & SOCuminlaglo @ Lamlem responidrel x

20 regilrer o Endoise no CRL

ASGE & OCuer Lagad dilaf 10de Tormalitete, ¢ ATV & 0 Me1p0rmdnndl por
pencanishat pird & Loches Soda Socumartagdo dyitalizass para a vahdaglo
a0 tudo 06 #00rd0 apds valdado pela Luchesi, 0 KTV & 0 responsivel por
ALt U s a AR $04 (UGS G0 Inudila O (S0 WOE 0%

x
o0t ongine (UM Termo oe 200550 ¢ Coidds Su regritro |
50 D partamdnto 8e CBL WACh & giantia A0 AP @ ancamithats Of SOtumeno x
Ol P d O (A0
DOCUMENTO GARANTIA - ACUCAR aaa AA A u
CPRF + Penhor de Agucar + Fisncs dos 50004 majorit srios com patrimbnio X X X ‘ | -
CPRF = Flanta Bancdria X X X X | -
CPRF » Allenac3o Fidudiarnia X X X X | i
CPRF +» COA/WA & Flangs dos oo majoritanos com patrimdnio X X X X | ’
CPRF + Hipotecs + Flanga dos 30403 majoritanios com pstrimano X x X | X | ’

Yeeguir arvore de decisho

TROCA FUTURA FISICA

» Cuvtomer banvdicn
Taro

Servioe Adaro

Confirmacio dos Documentos Formali rados atraves das IDs ro

Portal de Crédito - Instrurmento de Compra e Venda, CPR Fisikca, X

Contrato de Vends Tradirg e Cessio de Credito.

Liberagho do Pedido para fsturamento, spos documentacho de .
rantia langada no SAP

TROCA FUTURA FiSICA

Luevagd
Falswvers

Atompartamento semaral da colkests & volumes ertregues X
Condirmagho junto s Trackngs dos volurmes entrepues. X
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TROCA FUTURA FISICA

Cumtomer Jursdso
Trocas £

Serviee - Adyma
Identiicacio do Pagamencto reakzado pels Trading

TROCA FUTURA FiSICA

Maro Trocas

(drwedty en
wos Forade
ST

Custommes bt idico

S v ¥ Adara
MHirr@ N30 Dereficsd N0 Sx@rCio &3 Cpido, O Mewultlado poderd

o rePaidd0 0 Chedrito Jtrareds O 2 Tormun Apdt Pagamento Tradey @ Exerocio
- J00% réGuitado atravis de Borwticaclo
- 9% resultado atravds &6 Nota &e Crédito

Opgao

TROCA FUTURA FiSICA - Politica de Crédito

Tipo Oiente: Cooperativa / Associacdo
ICV + ICV + Cont&Cessdao ICV + Cont&Cessdo ICV + Pag ICV + Pag

Tipo Cliente: Distribuidor
ICV + ICV + Cont&Cessdo ICV + Cont&Cessao ICV + Pag ICV + Pag

Rating

Limite + Limite + CPR + Limite diente Trading Limite + Limite + CPR + Limite Cliente Trading
AAA  NFat Fat Fat Nfat Fat AAA  NFat Fat Fat Nfat Fat
AA  NFat Fat Fat Nfat Fat AA  NFat NFat Fat Nfat Fat
A NFat NFat Fat Nfat Fat A NFat NFat Fat Nfat Fat
B NFat NFat Fat Nfat Fat B NFat NFat Fat Nfat Fat
c NFat NFat Fat Nfat Fat c* NFat NFat Fat Nfat Fat
* somente cultura café

* somente cultura café

Tipo Cliente: PJ (Holding, Agropecuaria, Usina e Agricultor PJ/SP

Tipo Cliente: Pessoa Fisica

ICV + ICV + Cont&Cessdo ICV + Cont&Cessdo ICV + Pag ICV + Pag Rating ICV+ ICV + Cont&Cessdo ICV + Cont&Cessdo ICV + Pag ICV + Pag
+ Limite + CPR + Limite diente Trading Limite + Limite + CPR + Limite Cliente Trading
AAA  NFat Fat Fat Nfat Fat AAA  NFat NFat Fat Nfat Fat
AA  NFat NFat Fat Nfat Fat AA  NFat NFat Fat Nfat Fat
A NFat NFat Fat Nfat Fat A NFat NFat Fat Nfat Fat
B - - - - - B NFat NFat Fat Nfat Fat
C - - - - - C - - - - -

Tipo Cliente: Pool de Compra - Associagdo / Cooperativa - Venda Direta
ICV + ICV + Cont&Cessdo ICV + Cont&Cessdo ICV + Pag ICV + Pag

Rating . _ L L - .
Limite + Limite + CPR + Limite Cliente Trading

AAA  NFat Fat Fat Nfat Fat

AA  NFat NFat Fat Nfat Fat

A NFat NFat Fat Nfat Fat

B NFat NFat Fat Nfat Fat

C NFat NFat Fat Nfat Fat
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TROCA FUTURA CONTRATO

Moeda: RS cu USS

Tipo de Ordem: OREB

Modalidade: Venda Simples (ndo sera acedo Plax do Faturamenio)

Modalidade Barter: Comgra de Contrato

Motivo Ordem: Troca "Cultura”™ Futura Contrato *Prego Fixo/Opgdo” -

- CPRFisica
- Cépia Contrato de Venda Trading (negociado pelo Cliente)
Cessiode Crédito

Culturas Foco:
Aglcar
Algodio
Café

- Milho

- Soja

ADAMA

TROCA FUTURA CONTRATO

Nepocugho realizacts straves da Panilhs S, com mcicagho do
valor total em &S o USS

Documentos Necesséarios:
- Instrumento de Comprae Venda

raridico

LhE N ]
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TROCA FUTURA CONTRATO

Quarto Poaref agum B tics envohndo, BTV deverd solicitar
Instrumento de Comgnra @ Venda para a irea de Trocas.

Cuslomer

Service

Jur S0

Adime

G i Y10 O COMPIa & Virdd & @ndarmeridd para RTY.

NO Memo S Fachamento o Pedide

Colotar Ascwatina o Regre1antante Legal da Empretd com
Reconhedimento de Firma.

1 O apls Fechaménio &0 Pedido

AL 1D no Portal 3 Crédto anerando SO0 JETinado.

1 3 apds Fethamento S0 Pedido

Ervviie Panilha para Cuttonmi Sorvicoe smglantar pedido.

1 & apit Fechamanto &0 Pedido

[implantar padudo.

2 diat apds FecPamentd 40 Pedhdo

Conferdngia da Asswatira » Contrato Social do cente

[Confirmacso da scmatura x Contrato Social). 280 1pds Fechamento Sa Pedido *
Erniar wias ofginas para Coleta asuinaturas Adama. 3 diirt agelns FocPamanto do Sedado X
Coletar stiematirad ACIma com reconhetimanto de Tinma, 10 Gat apot Fochamwinio do Pedido X
Argir SOOUTnlo J15INaS0 na 1D no Portal de Crédto. 11 St apds Fechamenio o Pedido X
Dérvolver via cliente. 12 Geat apot Fechamento do Pedido X
Informae CAC da fralizaclo B0 Processo. 12 St apdt Fachamento GO Pedido x

Largar documento no SAR 0 arguavir.

12 Sas apds Fachamento do Pedido

TROCA FUTURA CONTRATO

Quardo houver Opcio erwvolvids ra megociaclo, compes sery
realizady 3pos 333instura 4o Instrumento de Comera & Venda

Camtomer

Servlee

[T

Adyma

Formalizar Strike gue pode ser oferecdo (omo bereticn, que

1 & 2p0s chegady Imatnamento de

eytes dentro do ousto permitadio. Compra e Venda
Informar BTV pars que © mesmo repasse » informagio para o 1 =3 3p0s chegacy Imstnamento de x
cliente Comgra e Venda
3 3pO3 Chegaily Imstnamens
ATV condirma com cliente Strke ¢ retorma para 3 Mess ’ . e X
Comgrs & Vends
1 &3 ap03 chegada Mstnamento de
Mesa faz 3 comprs das opgles X
s Cormges e Vends
1 0% ap 03 chegacy Instnamento de
\ RV, x
Erwiar cormmamvcado de compra cas opgles pars & v

IIIW repass pary chente

1 3 3p03 chegada Instramento de
Comgrs & Vends




DocuSign Envelope ID: C590923A-F929-46B6-A4A6-7CCCAFECEDAA

ADAMA

Identificacao:

Revisao:

Data

Pagina:
39 de 81

Elaborado por:

Aprovado por:

TROCA FUTURA CONTRATO

Cliente devers entregar copes de contrato | 240 com 8 Tradeg pars © RTV, sinadio por todm 2 dias apos | .
s portes tecramento pedios |
AT Sevard verificer com CBL 1 & wma Trading Guos Mabdtualments & Adama b posses Py |
releciorameric Aderma poders mformar (om a recuna, contratos com Tradings Que spe it Techamenso pedids | | x
reatrfieon jenio a ropress. |
Alem da Tradng, ATV deverd cOntrmar que moed 30 Contrato ¢ & mesma que © pedido o 20N ap0s x
NEgOOado ¢ QUi W trits de um Contrato Com pereqo jd finado. fecPamento pedido
Clierie tarmsem devers sotregar Cossdo de Dresite @ preenctuda pels Trading para colwta de 2 e Az "
A inaturee. fecta=meno pedido
1 dhas apos
AT Severa abrir © no Portal de Credes snexsndo doosmentos para formalizagio x
T wmanto pidids
Colets de pivratoras ds Adane com retorheomentc ce fr=a » devoiutdo 00 Scoumenio pare o 10 S apin x
RTY. fncsamemo pedido
ATV geverd coietar 255inaturd 40 produnor COm recontecimento e firma ¢ encaminhar vids para 20 g apln -
Tradrg Arsna COpa dytalizeds no Portal, feamario padidd
Trading dssmird GOCUMENto & Savolrerd vils ks, e x
fecrameno pedido
RTY & o resgonuree! pos (arantir Gue vis crginal sers desoivids 2a Tradng pars » Adsma. s x
fetramanio padids
Wiad g s €410 do na Adama, documento ¢ rgado no LAP @ v arguivada Sompe | |
fecrameno padido |

v

TROCA FUTURA CONTRATO

RTY devers coleter dicurrentos informadon »o chet it e gara~tuy, sbnr uma 1D no Portal de
Cradno e insere doduneston pars snMlise da Luches

hwivdan

Adaimg

Apds Andlise, (PR Termo de E100350 0rd @miLJOo pird cobetd de Assindtura

ATV devers coleter suiratir e sm tods # dotumetaglo @ Lamtem revponidvel por regiitre o
Erdosso no CRIL

A0S & SICUMaNtacso ¢5s1ar 1003 formalizada, 0 RTV ¢ © resporsdved por encaminhar para 3
Lucheii tods dorummntacie Cuptalusda pars o validegio.

Estando tudo de acordo agds validado pela Luches, © BTV € 0 resgorsdvel por encamenhar pars »
Adarnd 304 Cudados 00 analisls Se o ddito 10801 0f JO0MEertos Crigvas (M, Termo dg Endoise
» Cortutieo cw regntro. |

O Departame=to de CAC Langa 3 parantia 1o SAP ¢ e2camin®add 03 BoCumentos ONEVas pars ©
- GAN.

DOCUMENTO CARANTIA - ACUCAR

CPRF com Pentor de Acucar « Flangs 800 580109 mayontinos com parimdaio

CPRF « Flanga Bancinia

CPRF » Llierazlo Aduciira

CPRF o COAWA « Flangs a0 W00 Majontin o com patrimdeio

e e ) -
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TROCA FUTURA CONTRATO

haridico

Adsra

Confirmaglo dos Documentos Formalzados atraves das 10s ro

Portal de Cracno - mstrumento de Compra & Venda, CPR Fisica, X
Contrato de Vends Tracirg & Cessdo de Credito

Liberacio do Pedido para fsturamento X

TROCA FUTURA CONTRATO

kv

A

Acompartamento junto 8o cliente ds espectstiva de cotheita e
0 s entregas

TROCA FUTURA CONTRATO

Idantiticagdo 00 Pagamerto reahlado pola Trading

Cumtoiman

Surehe

TROCA FUTURA CONTRATO

Havendo benehicio no exeroioo da opgho, o resultado poders

ver repussacio po cliente straves de 2 formas: Apcs Pagamerdo Trading e Exertioo
- 100% resultado atreves de Bonificagho Opgio

[ 90% resutacio stravés de Nota de Credito
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TROCA FUTURA CONTRATO - Politica de Crédito

Tipe Clinnte: Cooperativa / Associacko Tipo Cliente: Distribuidar
ICV + ICV + Cont&Ces=3o ICV 4+ ContBCezsSo ICV + Pag ICV + Pag Rati ICV# ICV + ContBCrzzio ICV + ContBiCoz=So ICV + Pag ICV + Pag
atin
mite + Limite + CPR + Limite Cliente Trading Limite + Limite + CPR + Limite Cliente Trading

Rating

 Fat AAA  NFst Fat Fat ~ Fat Fat
_.fat VL e | S| . Y | N - . St

O NFat NPat TRt Fat  Fat
NFat NFat Fat Fat Fat

Tipo Cliente: Pl (Holding, Agropecudria, Usina e Agricultor PI/SP) Tipo Cliente: Pesson Fislea

et .
Fat

Qminil

ot

Rating ICV 4+ ICV + Cont&Cess3o ICV + Cont&CessSo ICV 4 Pag ICV 4 Pag Rating ICV + ICV #+ ContBCrzsio ICV + ContBCeszxio ICV + FPag ICV + Pag
Limite + Limite + CPR + Limite Cliente Trading Limite + Limite + CPR + Limite Cliante Trading
NFat Fat Fat Fat |
TR S e TR, oy S .S
MR e i B i, B TR
NFat Fat Fat Fat

et [ —
NFet Rt Fat
NFst. oo R Fat

MRt . b b
NFat Fat
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TROCA FINANCEIRA MILHO OPGAO BAIXA

Moeda: R$

Tipode Ordem: ORB

Modalldade: Venda Simples

Modalldade Barter: Compra de Cantrato

Motlvo Ordem: Troca "Milho Saff Milho Verio” Financeira Opg&o Baixa

= Negoziaglo do
Yo ume de In5.mos

Documentos Necessarlos:

- Instrumento de Compra e VVenda

- CPR Financeira

- Cépia Contrato de Venda Trading (negociado pelo Cliente)
- Cessio de Credito

3 Cump: = dz Opyhoe

Culturas Foca:
- Milho

ADAMA

TROCA FINANCEIRA MILHO OPCAO BAIXA

raridico

Al arvid

Negooaio realizada atravds da Planilha SA, com widkcaglo do
valof totad em RS ou LSS,
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TROCA FINANCEIRA MILHO OPGAO BAIXA

BTV daverd solicitar Instrumanto de Comers @ Vanda pars & Jres
Se Trotas

Troda

Adaina

Garar Instrumanto de Comgra @ Vanda @ ercaminhar para RTy.

No metme dia Fechamento 30 Pedide

Colstir ASsinatura 60 Ropretentints Logad da Emgrats com
RECCrPeCnento oo Firma

1 dia apds Fechamento 30 Pedido

Abrw 1D ro Portad de Crddite ardxando dotumento astinadd.

1 dia apds Fechamanto do Pedido

Enviar Plandiha para Customer Senvice implantar pedido.

1 dia apds Fechamento 30 Pedide

prglantar pedido.

2 dhas apdi Feohamento do Pedido

Confardmod da Assinatura x Contrato Socal do chients
(Cnnr(rna;}n O assinatura x Cortrato Sooal).

2 Gias apds Fechamanto do Padido

Envadl viat rigrais pard Coldts ssaraturnas Adama.

3 dhas apdi Fechumants do Pedado

Codetanr assinaturas Adamd Com reCorPeOmanto de firma.

10 dias spds Fedhamento 80 Pedide

Anexaf doCumento deado nad 10 no Portal de Crédite.

11 diss apcs Fechamanto do Pedido

Devolver via clenta.

11 diat apds Fechamento 30 Pedido

witormar CRC Aa tinakaaglo do proceiso.

11 dias 3p0s Fechamento 30 Pedide

| |

Langar dooumsnto no SAPD & arquivar.

12 diis spds Fedhamento 30 Pedido

TROCA FINANCEIRA MILHO OPGAO BAIXA

Comgra sard real2ada apds sralina 30 Walfumgnlo &
Comgra @ Venda

b idico

Adara

Formalizar Strike que pode ter ofévecido comd benelicio, gue

1 dia spde chegada Instrumento de

X
|éeteja dentro SO (uild permetido. Compra & Venda
wilormar ATV Dard Gue 0 Merimd repasse 3 mionraido para o 1 dia apdn chegada Instrumento dé %
charite. Compra & Venda
i@ aplr chegada In L
BTV confwma com cinte Strike @ retorma para & Meta. 400 S instrumento de
Compra ¢ Venda
1 dia apds chagada Instrumanto de
Moea Tal & compra das opples x
" Compra @ Venda
1 dia sl chegada instrumento de
Enviar comunicado de comgea das opgles para RTV. X
is et pe Compra @ venda

KTV repassa para cliente.

1 dia sl chegada Instrumento de
Compra ¢ Verda
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TROCA FINANCEIRA MILHO OPCAO BAIXA

[TV E]

Addarria

ATV devers coletar documentns informados no check list de garantias, abre uma 1D no Portal de
Crédino ¢ inery JoOamentos pard 3ndlag da Luchen

Agos Anddive, PR Termo de Indinso sers smitido pars codets de Alvrature. | x

RTV devers coletar s1unatrss em tods a documentacho e tambes rewpomdvel por repatrar o
Erdoszo no CRI

Apdi & Sotumenlagio evler ode fTormalizads, o ATV & 0 responiivel por encamehir para o
Lute i tods cocunentaclo digitataads pars » valicedo

Estana0 sudo 0¢ acordo apds valiado peld Luchesi, 0 ATY & o resporsivel por ercaminhyr oo 2 |
Adarna a0i Coadidon 32 andlista de addinto todoi 08 documentos onpnas (CPR Termo de Endosso X
* Cortiutho de regntro |

O Departamento Se CAC langa a farantia ro 547 ¢ encamirhads o5 JOCUmenos ONgingis paa o
GG,

TROCA FINANCEIRA MILHO OPGAO BAIXA

Cunlomed Jui sdui >
Service Adiima
Confirmacao dos Dotumentos Formalizados através das IDs no
Portal 8¢ Créding - nstrumento ¢ Compra ¢ Venda +» PR ‘ X
Finarcena |
Ubseraclo S0 Padido para taturamanto. | %

TROCA FINANCEIRA MILHO OPCAO BAIXA

Chertte devers entreger copia de contrato j8 flxado com » Trading para o BTV, I
333inacio por toclys a3 partes

RTV devers verificar com CAC se & ums Trading que habitusimente a Adsma [8 possul
relpcomgmento. Adama podera informar com a recuss, contratos com Tradings que I X X
apresentem restritivos junto a empress.
Alem cia Trading. RTV devers confirmar que moeca ¢o Contrato € » mesms que o |
pachicio for negockado & que we trees de um contrato com preco )8 fado
Cherte tambem devers entrepar Cessio de Credno jo preenchica pels Trading pars |
colets de assinaturas.

BTV devers abeir (D no Pertal ce Crecsto aneiando coaumentas fars formalizscio | X |
Colets de a33insturas ¢ Ads=a com reconbeamento de firma e devalugio do |

COoOumento pars o RTV

RTV devera coletar sssmaturs do produtor com recorhecamento de firms =
ercaminhar vies pars Trackrg. Anesar copls diptalizads no Portal

Trading sssirars dooumerto & devolvers viss ssuirades | X
BTV ¢ o resporsdved por garantir gue wia ongiral sers devclvids de Trading para a |

Lde—a !
Viss orgines estando ra Adsma, cooumento & lasngado ro SAP £ via arguivada | { X

Cunlomes lursdeco

Servie Ayma
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TROCA FINANCEIRA MILHO OPCAO BAIXA

karidico

Adsrny
Acormpanh a0 pJrto 80 certe dy expectative de colbhety o

X
Inicio das entrepas

TROCA FINANCEIRA MILHO OPCAO BAIXA

Cuntomed - [V Eee]

Sorvioe Addinae

I UN AL a0 30 PaEAMnto ealizado pals Trading.

TROCA FINANCEIRA MILHO OPGAO BAIXA

haridicn

Adpemay
Havrendo becetion no exeracio d opgdo, © resftado podera

ser repessado 40 chente straves de 2 formas Apos Pagamento Tracerng e Exerocio %
- 100% resutado ptraves de Boreticacio Opglo
- 90°% resultado atraves de Nots de Crécto
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TROCA FINANCEIRA MILHO OPCAO BAIXA - Politica de Crédito

IV + KV + ContBCeaslo IOV + ContbCesslo IOV + Pag ICV + Pag R IKV ¢ ICV ¢ ComtBCantio ICV ¢ ContBCanio KV ¢ Pag ICV » Pag
atiry
Limite * Limite ¢ CPRF ¢ imite Cliente Trading . Limite + Limite + CPR + Limite Chente Trading

KV + IOV + ComtlCassdo IOV + ContECeislo ICV + Pag IOV + Pag Raiie IV + IV + Cont&Cesslo KV + ContECesalo IOV + Pag XXV + Pag
]
Lemite ¢ Lsmite & PR » Limite Cliente Trading ey Limnte * Limite + CPR + Limite Cliente Trading

AAA  NFat Fat Fat Fat Fat AAA  NFat NFat Fat Fat Fat

CAANEs T nest Fat [ Fat || AA NEast NF st fat Fot Fat
A NFat NFat Fat Fat Fat A NFat NFat Fat Fat Fat

L : L] Niat MNFst Fat Fat Fat
C C

IV + IOV + ContBCesslo ICV + ComtBCeasslo IOV + Pag IOV + Pag
* Limite « CPR + Limite Cliente Trading

TROCA FINANCEIRA SOJA OPGAO BAIXA

Meceda: US5

Tipa de Ordem: ORB

Medalldade: Venda Simples {no sera aceito Plax do Faturamento)
Meodalldade Barter: Compra de Contrato

Motlva Ordem: Troca Soja Financeira Op¢ao Baixa

Documentos Necessarlos:

- Instrumento de Compra & Venda
- CPR Financeira

- Cépia Contrato de Venda Trading (negociado pelo Cliente)

- Cessio de Crédito "R fepma s

Culturas Foco:
- Soja —

T, =riegn da
COMmmE dity cmlocal

4 Formaizacgo PR

£ L beragiu
Faldrame o

ADAMA
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TROCA FINANCEIRA SOJA OPGAO BAIXA

Megotadg o redliladd atravds da Manilha L0, com edcaglo do
valor total am RS ou USS.

Maro

bawidico

Adara

RTV dovera solicitar instrumanto de Comgra @ Venda para a dred
a6 Trotes.

Cuslomer

Service

Garar instrumento de Comgra @ Venda @ encaminhar para RTy. Mo mesme du Fechamento 3o Padide X
e o i i 1 dha 3ps Fechamanto 4o Pedide
Abrw 1D ro Ponal de Crddite rexando JoCumento suinadd. 144 apds Fedhamanto 30 Pedide
Envaar Planding para Qustomer Senvice implantar pedido. 1 dia apds Fachameanto do Pedide
molantar pedido. 2 Gias apds Feohamento do Medido X
Conterdroa da Assinatura x Contrato Sooal co clients

2 dias apds Fechamento do Padidd X
(Confamaclo a assinatura x Cortrato Scoal].
Envedf vids ONErais pafd COlta stardlufas Acama. 3 Ghas aplis Felhamento do Pededo
Coltar 35inaturds Adamd Com edorPSOmento de lrma. 10 dias apds Fachamento 30 Pedide x
Andnaf dotumento asnado ra 1D no Portal de Crddito. 11 dias apds Fachamento 4o Pedide x
Devodver via chente. 12 dias apds Fachameanto 30 Pedido X
formar CEC &3 finabaacls do protasso. 12 dias spds Fachamento 4o Pedide X

Langar Sooumento ro SAP @ arquivar.

11 dias apds Fechamanto do Pedide

TROCA FINANCEIRA SOJA OPCAO BAIXA

COrera sard 1eahlada sl insratura 00 Watnamenio o9
Comgra @ Venda

o bdico

Ailaray

Formalizer Strike que pode ser ofer eGdo oorme Denelicio, o

1 dia sl chegada Instrumento de

KTV repasta para dients.

Compra ¢ Venda

x
510)4 dONtro GO CWITO Permetido. Compra @ Verda
wdormar ATV pafa Que 0 Meomd repasse 3 nfomadio para o 1 dia s chegada Instrumento de %
Chirite, Compra @ Venda
1 dia sgeln chegada Instrumento de
RTY confema com clento Strike @ retoma para a Mosa . 83d. %
Compra @ Venda
1 dia sl chegada Instrumento de
Mo e a compra das 3
e gl P o Yond
1 dia spein chegada Instrumento do
Enviar comunicado de a dat opides para RTV. X
[ opEBes par CongaaV
1 dia apde chegada Instrumento de
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TROCA FINANCEIRA SOJA OPGAO BAIXA

Cunloends i

Service Adwrria

ATY devers coletar documentns informados ro check list de garantias, atrr uma LD no Portal de ‘
CISOM0 € iMndr @ Q00T L0 Sord 37dag 04 Lalhis.

Apcy Andlive, TP/ Termo de [ndouso vers ermiido para colets de Avsrators. x

RTY devers coletar assmaturss em tods a mm-.l'-ta;}o e tamhe= respondeel pof repatrar o
Erdosso no CRI

A & Sotumanlachs eilar toda formalizada, 0 RTY & 0 resporidvel por encamehar para &
Liscmei bods cotunentagho dipitasrads pace 8 valizacia

ES2anao Tu0 de a00ndo 0% valkdado pels Luchesl, 0 ATV ¢ 0 resporsivel por ercamichyr 0ord 3
Ademis s Cadedin 30 analits de Uddito WAL i Botumentol onpne (OO Tarmo de Endoo X
® Cortatio de regntro |

O Departamento de CAC Langa 3 parantia =0 SAP & encaminhady o4 SOCUmenos ONZInNs par o
g,

TROCA FINANCEIRA SOJA OPGAO BAIXA

Lunloimur
lrocas

Wi
Confirmadao dot Dotumentos Formalizadot atravis cat 10L o
Portal o8 Créchno - Irgtnamenio o8 Compra ¢ venda » (PR ‘ X
Finardewa
Litr acdo G Pedido para Taturamanto. | x

Custoemes

Servace

Cherte cevers ertregsr copea ce tontrato ja fisado com » Trading para o BTV,
a33inacio por tocas a3 partes.

BTV devers verificar com CAC se & ums Tragirg que hasketusiments a Adsma |8 possul
relpccramento. Adams poders indommar com a recuss, contratos com Tradings que X X
apresestem restritivos panto 3 empeess

Alem da Trading, BTV devers condimmar que moeda 00 Contrato & 3 mesms que o
peciicio fod nepooado & que = traty de um contrato com preco §s fixsdo

Cherte tarmbeen devers entregar Cessio de Credito j» preerchica pela Trading pars
colets de assinsturss

BTV devers sbrir ID no Portal de Credito anesando doourmentos para formalizaclo | X

Colets de 333insturay da Adsma com recorbeamento de firms & devolugleo do
docurmerto pars o RTV

ETV devers toletar pssiraturs do produter com recorhecimento de firms o
encaminhar vips pars Trackeg. Anesar copis diptalizads no Portal

Trading assinars GoOUmenio ¢ devoivers viss sssinadss. | x

BTV & 0 resporagve! por garantir gue via oripiral sers dewcivids ds Tracingpoara a
Ldama,

Viss orginas estando ra Adama, cocumento & larcado ro SAP e via arguivada | X
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TROCA FINANCEIRA SOJA OPGAO BAIX

karidien

Al

Acormpanhamento Arto 30 chierte ca expectative de colbets &

Inico das entrepss

\ \ Y tmarem pwy
T N
(R /
N Y
e

Cuntomer

>

Riv

Survice

WSortifCagid 30 Pagamento realizado pels Trading.

TROCA FINANCEIRA SOJA OPCAO BAIXA

» 0 = AL

Hevendo bemedicn no evero0io da opglo, © resaco poders
o repassado 30 chente atraves de 7 formas:

100% resuMtado straves de Boreficacio
- 90% resultado atraves de Nota de Créato

Apos Pagamento Tradeeg & Exerogio x
Opgho
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TROCA FINANCEIRA SOJA OPCAO BAIXA - Politica de Crédito

o IV + KV + ConthCesslo ICV + ComtBCesado IOV + Pag ICV + Pag Rating KV ¢ ICV ¢ ComtBCanio ICV « ComtBCasslio KV ¢ Pag ICV ¢ Pag
Limete * Limite ¢ CPR-F ¢ Limite Cliente Trading Limite + Limite + CPR + Limite Chanta Trading
ALA  NFat Fat Fat Fat Fat AAA  NFst Fet Fat . Fat
AA  NEat Fat Fat Fat Fae AA  NFat NFat Fat Fat Fat
A weat NFat Fat L | NSO - S
L] Néat NFaz Fat Fat Fat L] NFat NFat Fan Fat Fat
Nt NFat Fat Fat Fat € NEst NPt Rst st Bt
Rating KV + IOV + Com&Censlo ICV + Cont&Cesslio ICV + Pag IV + Pag IV + WV + ContECassdo IV + Cont&Caislo IOV + Pag KKV + Pag
Lmite ¢ Limite ¢ OPR » Limite Clente Trading ¢ Limite ¢ CPR ¢ Limite Cliente Trading
AAA  NFa Fat Fat Fat Fat | AAA  NFat NFat Fat Fat Fat
T S — o et || AA Weat NFot Fat Fot_ Fat
A NFa o NFar ) Fat Fat Fat A NFat NFat Fat Fat Fat
T . N NEst Fot fat  For
C C - -

IV + ICV + ComtbCesslo ICV + ContBCesslo IOV + Pag ICV + Pag

Rating
Limite ¢ Limite ¢ CPR + Limite Cliente Trading
o .. ST, TSP, SN S 38,
AA  NEat NFat Fat Fot et
A NFat NFat Fat Fat Fat
s Nt (CC S - S
€ NFat NFat Fat Fat Fat

TROCA FINANCEIRA AGUCAR OPGCAO BAIXA

Moeda: US$

Tipode Ordem: ORB

Modalidade: Venda Simples (ndo sera acedo Plax do Faturameno)
Modalidade Barter: Compra de Contrato

Motivo Ordem: Troca A¢lcar Futura Contrato Opgdo Baixa

Documentos Necessarios:
- Instrumento de Comprae Venda
- CPRFinanceira

- Copia Contrato de Venda Trading (negociado pelo Cliente)
i = =

Culturas Foco:
- Agucar

ADAMA
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TROCA FINANCEIRA AGUCAR OPGAO

Negotaag o réalizadd dtravds da Panilhs L, com wSagdo do
valod total em A5 ou LSS

Aidwroa

ATV davera solicitar Instrumento de Comers @ Vends para & drea
O Trocas.

Luntomad

Service

hur edu o
Addina

Garar Instrumanto de Comerna @ Vends @ ercaminhar para RTv, No metmo il Fechamento 3o Pedido x
z« innn‘d'.:.::h cc: :::;aur-‘.-'cn Legal da Empresa com 1 dia 3pée Fechamanto 8o Pedido

Abrw 10 0 Portad de (rddito s do dotumento asinado. 1 dha apds Fachamento 30 Pedide

Envedr Planda para Customar Service implirtar pedido. 1 dia agds Fechamento 3o Pedide

erglantar pedido. 2 Gl apls Fachamento do Pedido X
Confordaca da Assinatura x Contrato Sodial o chiente b

{Confemacio da atsinatura x Contrato Socal). 2 dlat apds Fachamento do Pedido &
ENvidl vidi O Erdin pafd Coleta sdbraturat Adama 3 has apds Fechamants do Pedido

Cobstar assinaturas Adama 0om recorheCimento de Nrma. 10 dias spds Fechamantc do Pedido X
|Anesar documento sscrado na 10 ro Portd de Crédito. 11 dias ags Fechamento do Pedido X
Devolver va cherta. 11 diis spds Fechamento 4o Pedido X
witormar CEC &9 Tinaklagss 40 prodetio. 12 diat apds Fachamanto 8o Pedide X

LANgar SOOUmento rd SAP & Mgquivar.

11 dias apds Fechamento 30 Pedido

TROCA FINANCEIRA AGUCAR OPGAO BAIXA

pawidico

LTI W

Comgnra terd reabldada apdv insratirs do Walhumeto O
Comgna o Venda
Formualizar SUike Que poce ser oferendo como benefic, gue 1 dha apdn chegada instrumento de x
|e%t0a dentro do custo permtido. Compra ¢ Venda
wlormar ATV Dara Qué O Metmd 1epatse 3 MIomMaclo para o 1 dia spds chegada Instrumento de %
. Compra @ Venda
1dia chegada instrumento de
ATV confema com chente Strike @ retora para a Moeta 13wl £, u x
Compra @ Venda
1dia Instrumento de
Mea a2 3 compra das opoles. SpiEchagees = X
Compra ¢ Verda
1 dia dodr Chogada instrumento de
Envedr comunicado de cormgra das opgles para ATY. x
" o Compra & Venda
1 dia spds chagada Instrumento de
TV repasta para chiente ! e x
Compra @ Venda
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TROCA FINANCEIRA AGUCAR OPGAO BAIXA

I vl

Addama

ATV devers coletar Socumentos Informades no check list de parantiae, aber uma ID no Portsl de
Crédno ¢ iniare Jotumentos cara 37dize Ja Luthes. |
Apin Andlive, TP Ter=o de Indomao verk emilido pars codeta de Aluratore x
ATV devers coletsr s35natrys em tods 3 documentacio e tambem resgarnavel por repstrar o
Endoso no CRL

Agdi & Sotumenlache eilar tods lormalizada, o KTV & 0 respensivel por encamirhar para &
Lutresi tods cotumentacio dipitakaads para s valisacho

Estanco tudo de aCordo apds valhdlado peld Luche, 0 ATY & 0 resporsdvel por ercaminhar pard 3
Adems aui udedon S0 analnts de Uit WA 08 Aumentos onpnes (CPR Termo de Endonso X
® Cortadlc de regnten |

O Departamento de CAC g a parantia o0 SAP £ encamirhads o1 SOCUmenmos Origingls par o
WGV,

DOCUMENTO GARANTIA - ACUCAR
CFPREF » Panhor de Acucar + Flanga cos Socios Majon tan os com Fatimdnio X
CPRE + Fianga Barcing X
CPRE + Alienag Bo Fiduodns X
CPRE + CDASWA + Fianga dos 5000s Majontanos com Patnmano X

AL ALY -
=
»

e | | | e

TROCA FINANCEIRA AGUCAR OPGAO BAIXA

Cunstoma Jurdo

Serviiu : Adama
Contirmacdo dos Documentons Formalizados atrivés das 104 no |
Portal 3 Crécheo - Irstnamento &0 Compra & Venda » CPR X
Finadena |
Lisracdo GO Pedido para "aturamaento. | x




DocuSign Envelope ID: C590923A-F929-46B6-A4A6-7CCCAFECEDAA

/ \DI \I v I/ \ Identificacao: Revisao: Data: Pagina:

53 de 81

Elaborado por: Aprovado por:

TROCA FINANCEIRA AGUCAR OPCAO BAIXA

lursdco
Praso

Adama

Cherte devers entregar copsa de contrato [ fisado com » Trading para o BTV, | |
333INBCO POT tOCaS 3 partes

BTV devers verificar com CAC se & uma Tracirg que habitusiments a Adsma [ possut
relscoramento. Adama poders informar com a recuss, contratos com Tradings que X x
Ipresentem reatritavns janto 3 empress

Alem ca Trading, RTV deverd confirmar que moeda do Contrato € 3 mesma que o
peachdo for nepociado e que e trats de um contrato com preco §8 fixado

Cherte tambem devers entregar Cessho de Credito js preenchica pela Trading pers
colets de 333insturas.

BTV devers sbeir ID no Portal de Crécito anexando dooumentos pars farmalizacio X |
Codets de 33insturas ca Aderma com recorhecmento de firma & devolugio do
dooumento para o ATV, |
RTV devers toletar sxsnaturs do produtor com recorheamento de firms e |
ancaminhar viss pars Tracirg. Anesar copis diptalizads no Portal |
Trading rssirara dooumento @ devoivers viss sasinades X |
RTV & o resporsyved por garantir gue via oripiral sers devolvids ds Trading para a
Adsma

Viss orginas estando ra Adama, cooumento & largado no SAP e via arguiveda | X

TROCA FINANCEIRA AGUCAR OPCAO BAIXA

““D = j ‘

Acormpanhamento Lrt0 30 Chente 03 expectative de colheta & |
Inico das entregas
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Al mrry
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idertificacio do Pagamento realizado pala Trading. | .
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TROCA FINANCEIRA AGUCAR OPGAO BAIXA

Hrvendo berebicsn no erveracio & oogio, o resdtado poders
e repassado 30 chante straves de 2 formas Apos Pagamento Tradeg & Exerocio
- 100% resuftaco straves de Boreficacio Opgio

90% resultado atraves de Nota de Crecito

hridico

Adara

TROCAFINANCEIRAAGUCAR OPCAO BAIXA - Politicade Crédito

IV + IV + ContBCessdo IOV + ContBCesslo IOV + Pag ICV + Pag KV + ICV * ConmtBCanrdo ICV ¢ ComtBCando IV ¢ Pag ICV ¢ Pag

L~ Limate * Limete ¢ CPR-F » Limite Cliente Trading Limite + Limite + CPR + Limita Chente Trading
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1]
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AAA NFa Fat Fat Fat Fat - AAA Nla{ MNFat Fat Fat Fat

AA NPt Nt Fat Fat Fat_ || AA Nist NF st fat fat Fat
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AAA  NFat Fat Fat Fat Fat
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L] NEat NEat Fat Fat Fat
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RESUMO

TIPO MODALIDADE PRECO ACUCAR ALGODAO CAFE MILHO SOJA TRIGO Observagdo
PRECO FIXO X - X X X - -
Fisica OPCAO ALTA X - - X X - -
e OPCAO BAIXA X - - X X - -
PRECO FIXO X X X X X X Contrato Preco Fixado
CONTRATO OPCAO ALTA X X - X X X Contrato Preco Fixado
OPCAO BAIXA X X - X X X Contrato Preco Fixado
PRECO FIXO - X X X - -
FiSICA OPCAO ALTA - - X X - -
FUTURA OPCAQ BAIXA - - X X - -
PRECO FIXO X X X X X X Contrato Preco Fixado
CONTRATO OPCAO ALTA X X - X X X Contrato Preco Fixado
OPCAO BAIXA X X - X X X Contrato Preco Fixado
FINANCEIRA CONTRATO OPCEO BAIXA X X - X X X Contrato A Fixar
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4.5.1.5. Limite de Crédito Clean

4.5.1.5.1. Pessoa Juridica

O célculo do percentual Clean no Limite de Crédito, devera respeitar os seguintes critérios:
Rating (AAA; AA; A; B; C);
Até o Percentual maximo do Patriménio Liquido do cliente;

N&o superior ao Valor Maximo em US$ (Valor maximo em Délares);
Aderente a Modalidade de Vendas;

honp =

Para vendas na Modalidade Reais ou Ptax do Faturamento:

O

Aprovagao automatica no Simulador de Crédito
o Para vendas na Modalidade Délar do Vencimento:

Aprovagao automatica no Simulador de Crédito

Via de regra, o uso do percentual Clean no Limite de Crédito para clientes Pessoa Juridica esta
condicionado a entrega da Carta de Fianca formalizada dos sécios ou administradores, conforme
definidos na base de cadastro.

O percentual estabelecido para o Limite Clean no Limite de Crédito ndo deve ser considerado como

Garantia e devera respeitar os critérios conforme Arvore de Decisao.

4.5.1.5.2. Pessoa Fisica

O calculo do percentual Clean no Limite de Crédito devera respeitar os seguintes critérios:

Rating (AAA; AA; A; B; C);

Nao superior ao percentual maximo do Patriménio Liquido do cliente;
Até o Percentual Maximo do Potencial de Compras de Defensivos;
Nao superior ao valor Maximo em US$ (Valor maximo em Délares);
Aderente Modalidade de Vendas:

Para vendas na Modalidade Reais ou Ptax do Faturamento:

aprwdp -

o

Aprovagao automatica no Simulador de Crédito
o Para vendas na Modalidade Délar do Vencimento:
Aprovagao automatica no Simulador de Crédito
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O calculo do potencial de compras leva em consideragado o valor médio do custo por hectare de
defensivos por cultura, publicado pela FNP e ou Kleffmann, multiplicado pela érea plantada nos
iméveis informado na Declaracao de Imposto de Renda.

O Analista de Crédito devera fazer a validacdo entre a area declarada no Imposto de Renda e a drea

total da propriedade informada na NIRF. Existindo divergéncia, o Analista devera considerar a menor

area informada entre a NIRF e o IR.

E responsabilidade do RTV comunicar corretamente a area plantada por cultura das propriedades

descritas na Declaracao de Imposto de Renda.

a) Utilizacado das areas declaradas do Imposto de Renda

Para todos os iméveis destinados a producdo agricola declarados no Imposto de Renda sera
aplicado os percentuais de utilizacao de Reserva Legal em areas de protecéao, de acordo com a Lei
n® 12651/2012. A area ja deduzida da Reserva Legal, conforme a Lei, sera informada ou

disponibilizada para o RTV informar as culturas plantadas.

b) Informagdes de Culturas

O RTV devera informar a cultura e a area plantada para safra verao e safrinha, se praticada pelo
Cliente, para cada propriedade descrita no Imposto de Renda do Cliente.

No momento da analise, o Analista de Crédito fara a validacao das areas informadas com plantio de
safrinha com base no plano de territério do MKT Adama. Deve-se identificar se a localizacao da
propriedade informada no Imposto de Renda consta na relacdo de municipios com plantio de
safrinha.

Se o municipio de localizagéo da propriedade informada no Imposto de Renda constar no plano de
territorio do MKT Adama como area de plantio de safrinha, serdo considerados como percentual
maximo de utilizagdo para plantio de safrinha até 70% da area total informada como cultura de veréo.
Identificado que o RTV informou um percentual maior, sera reajustado para o teto maximo de 70%.
Caso o municipio de localizagdo da propriedade informada no Imposto de Renda ndo conste no
plano de territério do MKT Adama com o plantio de safrinha, os valores informados pelo RTV como
area plantada de safrinha para esta propriedade serdo desconsiderados.

O Analista de Crédito e Cobranca fara a digitacdo na SARC das propriedades, conforme declaracao
de Imposto de Renda:
e (Cobdigo da Atividade
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CODIGOS DO IMPOSTO RENDA
CoODIGOS
10 Laricultura - cultivo de solo seja gqual for a natureza do colhido
11 PercLdtia - criazdo, recriacio ou engorda de anirnais
12 Extracio e exploracio vegetal & anirmal
12 Exploracio da apicultura, avicultura, cunicultura, piscicultura, sericultura, ete
14 Cultura de peguenos anirmais,
15 Captura & venda in natura do pescado
Qg Outras

e Participacao Percentual (%) conforme IRPF

e (Cdbdigo de Exploragéao conforme IRPF

CODIGO DE EXPLORACAD

Froprietario unico f posseiro
Condominio

Parceira

Arrendarnento

Propriedade cormurm ao casal
Cutros

[y [ o I L

e Nome da Propriedade conforme IRPF

e Localizagao da Propriedade conforme IRPF
e Municipio conforme IRPF

e Estado conforme IRPF

e Area Total em hectares conforme IRPF

e (Cddigo NIRF da Propriedade conforme IRPF

Apobs o Analista de Crédito e Cobrancga concluir a digitacdo na SARC das propriedades, conforme
declaracao de Imposto de Renda, ele devolvera a ID para o RTV incluir as informagdes abaixo, por

propriedade:
e Cultura

e Area plantada da Cultura

Lembrando que uma mesma propriedade podera ser explorada por mais de uma cultura em safra

principal e safrinha.

O percentual estabelecido para o Limite Clean no Limite de Crédito ndo deve ser considerado como

Garantia e devera respeitar os critérios conforme Arvore de Decis&o.
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4.5.1.5.3. Uso compartilhado de Limite Clean por Grupos Econémicos

4.5.1.5.3.1. Grupos Econdémicos

Caracteriza-se Grupo Econdmico quando duas ou mais empresas estao sob a diregao, o controle
ou a administracéo de outra, compondo Grupo Industrial, comercial ou de qualquer outra atividade
econdmica, ainda que cada uma delas tenha personalidade juridica propria.

Um Grupo Econbmico é caracterizado sempre que uma Pessoa Juridica ou Fisica detiver maior
participagao societaria e obtiver a gestdo consolidada do Grupo. Para a ADAMA existem trés tipos
de Grupos Econémicos: o Grupo Econdémico Internacional, o Grupo Econémico Padrao e o Grupo

Econdmico Especial.

4.5.1.5.3.1.1. Grupo Econémico Internacional

Consideramos um Grupo Econémico Internacional quando é identificado que o controle da empresa
sediada no Brasil é realizado por uma Holding Internacional, chamada de controladora, e que nao é
possivel identificar, através do Contrato Social ou Balanco Consolidado, a responsabilidade do
Grupo controlador da Holding Internacional.

A ADAMA efetua a venda para seu cliente sediado no Brasil e consegue identificar a Holding
controladora, porém nao é possivel atribuir responsabilidade solidaria porque o controle se encontra

fora do Brasil, em sua maioria por Grupos de Investimento.

Para a ADAMA, os clientes considerados como Grupo Econdémico Internacional e aprovados pelo
Time Executivo com Limites de Crédito aprovados séo:

Controladora Controlada
|A COFCO AGRI COFCO BRASILS/A
LOUIS DREYFUS COMODITIES HOLDINGD BV BIOSEV S.A - BIOSEV BIOENERGIA
Glencore International plc. Glencore GLENCANE BIOENERGIA S.A

4.5.1.5.3.1.1.1. Definicao do Limite de Crédito Clean para Grupo Econémico Internacional

A definicao do Limite de Crédito Clean para empresas classificadas como Grupo Internacional
devera ter a avaliacdo e validacao do Time Executivo ADAMA Brasil, respeitar o teto maximo por
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Rating, conforme definido nesta Politica e contar com as respectivas algadas de aprovagao, até o

valor proposto.

4.5.1.5.3.1.2. Grupo Econémico Padrao

Caracteriza-se Grupo Econdmico Padrdao quando duas ou mais empresas estdo sob a direcéo, o
controle ou a administracdo de outra (Contrato Social Consolidado), compondo Grupo Industrial,
Comercial ou de qualquer outra atividade econdmica, ainda que cada uma delas tenha
Personalidade Juridica propria. Essas empresas podem apresentar Balangcos Consolidados ou

Individuais.

4.5.1.5.3.1.2.1. Definicao do Limite de Crédito Clean para Grupo Econémico Padrao

Para empresas com Balango Consolidado, o Rating de Crédito sera o0 mesmo para todas as
empresas do Grupo, pois se trata de um Unico Balanco para a andlise de todas as empresas. A
soma do Limite de Crédito compartilhado com as Controladas, mais o Limite de Crédito Clean da
Controladora, nao podera ultrapassar o teto de valor definido nessa Politica para o Rating da
Controladora.

Empresas com Balangos Individuais, o Rating de Crédito sera definido individualmente. A empresa
Controlada podera se beneficiar do Limite de Crédito Clean obtido pela Controladora. A soma do
Limite de Crédito compartilhado com as Controladas, mais o Limite de Crédito Clean da
Controladora, nao podera ultrapassar o teto de valor definido nessa Politica para o Rating da
Controladora.

Todas as empresas enquadradas neste Grupo Econdmico deverdo ter o seu respectivo Limite de
Crédito analisado e aprovado.

4.5.1.5.3.1.3. Grupo Econémico Especial
Caracteriza-se Grupo Econémico Especial quando em duas ou mais empresas € possivel identificar

no Contrato Social dessas empresas uma Pessoa Fisica que é socio majoritario em todas as

empresas.

4.5.1.5.3.1.3.1. Definicao do Limite de Crédito Clean para Grupo Econémico Especial
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Empresas que possuem o mesmo socio majoritario poderao compartilhar o Limite de Crédito Clean
entre si com base no Rating de Crédito definido para cada uma delas. A empresa de melhor Rating
dentre elas podera compartilhar seu Limite de Crédito Clean com as demais, através da prestacao
de Fianca, sua e de seus sécios, para a empresa de menor Rating. O valor total do Limite de Crédito

Clean entre todas as empresas nao podera exceder o Limite de Crédito Clean definido para a

empresa Fiadora (de melhor Rating).

4.5.1.6. Arvore de Decisdo de Crédito

e O Limite de Crédito podera ser amparado por varios tipos de Garantias ja descritas nesta
Politica. Havendo a necessidade de alteracao na composicao das Garantias para o suporte ao

Limite de Crédito, o RTV devera abrir uma ID de Revisao de Limite de Crédito, onde ele fara o

preenchimento do Simulador de Crédito com a nova composi¢cao de Garantias.

e Os tipos de Garantias aceitos para suporte ao Limite de Crédito sao definidos de acordo com
a aderéncia a Modalidade de Vendas, Rating, perfil e natureza de clientes.

e Os percentuais de uso das Garantias sdo definidos de acordo com o Tipo de Garantia,

Modalidade de Vendas e Rating do Cliente.

Importante:

Vencimento das CPR’s antes do Vencimento da ADAMA.

Emitentes das CPR’s nao podem apresentar SERASA.

5)  Emitentes das CPRs, se Pessoas Fisicas, ndo devem possuir registro na Junta Comercial

como Produtor Rural Empresario

4.5.1.7. Definicao do Limite de Crédito

O valor do Limite de Crédito sera definido levando em consideragcdo a Moeda da Modalidade de
Vendas, Classificacdo de Risco do Cliente (Rating), Tipo/Perfil do cliente e Valor da Garantia

Vinculada, conforme Arvore de Decisdo de Crédito.

)

2)  Entrega e Pagamento pelas Tradings antes do Vencimento da ADAMA.
)  Liberacao dos Faturamentos somente apds formalizagdo da Garantia.
)




DocuSign Envelope ID: C590923A-F929-46B6-A4A6-7CCCAFECEDAA

‘ \DJ \MJ \ Identificacao: Reviséao: Data: Pagina:

61 de 81

Elaborado por: Aprovado por:

A éarea de Crédito e Cobrancga podera resgatar o Simulador de Crédito a qualquer momento nos
casos em que, por decisdo de analise de risco, entender que o Limite de Crédito seguira com outra
composicao de Garantia diferente das disponiveis no Simulador de Crédito.

4.5.1.7.2. Tipos de Limite de Crédito

e Limite de Crédito Clean — E o Limite de Crédito aprovado de acordo com o percentual maximo
do Patriménio Liquido do cliente, de acordo com o Rating;

e Limite de Crédito Bloqueado - E o Limite de Crédito analisado, definido, aprovado e vigente.
Seu uso esta condicionado a formalizagdo de uma Garantia conforme definido no Simulador de
Crédito.

4.5.1.8. Aprovacao do Limite de Crédito de acordo com as Al¢cadas

Todo processo de Concessao, Renovacéao e Revisao de Limite de Crédito devera ser submetido ao
WF de aprovacao seguindo os respectivos niveis de alcadas.

A definicao dos niveis de alcadas para a aprovacao do Limite de Crédito esta vinculada ao valor do
Limite de Crédito solicitado.

O Limite de Crédito sera considerado aprovado somente apds a aprovagao do ultimo nivel de algada
estabelecido para o respectivo Limite de Crédito.

4.5.1.8.1. Alcadas para Concessao de Crédito

Os niveis de algada para aprovacao de Limites de Crédito estdo apresentados na tabela abaixo. O
valor em cada alcada é definido pela exposicdo maxima do cliente ou Limite de Crédito total

concedido:
Alcada Autonomia
Analista de Crédito e Cobranca Até USD 50 Mil
Representante de Crédito e Cobranca | De USD 50,01 Mil até USD 400 Mil
Coordenador Administrativo C&C De USD 400,01 Mil até USD 600 Mil
Gerente C&C Campo De USD 600,01 Mil até USD 1.000 Mil
Gerente C&C Nacional De USD 1.000,01 Mil até USD 2.000 Mil
CFO De USD 2.000,01 Mil até USD 3.000 Mil
CEO De USD 3.000,01 Mil até USD 3.500 Mil
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CFO AMERICAS De USD 3.500,01 Mil até USD 6.000 Mil
CFO CORPORATIVO De USD 6.000,01 Mil até USD 10.000 Mil
CEO GLOBAL Acima de USD 10.000,01 Mil

Todos os Limites de Crédito de clientes que forem submetidos ao Workflow de aprovacéo e
aprovados pelos respectivos niveis de algadas acima, estao automaticamente enquadrados nessa
Politica de Crédito, independente da composicao de Garantias.

Caso a concessao do limite de crédito seja em exce¢do, havera uma marcacao de excecao na
proposta de crédito e devera seguir em algcada superior de acordo com o nivel de algcada da
exposicdo maxima do cliente ou limite de crédito total concedido, conforme tabela acima
demonstrada. Essa regra aplica somente para algadas do Analista de Crédito e Cobrancga,

Representante de Crédito e Cobranca, Coordenador Administrativo C&C e Gerente C&C Campo.

4.5.1.8.2. Alcadas para Analise e Aprovacao de Excecoes no WF de Crédito:

Tabela de Tomada de Decisao:

Valores expressos em USS x {1.000) Aprovadores
1 2 3 4 5
=i Analista C&C Representante C&C |Coordenador Adm. C&C|Gerente C&C Campo | Gerente C&C Nacional

Descrigio Tipo de Algada

De Até De Até De Até De Até Acima
Bloqueio por Duplicata Vencida = = : = = . - - Aprova
Blogueio por Limite Excedido - 50,00 50,01 | 400,00 | 400,01 600,00 600,01 | 1.000,00 1.001,01
Blogueio por Data Limite Vencido = 50,00 50,01 | 400,00 | 400,01 600,00 600,01 | 1.000,00 1.001,01
Bloqueio por Limite Blogueado - 50,00 50,01 | 400,00 | 400,01 600,00 600,01 | 1.000,00 1.001,01
Bloqueio Venda a Vista Aprova - - - - - - - -
Blogueio Fianga ndo Formalizada - 50,00 50,01 400,00 400,01 600,00 600,01 | 1.000,00 1.001,01
Bloqueio Falta de Aceites nas Duplicatas = 50,00 50,01 | 400,00 | 400,01 600,00 600,01 | 1.000,00 1.001,01
Bloqueio Vendas Délar do Vencimento - 50,00 | 50,01 400,00 400,01 600,00 600,01 | 1.000,00 1.001,01
Blogueio de Vendas Barter - - | - - - - - - Aprova

O teto para cada algada € a Algada para Concessdo de Limite, O valor por aprovador mais a exposicdo do cliente ndo deve ultrapassar a algada de
aprovacao de limite de crédido para sua nivel. Se ocorrer a decisdo devera ser encaminhada para o nivel acima.

Todos as decisbes de liberagbes tomadas conforme niveis de Algadas acima e aprovados pelos
respectivos niveis estdo automaticamente enquadradas e amparadas por essa Politica de Crédito.
Os valores da tabela acima representam a concentragéo da exposicao total do cliente em relagao

ao montante do valor a ser liberado em excecao.
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As liberagbes dos pedidos no sistema seguirdo para o Analista de Crédito e Coordenador
Administrativo de Crédito e Cobranga, via Workflow (SAP), com excegao do bloqueio de vendas a
vista, que sera aprovado somente pelo Analista de Crédito mediante confirmagao de pagamento.
Todos os pedidos liberados em excegdo deverdo possuir a ciéncia mensalmente, via relatério
retirado do sistema, pelos demais aprovadores conforme definicdo acima.

Para clientes com duplicata vencida acima de 60 dias, qualquer liberacao de faturamento,

independente do valor, devera ter aprovacao do Gerente C&C Nacional.

4.5.1.8.3. Critérios para Concessao de Crédito

A definicdo do Limite de Crédito quanto a valores e Modalidade de Garantias somente podem ser
estabelecidos dentro dos parametros definidos nessa Politica de Crédito.

Todo processo de Concessao, Renovacgao e Revisao de Limite de Crédito devera ser iniciado pela
area Comercial via Portal de Crédito.

4.5.1.8.4. Condicoes Impeditivas para Concessao de Crédito

Os clientes ndo devem ter Limite de Crédito aprovado caso apresentem alguma condi¢ao impeditiva.
Nao sera dado andamento no processo de Analise e Concessao de Limite de Crédito para clientes
que apresentem uma das condi¢des abaixo.

o Nao apresentar a documentacao minima do Check List indicado no Portal de Crédito;

J CPF ou CNPJ invalido/cancelado/inexistente na Receita Federal;

o Clientes em Recuperacao Judicial (RJ) com dividas com a ADAMA;

o Clientes impedidos de operar/movimentar conta corrente por determinac¢éao Judicial,

o Empresas que possuirem apontamento de “Faléncia decretada ou Requerida”;

o Clientes que possuirem Requerimento Judicial de “Autofaléncia”;

o Empresa encerrada;

o Clientes que de acordo com a propria politica apresentem Rating D;

o Clientes Pessoa Fisica com cadastro na Junta Comercial ndo serdo analisados como

Pessoa Fisica e sim Pessoa Juridica.

4.5.1.8.5. Vigéncia do Limite de Crédito
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Os Limites de Crédito deverao ser revistos anualmente ou a qualquer momento quando necessario.

O Limite de Crédito tem vigéncia até 01/06 de cada ano, com validade maxima de até 1 (um) ano
apos a sua Concessao, Renovacéao ou Reviséo.

4.5.1.8.6. Fatores para a Suspensao ou Revisao do Limite de Crédito em Carater Excepcional
(a qualquer tempo)

O processo de Analise de Crédito podera ser suspenso caso seja detectado qualquer informacgéo
qgue influencie negativamente na avaliacdo de crédito até que os devidos esclarecimentos sejam

providenciados.

4.5.1.8.7. Bloqueios de Crédito Automaticos Via Sistema SAP

4.5.1.8.7.1. Limite de Crédito Bloqueado

Clientes com Limite de Crédito analisado, definido, aprovado e vigente, porém bloqueado por
garantia ndo formalizada. O limite é aprovado vinculado a formalizacdo de uma ou mais garantias

definidas nessa Politica.

Acao: Abrir solicitagdo de formalizagdo de Garantia, via Portal de Crédito, com a documentacao
para Analise, de acordo com o tipo da Garantia.

4.5.1.8.7.3. Limite de Crédito Excedido

Clientes com Limite de Crédito analisado, definido, aprovado, vigente e insuficiente para atender as
ordens em carteira. A area de Crédito e Cobranga, conforme Politica do Grupo, ndo pode revisar o
Limite de Crédito para maior quando esse estiver tomado por Novagéo de Divida parcial ou total.
Conforme Politica Global, para situagées temporarias, definidas no prazo maximo de 30 dias, o
Limite de Crédito podera exceder em até 10% do Limite total aprovado. Para seguir ordens em
situacdo de excecao, para tanto, devemos observar o limite por algada da exposigéo total. A titulo
de exemplo, se, com o acréscimo de 10%, a exposicao total excede a US$ 3,5 MM, a excegéo
devera ser submetida ao CFO Américas.
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Acao: Via Portal de Crédito solicitar a Revisao de Limite de Crédito.

Redutor de uso do Limite — Operacoes de Desconto ou Vendas de Titulos OFF BALANCE.

Operacoes de desconto de titulos e/ou venda de titulos validados pela auditoria como

OFF/BALANCE deverdo ser deduzidos do uso do Limite e mantido apenas o montante de

responsabilidade da ADAMA por PPA (Primeira Perda Agregada), fianca ou qualquer outra forma

de responsabilizacdo para ADAMA., caso o cliente ndo cumpra com o pagamento dos titulos.

4.5.1.8.7.4. Limite de Crédito Vencido

Clientes que estejam com seus Limites de Crédito Vencido e que ainda ndo tiveram seu processo

de Concessao ou Renovacao de Limite de Crédito iniciado ou finalizado.

Acao: Abrir solicitacao de Renovacao Cadastral ou Concessao de Crédito, via Portal de Crédito,

com a documentagéo para Analise, de acordo com o tipo de solicitacao.

4.5.1.8.7.5. Duplicatas Vencidas

Clientes com Limite de Crédito analisado, definido, aprovado e vigente que apresentarem dividas

vencidas.

Acao: Regularizar a pendéncia.

4.5.1.8.8. Bloqueios de Crédito Externos

4.5.1.8.8.1. Solicitacao de Recuperacao Judicial

Com o advento da Nova Lei de Faléncias, o instituto da Concordata foi extinto, visto que ndo mais
cumpria com sua funcdo ante as modificagcdes ocorridas no cenario econémico e na propria
sociedade como um todo, e foi criado o instituto da Recuperacdo Judicial e Extrajudicial. A
Recuperacgéo cria novas opg¢oes de pagamento para criar possibilidades de solucdo do débito, e
permite a dilagdo dos prazos para que os pagamentos sejam efetuados. Excecao para os clientes
que apresentam garantia de Alienacao Fiduciaria formalizada onde sua exposicao final ficar 100%
coberta por essa garantia.
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4.5.1.8.8.2. Encaminhamento para Cobranca Judicial

Apds esgotadas todas as alternativas de cobrancas amigaveis, os compromissos vencidos de um
cliente podem ser enviados para Cobranga Judicial. Todos os encaminhamentos devem ser
realizados pela area de Crédito e Cobranca, mediante autorizacdo do Gerente de Crédito e
Cobranca. Todos os casos apontados para Cobranca Judicial deverao ser informados a
Contabilidade para provisdo de PDD imediatamente apds o fechamento do més da tomada de

deciséo.
4.5.1.8.8.3. Postergacao de Divida com Prazo Superior a 90 Dias

Para as Novag6es de Divida aprovadas e formalizadas com prazo superior a 90 dias, o Limite de
Crédito sera bloqueado em sua totalidade e ndo podera existir novos faturamentos antes de atendida
as seguintes posicoes:

o Pagamento efetivo da divida postergada;

o Nao existir novos vencidos em aberto;

o Devera ser feito a reanalise de crédito para o cliente levando em consideracao o novo indice
de Pontualidade;

o Preenchimento do Simulador de Crédito com a nova proposta de Limite de Crédito e nova
composicao de Garantias com o novo Rating obtido.

4.5.1.8.8.4. Fianca dos Socios Nao Formalizada

Para todo cliente Pessoa Juridica, apds o fluxo de aprovagéao do Limite de Crédito, é obrigatério a
formalizagdo da Fianca dos Sécios. O Cliente que, apds concluida sua Andlise de Crédito, e de
acordo com o Rating e as condi¢des ja estabelecidas nessa Politica, tiver acesso a Limite de Crédito
Clean na composigéo total ou parcial do seu Limite de Crédito, o uso do Limite de Crédito Clean esta
pré-condicionado a entrega da respectiva Carta de Fianca dos Sécios. E obrigatério o envio do
Imposto de Renda para analise.

Caso a empresa possua mais de um nivel de cadeia societéaria, todos os niveis deverao comparecer
como fiadores.

Abaixo a documentacao necessaria para Formalizacdo de Fianca dos Sécios.
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4.5.1.8.8.5. Falta de Aceite nas Duplicatas ADAMA ou Contrato de Confissao de Divida
Decorrente de Compra e Venda de Insumos Agricolas de Origem Importada

Para vendas na modalidade Reais ou US$ Ptax do Faturamento, com prazo de pagamento superior
a 60 dias, é responsabilidade delegada a area Comercial obter os aceites nas Duplicatas Adama.

Essas duplicatas sdo geradas semanalmente e podem ser acessadas através do Portal de Crédito.

Para vendas na modalidade Doélar do Vencimento, com prazo de pagamento superior a 60 dias, é
responsabilidade da area Comercial obter assinatura nos Contratos de Confissdo de Divida
Decorrente de Compra e Venda de Insumos Agricolas de Origem Importada. Para formalizacao do
Contrato, o RTV ou o RCC devem solicitar através de abertura de ID de Garantia no Portal de
Crédito. O analista recebera a solicitacao, incluira as devidas informa¢des na minuta e encaminhara,

por e-mail, ao solicitante, para as devidas providéncias.

Sera seguida a seguinte regra quanto a quantidade de dias para a devolutiva das Duplicatas e
Contratos Venda Délar com o respectivo aceite/assinatura, a partir da sua emisséao;

J 01 a 30 dias - sera feito o controle via relatério e informado/cobrado o RTV;

J 31 a 60 dias - sera feito o controle via relatério e informado/cobrado o RTV e GR;

o 61 a 90 dias - sera feito o controle via relatério e informado/cobrado o RTV, GR e DN e apos
0 61° dia, sera bloqueado o uso do Limite de Crédito Clean do cliente;

o Mais de 90 dias — o cliente tera seu Limite de Crédito bloqueado e sera informado o RTV, GR
e DN. Assim que o cliente regularizar a pendéncia, tera o seu Limite de Crédito desbloqueado.

A area de Crédito e Cobranga fara o monitoramento do efetivo aceite nas Duplicatas e formalizacdo
dos Contratos das Vendas em Doélares e manterd o controle para a gestdao de todo o processo.
Casos que ndo se enquadram nas regras acima, em que ndo ha necessidade de aceite nas

duplicatas e ndo ha necessidade de formalizar o Contrato de Venda Délar:

J Vendas com prazo igual ou inferior a 60 dias;

o Vendas na Modalidade Troca Fisica;

J Vendas na Modalidade Crédito Rural;

o Operacao de Barter Fisico, com contas a receber em commodities;

o Operacao De Barter Contrato, com CPR + Contrato + Cessao de Crédito formalizados.
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4.5.2. Cobranca
E prerrogativa da area de Crédito e Cobranga a gestéo e controle do Contas a Receber.
4.5.2.1. Pagamentos

Os pagamentos deverao ocorrer conforme vencimento contratado no pedido de compra, e de acordo
com as condicdes da Modalidade de Venda, conforme abaixo:
a) Modalidade de Venda Dolar do Vencimento

Os pedidos sao emitidos na moeda Délar e permanece o compromisso de pagamento nessa moeda.
No momento do pagamento o valor em ddélares devera ser convertido em Reais pela Ptax do dia

anterior ao efetivo pagamento.

b) Modalidade de Venda Reais ou US$ Ptax do Faturamento: (R$ ou Ptax US$)

Os pedidos sao emitidos em Reais ou Délares que sao convertidos para Reais na Ptax do dia anterior
ao faturamento. Permanece o compromisso de pagamento na moeda Reais.

c¢) Modalidade de Venda Crédito Rural

O pagamento devera ocorrer diretamente ao Banco conforme condi¢cdes do contrato.

d) Modalidade de Venda Trocas (US$, R$, Fisica)

Para pagamento das Vendas na Modalidade Troca devem ser observadas as condigbes de
conversdo para moeda R$ descritas no Contrato de Compra e Venda de Commodities ou nas
condi¢cdes definidas na campanha de Troca.

e) Condicao de pagamento A Vista — Reais/R$ e Délar/US$

Para os casos de venda “a vista” (pagamento antecipado), faz-se necesséario que o cadastro esteja
vigente. A liberacédo efetiva do pedido de venda somente ocorrera apos a identificagdo do pagamento
e langamento no SAP. Essa condi¢cao de pagamento ndo esté sujeita a Seguro de Credito. Para os
casos de venda “a vista”, a moeda do pedido pode ser em Reais ou Doélar.
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Em caso da moeda Délar, o valor a ser pago sera convertido em Reais pela Ptax do dia anterior ao

efetivo pagamento.

Nao h& necessidade de Analise de Crédito para venda “a vista”, sendo vedada a venda nesta
Modalidade para clientes com divida vencida junto a ADAMA e/ou empresas do Grupo. Pode, nesse
caso, a area de Crédito e Cobranca, apés identificar o efetivo pagamento do vencido, conciliar a

conta e desbloquear o faturamento.
4.5.2.1.1. Desconto Por Pagamentos Antecipados de Titulos

E de atribuicdo da area de Crédito e Cobranca negociar e aprovar desconto financeiro para
pagamento antecipado de titulos. O somatério dos descontos financeiros concedidos pela area de
Crédito e Cobranca na antecipagdo de pagamento ndo poderdao impactar na redugéo do prego a
vista da venda (Valor da venda antes dos encargos). Descontos que venham a impactar no preco
da nota fiscal deverdo ser lancados como desconto comercial, com seus devidos impactos na

margem de vendas.

As negociacdes da Area de Crédito e Cobranca estao limitadas aos titulos do Contas a Receber. As
negociacoes sobre pedidos em carteira (antes do faturamento) sdo de responsabilidade da area
Comercial, que deverd tratar como venda a vista. Os descontos podem ter as seguintes origens:

o Descontos por eliminacdo de encargos da venda: Limitado aos encargos aplicados na venda
a prazo;

o Desconto adicional (Plus Financeiro): Desconto concedido para captag¢ao de recursos.

4.5.2.1.2. Desconto Comercial (Pontualidade e outros)

Os descontos comerciais a serem aplicados no Contas a Receber deverdo estar previstos nos
pedidos de vendas e/ou com sua provisao constituida.

Os descontos que tenham sua origem em programas/campanhas da area Comercial, antes de sua
aplicacao, deverao ter a validacdo pela area Comercial dos direitos adquiridos pelo cliente, e a
liberacdo da Nota de Crédito apds as devidas aprovacgdes. Cabe a area Comercial informar a area
de Crédito e Cobrangca em quais notas fiscais deverdo ser aplicados os respectivos descontos. A
area de Crédito e Cobranca nao detém a obrigagao/responsabilidade quanto a validagao das regras
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do programa para o direito adquirido dos créditos, subentendendo que os valores disponibilizados
para a baixa, em titulos do cliente, ja passaram por todas as valida¢des necessarias quanto ao direito
adquirido.

4.5.2.1.3. Desconto de Programas de Fidelizacao, Relacionamento e/ou MKT.

Os Descontos de Programas de Fidelizacdo, Relacionamento e/ou MKT, a serem aplicados no
Contas a Receber, deverdao estar previstos nos pedidos de vendas e/ou com sua provisao
constituida.

Os descontos que tenham sua origem em Programas de Fidelizacdo, Relacionamento e/ou MKT,
antes de sua aplicagéo, deverao ter a validacao pela area de MKT dos direitos adquiridos pelo cliente
e a liberacdo da Nota de Crédito apds as devidas aprovagdes. Cabe a area de MKT informar a area
de Crédito e Cobranca em quais notas fiscais deverdo ser aplicados os respectivos descontos. A
area de Crédito e Cobranca nao detém a obrigacao/responsabilidade quanto a validagcao das regras
do programa para o direito adquirido dos créditos, subentendendo que os valores disponibilizados
para a baixa, em titulos do cliente, ja passaram por todas as validagdes necessarias quanto ao direito
adquirido.

4.5.2.2. Vencidos:

E de responsabilidade da area de Crédito e Cobranca a lideranca e gestao do Contas a Receber e
atuara de forma direta ou indireta na resolugcao das pendéncias, até o efetivo recebimento.

Direcionamento para os prazos e acdes abaixo relacionados na atuacao dos casos de titulos

vencidos:
VENCIDO De 1a 30 dias i De 31 a 60 dias 1 De 61 a 90 dias i Acima de 90 dias i
Contato Cobranga/Renegociacio via RTV ou
Contato Telefdnico via RTV efou RCC efou RCC efou Visita do RCC efou Acionamento da Cobranga Judicial
Contato e-mail via RTV ou RCC efou Contato Telefnico via RTV &/ou RCC e/ou Negativago Serasa Advogados
AgBes Visila do RCC gfou Wisita do RCC efou 0 Limile Clean, se existir, & cancelado,
" . £ O Limite Clean, se existir, € cancelado e novos n * e
Ao apresentar titulo vencido, o Limite Clean ; Aril _ Apos a regularizagdo das pendéncias, o limite v v
4 3 : faturamentos apas regularizacio do vencido . Blogueio do cadastro do cliente.
dao cliente fica suspenso para uso automaticn. 5 deverd ser revisado para novos faturamentos.
deverdo ser respaldados com garantias,

Identificado que o cliente oferece risco para o efetivo recebimento da conta, quaisquer das medidas
acima podem ser tomadas a qualquer tempo pela area de Crédito e Cobranga.

Todos os clientes encaminhados para Cobranga Judicial deveréo ter sua razao alterada no Contas
a Receber. Imediatamente tomada a decisédo, o Limite de Crédito devera ser zerado e bloqueado
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para inclusdo de novos pedidos e toda a documentagao referente a divida (Duplicatas, Carta de
Fianca, Garantias constituidas, etc) serdo encaminhadas ao Escritério Juridico responsavel pela
Cobranca Judicial.

4.5.2.2.1. Calculo de Juros e Multas — Titulos Vencidos

E prerrogativa da area de Crédito e Cobranca a cobranca de juros e multa nas negociacdes das

dividas vencidas, conforme condicdes estabelecidas abaixo:

4.5.2.2.1.1. Juros por Atraso

e Para pagamento dentro do més de vencimento do titulo:

- Fica a cargo da ADAMA, aplicar ou ndo encargos de atraso.

e Para pagamento ap6s o més de vencimento do titulo:

- Encargos de 2,6% a.m.

- Pode chegar a 2% a.m. mediante aprovacao do Coordenador de Crédito e Cobranga de Campo.
Para percentuais diferentes das condi¢cdes acima, submeter para analise do Gerente de Crédito e
Cobranca.

4.5.2.2.1.2. Multa

e Multa de 2% sobre o valor vencido.
- Pode chegar a zero mediante aprovagao do Coordenador de Crédito e Cobranga de Campo.

4.5.2.2.2. Declaracao de Sinistro:

Para todos os clientes que possuem cobertura de seguro concedida pela Seguradora de Crédito,
quando vigente e contratado, a area de Crédito e Cobranca devera manter o controle e gestdo das
informagdes e processos e validara a aderéncia com as regras da Apdlice. Para todos os casos
evidenciados de clientes encaminhados para Cobranca Juridica e que possuam cobertura de Seguro
de Crédito, imediatamente tomada a decisdo de encaminhamento ao Juridico, serdo tomadas as
acOes para Declaragcdo de Sinistro. Independentemente da decisdo de encaminhamento para
Cobranca Judicial, o prazo limite para Declaragdo de Sinistro é mandatério e devera ser
obrigatoriamente monitorado e respeitado. Transcorrido esse prazo, a area de Crédito e Cobranca

deverd formalizar a Declaragéo de Sinistro e comunicar a Seguradora.
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Toda Declaracdo de Sinistro que ocorrer sera comunicado ao Contas a Receber para que seja
transferido para a Razao Especial “O” — Juridico.

4.5.2.2.3. Prorrogacoes — Novacoes de Divida

Todas as prorrogacdes serao reportadas como vencidas para efeito do calculo de Pontualidade do
cliente.

Somente poderdo ser emitidos contratos de Confissdo e Novagdo de Divida na moeda Reais. E
vedado a formalizacdo em qualquer outra moeda.

Lembrando que, existindo cobertura de Seguro de Crédito para o cliente/notas, em primeiro lugar
deverao ser observados os prazos maximos e regras estabelecidas na Apodlice do Seguro, como
limitadores de prazo e condigbes para a aprovagao e formalizagdo da Novacado e Confissao de
Divida.

O Contrato de Confissdo e Novagéo de Divida deverd ser formalizado no modelo padrédo da ADAMA
e devera ratificar todas as Garantias existentes e agregar novas Garantias negociadas, caso
existam.

Para os casos de prorrogacado de titulos ja prorrogados, deverdo ser submetidos a analise e
aprovacgao da Geréncia de Crédito e Cobranga Nacional.

4.5.2.2.3.1. Novacoes com Prazo de Postergacao até 90 Dias do Vencimento Original

Cabera ao Gerente de Crédito e Cobranca Campo a decisao para concessao ou nao das solicitacoes
de prorrogacdes de até 90 dias do vencimento original, desde que respeitados 0s pontos abaixo:

o Apenas para NF’s com origem nas Modalidades de Vendas: Reais, US$ Ptax do Faturamento,
ou Dolar do Vencimento;

o Para as Modalidades de Vendas Trocas ou Crédito Rural, somente com a aprovagao da
Geréncia de Crédito e Cobrancga;

o Deverdo ser observados os prazos maximos e regras estabelecidas na Apdlice do Seguro,
existindo cobertura de Seguro de Crédito para o cliente/NF’s;

o Novo vencimento dentro do ano vigente;

o Nao exista vinculo com postergacao de estoque;

o Aplique encargos em percentual a.m. no minimo iguais aos encargos aplicados na venda

original;
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o Que nao seja usada para corrigir erros de faturamento.

Para algum caso acima nao previsto, devera solicitar aprovacao do Gerente de Crédito e Cobranca

Nacional.

Para os clientes que obterem aprovacao para a formalizacdo de Confissdo e Novacao de Divida
com postergacao do vencimento original em até 90 dias, contados a partir do vencimento original da

nota mais antiga, a area de Crédito e Cobrancga devera tomar as seguintes acoes:

o Blogueio de uso e/ou suspensao do Limite de Crédito Clean, até o efetivo pagamento da

postergacao;

° Para novos faturamentos, esses deverdo estar dentro da cobertura do Limite de Crédito total
e 100% respaldados por Garantias definidas no Simulador de Crédito, de acordo com o Rating do
cliente e Modalidade de Venda.

4.5.2.2.3.2. Novacoes com Prazo de Postergacao Acima de 90 Dias do Vencimento Original

Cabera ao Gerente de Crédito e Cobranca Nacional a decisdo para concessdo ou nao das
solicitacoes de prorrogagbes acima de 90 dias do vencimento original, desde que respeitados 0s
pontos abaixo:

J Apenas para NF’s com origem nas Modalidades de Vendas: Reais, US$ Ptax do Faturamento,
ou Dolar do Vencimento;

o Para as Modalidades de Vendas Trocas ou Crédito Rural, somente com a aprovagao da
Geréncia de Crédito e Cobrancga;

o Deverao ser observados os prazos maximos e regras estabelecidas na Apdlice do Seguro,
existindo cobertura de Seguro de Crédito para o cliente/NF’s;

o Novo vencimento dentro do ano vigente

o Nao exista vinculo com postergacao de estoque;

J Aplique encargos em percentual a.m. no minimo iguais aos encargos aplicados na venda
original;

o Que nao seja usada para corrigir erros de faturamento.
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Para as Novacgdes de Divida aprovadas e formalizadas com prazo superior a 90 dias, o Limite de
Crédito sera bloqueado em sua totalidade e ndo podera existir novos faturamentos antes de atendido
as seguintes condicoes:

o Pagamento efetivo da divida postergada;

o Nao existir novos vencidos em aberto;

o Devera ser feita a Reandlise de Crédito para o cliente, levando em consideracdo o novo indice
de Pontualidade;

o Preenchimento do Simulador de Crédito com a nova proposta de Limite de Crédito e nova
composicao de Garantias com o novo Rating obtido.

4.5.2.2.4. Acordos Juridicos e Extrajudiciais

Todos os Acordos Juridicos e Extrajudiciais devem ser devidamente contabilizados pela Area de
Crédito e Cobranca. Todas as Garantias constituidas no decorrer do Processo Judicial devem ser
lancadas no SAP. Os contratos para langamento no Contas a Receber deverdo estar com sua
formalizagdo concluida e validada. Os langamentos deverdo preservar o historico de origem do
compromisso para fins de auditoria e validagao.

Para os Acordos Judiciais o Representante de Crédito e Cobranga deve seguir os seguintes passos:
J Fazer o levantamento dos valores do débito na moeda de origem;

J Fazer o levantamento do ultimo status do Processo Judicial;

o Levantar as Garantias constituidas no Processo com sua efetiva qualidade e valores;

o Fazer o levantamento da proposta de pagamento e validar com o Devedor;

o Descrever um parecer sobre a viabilidade do acordo;

o Preenchimento da proposta de Acordo Juridico no modelo padrao;

o Obter a aprovacao do acordo conforme os niveis da tabela de algadas abaixo;

o Formalizar o acordo por e-mail ao Escritério Juridico.
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4.5.2.2.4.1. As condicOes e alcadas para aprovacado de decisdo estao abaixo descritas na
tabela:

Coordenador Gerente C &C Gerente C& C Diretor
Administrativo Campo Nacional Financeiro
Valor original R$ Acima de R$
débito R$500.000,00 | R$1.000.000,00 | 5 109.000,00 | 2.000.000,00
. . - Estar no Estar no
Condicao Estar no Juridico | Estar no Juridico Juridico Juridico
Correcao 1% a.m. 1% a.m. Desejavel Desejavel
. Até 2 parcelas Até 3 parcelas Acima de 3 Acima de 3
Prazo Maximo . . parcelas parcelas
anuais anuais . \
anuais anuais
Pagamento inicial
minimo na
assinatura do 30% 20% 0% 0%
acordo

Qualquer proposta de Acordo Juridico prevendo o pagamento total em valor inferior ao valor original
da divida, devera conter a aprovagao conjunta do Gerente de Crédito e Cobranga Nacional e Diretor
Financeiro.

Qualquer proposta de Acordo Juridico para dividas com valor original até R$ 1 MM, que possuam
Garantias Reais (Hipoteca, Alienacédo Fiduciaria, Penhora Judicial), deverao conter a aprovagao
conjunta do Gerente de Crédito e Cobranca.

Todas as negociagdes envolvendo clientes que estejam na Cobranga Juridica deveréao ser lideradas
pelo Escritério responséavel, e a comunicagéao entre a ADAMA e o Devedor em relagdo as tratativas
das propostas de acordo e trocas de informacdes, deverdo ser via Escritério Juridico responsavel
pela cobranga.

Para os casos divergentes da parametrizagcao estabelecida nas condigbes acima deverao contar
com a aprovacao do Gerente de Crédito e Cobranca. Nacional.

4.5.2.2.4.2. Modelo Padrao para Preenchimento de Proposta de Acordo Juridico:

PROPOSTA DE ACORDO

NOME DO DEVEDOR: Informar o nome do Devedor descrito no SAP / Céd. SAP
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ESCRITORIO JURIDICO: Informar o Escritério Juridico responsavel por representar a ADAMA

Do Débito

Valor original do débito: Informar o valor em Reais em aberto no SAP

Vencimento do débito: Informar o vencimento original do débito

Valor corrigido: Informar o valor em Reais validado com o Escritério Juridico

Valor de PDD: do valor em aberto, informar em Reais o valor langado para PDD

Valor de WRITE OFF: Informar o valor langado no SAP para Write Off

Do Processo

Detalhar o status atual do Processo. Essa informacao deve ser validada com o Escritério Juridico.
Da Garantia

Confirmar com o Escritério Juridico responsavel, se o débito em questado esta suportado por alguma
Garantia no Processo.

Descrever a Garantia, o valor da Garantia e a qualidade dessa Garantia.

Da Proposta

Detalhar o formato da proposta de pagamento e validar com o Devedor.

Do parecer do Representante de Crédito e Cobranca

Ap0s coletar todas as informacdes necessarias acima, e esgotadas todas as possibilidades de se
obter a melhor proposta de acordo para a ADAMA, é de responsabilidade do Representante de
Crédito e Cobranca fazer uma analise dessa proposta e dar o parecer de viabilidade para ser
encaminhado para as algadas de aprovacgao.

4.5.2.3. Vendas de Iméveis de Propriedade da ADAMA

Todos os contratos referentes a venda de imdveis na condicao a prazo deveréo ser langados no
Contas a Receber apos concluida a formalizagdo do Contrato de Compra e Venda
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4.5.2.4. Baixas e Liquidacoes de Titulos

A area de Crédito e Cobranca tem sob sua responsabilidade a gestdao do Contas a Receber,
efetivando os langamentos de baixas e/ou amortizagbes apds devidamente evidenciados e
identificados os créditos (depédsitos, boletos, devolugdes, Notas de Crédito, provisbes) e os
correspondentes titulos a serem liquidados total ou parcial e devera manter os documentos e
informacoes para evidéncia quando solicitados.

E de responsabilidade do Representante de Crédito e Cobranca fornecer as informacdes

necessarias para que as baixas dos créditos sejam realizadas pelo Contas a Receber.
4.5.2.5. Baixa de Devolucao

o Os estoques recolhidos por devolucao devem ser baixados de acordo com a Nota Fiscal de
origem.

o Podera ser baixada em Nota Fiscal diferente da de origem, desde que essa tenha sido
efetivamente liquidada, seguindo a ordem cronoldgica de vencimento dos titulos em aberto do
cliente, no Contas a Receber. Em Notas Fiscais de mesmo vencimento, seguir a ordem cronoldgica

de emissédo do titulo.

4.5.2.6. Lancamentos Manuais no Contas a Receber

Todos os langamentos manuais realizados no Contas a Receber pelos diversos departamentos da
ADAMA deverao estar suportados por documento legal que confirme sua origem. Esses
lancamentos devem ser claros, resumidos e que facilitem a leitura pela area de Crédito e Cobranca.
O responsavel pelo lancamento devera suprir a area de Crédito e Cobranca com informacdes

sempre que se fizer necessario.
4.5.2.7. Controle e Gestao das Garantias

A Gestao e controle das Garantias é de exclusiva responsabilidade da area de Crédito e Cobranca.
As Garantias devidamente formalizadas e validas devem ter controle atualizado e seus documentos
fisicos arquivados no SODOC, para evidéncia dos langcamentos, disponibilidade para auditoria e/ou
encaminhamento para Cobranga Judicial quando necessario.
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As acles de baixas das Garantias devem ser registradas e emitidas tdo e somente apéds evidenciada
e validada a liquidagao dos compromissos com lastro nesta Garantia. Apds a respectiva baixa, o

documento fisico é devolvido ao cliente.

4.5.2.8. Custo de Avaliacao de Imoveis

O custo da avaliagdo dos imoveis, que serdo objeto de Garantia Hipotecaria ou de Alienacao
Fiduciaria junto a ADAMA, serao de responsabilidade da prépria ADAMA.

Para os casos onde o proprio cliente e/ou a area Comercial da ADAMA solicitar a reavaliacao do
imével, visando a revisdo do valor do Limite de Crédito coberto pela Garantia, os custos de
reavaliacdo serdo de responsabilidade do proprio cliente.

Para os servigos de avaliacao e reavaliagdo de imoveis, a prestacao de servigo sera realizada por
escritorio de avaliagdo credenciado pela ADAMA.

Via de regra, o Escritério Juridico, ap6s a andlise de toda a documentacao pertinente ao Processo
de Garantia. Com tudo de acordo e validado, devera informar por e-mail todos os envolvidos e
autorizard a ADAMA a solicitar a emissao do laudo de avaliagcdo de imével.

4.5.2.9. Recebimento de Bens Moveis e Iméveis em Dacao em Pagamento

Sendo a ultima e melhor alternativa para protecao dos interesses da ADAMA, a area de Crédito e
Cobranca podera receber em Dacao em Pagamento bens moveis e iméveis devidamente avaliados
por empresa idénea e devidamente credenciada pela ADAMA. O processo de Dacdao em Pagamento
obrigatoriamente devera contar com a aprovacao do Gerente de Crédito e Cobranca Nacional para
valores de divida total negociada de até R$ 3 MM. Acima desse valor devera conter a aprovacgao

conjunta do Diretor Financeiro.

Apos formalizada a Dagdo em Pagamento, os titulos correspondentes ao acordo deverdo ser
baixados no Contas a Receber. Apds enviar cépia da documentacdo para a Controladoria e a
documentacgao original encaminhada para arquivo no SODOC, as areas responsaveis pelo controle
e gestao dos bens mdveis ou imdveis deverdo ser informadas para gestdo dos bens.

N&o € de responsabilidade da area de Crédito e Cobranga a gestédo e controle destes bens.
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4.5.2.10. PDD - Provisao para Devedores Duvidosos

Mensalmente, apdés o fechamento do més, a area de Crédito e Cobranca deve apontar para
Contabilidade os casos do vencido e/ou a vencer que identifica como de dificil liquidagao e mediante

justificativa solicitar a aprovacéo e Provisdo para Devedores Duvidosos.

Todos os clientes com titulos com 240 dias de vencido ou mais deverao ser automaticamente

indicados para provisao de PDD.

Os casos que forem encaminhados para Cobranga Judicial e/ou declarado Sinistro a Seguradora,
deverdo automaticamente, ap6s a tomada a decisao, ser indicados para a Provisao do PDD.

Seréao considerados como redutores para calculo da Provisdo do PDD, os valores da divida vencida

cobertos pelas Garantias elencadas abaixo:

J Alienacao Fiduciaria de Bens Iméveis;

o Hipoteca;

o Penhora Judicial de Bens Iméveis;

o Caucéo de Duplicatas;

o CDA/WA formalizado dentro dos critérios ja estabelecidos nesta politica em armazém de

terceiro.
Nao deverao ser considerados para efeito de reducao do calculo de Provisao para PDD as Fiancas

de Sdcios proprietarios das empresas clientes da ADAMA.

Se a divida original for em Doélar, ela devera ser convertida para Reais no valor de face das Notas
Fiscais faturadas no momento da tomada de decisao para encaminhamento para Cobrancga Juridica
e/ou Declaragéo de Sinistro e para uso na base de célculo da Provisdo do PDD.

4.5.3. Revisao da Politica de Crédito e Cobranca

A Politica de Crédito e Cobranga podera ser revisada a qualquer tempo que se fizer necessario, de

forma parcial ou total.
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ANEXO |

ANEXO | - EMPRESAS DO GRUPO

Empresas Pais
Makhteshim Agan Group Israel
Makhteshim Agan Americas US.A
Makhteshim Agan Latin American U.S.A
Magan Argentina S.A. Argentina
Adama Brasil S/A. Brasil
Proficol Andina B.V. Sucursal Colombia Colombia
Proficol Andina B.V. Correspondence Bogota Colombia
Makhteshim Agan Costa Rica S.A. Costa Risca
Profiandina S.A. Equador
Ingenieria Industrial S.A de C.V. (Bravo Ag) México
Profiandina Peru S.A. Peru
Makhteshim Agan of North America Inc U.S.A
Alligare, LLC U.S.A
Quali-Pro U.S.A
Bold Formulators, LLC U.S.A
Control Solutions Inc. U.S.A
Makhteshim Agan of North America, Canada, Ltda Canada
Apac, Africa & Middle East Region Headquarters Singapura
Makhteshim Agan (South Africa) (Pty) Ltda. Africa
Makhteshim Agan West Africa Ltda. Africa
Makhteshim-Agan (Shanghai) Trading Co., Ltda China
Makhteshim Agan India Private Limited india

PT Royal Agro Indonésia
Makhteshim-Agan Japan K.K. Japéo
Magan Korea Co. Ltda. Korea
JK-Magan Inc. Korea
Makhteshim Agan Singapore Pte Ltda. Singapura
Makhteshim Agan ( Thailand) Ltda. Tailandia
Makhteshim Agan Industry Vietnam Ltda. Company Vietna
Farmoz Pty Ltda. Australia
Agronica NZ Ltda. Nova Zelandia
Makhteshim Agan Europe Europa
Makhteshim Agan Switzerland AG Suica
Agribul Ltda. Bulgaria
Irvita Plant Protection N.V Curagao
Quena Plant Protection N.V. Curacao

Agrovita spol. s r.o.

Republica Tcheca
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Makhteshim Agan France sarl Franca

Feinchemie Schwebda GmbH Alemanha

Alfa Agricultural Supplies S.A. Grécia

Makhteshim Agan Hungary Zrt. Hungaria

Makhteshim Agan Central and East Europe Kift. Hungaria

Kollant S.r.l. Italia

Makhteshim Agan ltalia S.r.I. Italia

Makhteshim-Agan Benelux & Nordic B.V. Holanda
Makhteshim-Agan Poland Sp. z o.0. Polénia

Makhteshim Agan Agro Poland S.A. Polénia

Makhteshim Agan Portugal Portugal

Makhteshim Agan MAROM S.R.L Romenia

Marus Ltda.

Federacao da Russia

Magan Agrochemicals

Sérvia

Aragonesas Agro, S.A. Espanha
Makhteshim Agan Espafa S.A. Espanha
Makhteshim Agan Ukraine LLC Ucrania
Makhteshim Agan (UK) Ltda. Reino Unido
Makhteshim Agan Group Israel
Lycored Ltda. Israel
Makhteshim Chemical Works Ltda. Israel

Agan Chemical Manufacturers Ltda. Israel

Agan Aroma & Fine Chemicals Ltda. Israel

FNV S.A.

Paraguai
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ANEXO VI
METODOLOGIA DE VERIFICAGAO DO LASTRO POR AMOSTRAGEM

[Em vista da significativa quantidade de Direitos Creditérios adquiridos pelo Fundo e da
expressiva diversificagdo de Devedores dos Direitos Creditérios Agro, o Custodiante efetuara a
verificagdo dos Documentos Comprobatorios Agro (exceto no caso de notas fiscais eletrénicas)
por amostragem, observado o disposto a seguir:

a) a verificagdo sera realizada trimestralmente pelo Custodiante ou por terceiro por ele
contratado. A verificagdo da documentacao sera realizada utilizando os procedimentos de
amostragem, e dependera de estudos estatisticos, sendo efetuada com base em amostras
de registros operacionais e contabeis, podendo variar de acordo com o tamanho da carteira
e o nivel de concentragéo dos Direitos de Crédito Agro.

b) a determinagdo do tamanho da amostra e a selecdo dos Direitos Creditérios Agro para

verificagdo nos termos da alinea “a” acima, sera realizada por meio da aplicagdo da

seguinte féormula matematica:

1 N *n,

TL = —
° E} " N +mn,

Onde:

E, = Erro Amostral Toleravel: 5% (cinco por cento); e

N = tamanho da populagdo (o universo de amostragem a ser utilizado compreendera
exclusivamente os Direitos Creditérios Agro adquiridos pelo Fundo desde a ultima verificagéo,
exceto para a primeira verificagdo, que compreendera a totalidade dos Direitos Creditérios Agro).

A selecédo da amostra de Direitos Creditorios Agro para verificagao sera obtida da seguinte forma:
(i) divide-se o tamanho da populagao (N) pelo tamanho da amostra (n), obtendo um intervalo de
retirada (k); (ii) sorteia-se o ponto de partida; e (iii) a cada (k) elementos, retira-se um para a
amostra.

A verificagao sera realizada uniformemente, ou seja, ndo sendo considerados os parametros de
diversificacdo de Devedores quando da verificagao do lastro.
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Os Direitos Creditorios Inadimplidos Agro num dado trimestre serdo objeto de verificagdo
individualizada e integral pelo Custodiante ou terceiro por ele contratado, ndo se aplicando,
portanto, a metodologia prevista neste Anexo VII. Ndo havera substituicdo de Direitos
Creditorios.]
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ANEXO Vil

POLITICA DE INVESTIMENTO EM DERIVATIVOS

O Fundo realizara operagdes em mercados de derivativos com o objetivo de proteger suas
posicoes detidas a vista, até o limite destas, por meio dos instrumentos abaixo descritos.

O administrador do Fundo realizara a marcacao a mercado dos derivativos contratados conforme
seu Manual de Precificacao de Ativos.

Opcoes de juros:

As opc¢des de juros sao aquelas, em regra (a) negociadas no mercado listado da B3, cujo risco
de contraparte é a B3; ou (b) caso a qualquer momento a classificagao de risco (rating) da B3 por
agéncia de classificagdo de risco seja inferior a A(bra), o Fundo passara, no prazo de 30 (trinta)
dias, a negociar as novas operagbes com contraparte de balcao com classificacdo de risco
(rating) no minimo AAA(bra).

Procedimento de aquisicao de Derivativos de Juros através da aquisicao de opcéao de

compra IDI negociados na B3 para os Direitos Creditérios Aqro em R$:

O Fundo realizara a contratacao de instrumentos derivativos para protegédo da exposi¢ao do ativo
a taxa prefixada, exclusivamente por meio da aquisicdo de contratos de opgdo de compra sobre
indice de Taxa Média de Depdsitos Financeiros de Um Dia (“IDI” e “Contratos de Opcdo de

Compra IDI”), observadas as seguintes condigdes:

(a) A cada aquisicédo de Direito Creditorio Agro, a taxa de juros implicita no strike dos
contratos de opg¢ao de compra IDI adquiridos pelo Fundo sera uma das componentes da taxa de
desconto considerada para o calculo do respectivo Preco de Aquisigao;

(b) Serao adquiridos Contratos de Opgao de Compra IDI que reflitam a curva de juros futura,
de prazo igual ou mais proximo a respectiva Data de Vencimento Final dos Direitos Creditérios
Elegiveis Agro e em quantidade suficiente para a cobertura dos Direitos Creditérios Elegiveis
Agro em aquisigao;
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(c) Em caso de inexisténcia de contrato de opgao de compra de IDI de strike que reflita a taxa
DI de referéncia projetada, entdo o Fundo adquirira o contrato de strike mais proximo a esta taxa;

(d) A aquisicao da opgao devera ocorrer anteriormente a aquisicao do Direito Creditério Agro
e ambos na mesma data;

(e) Nao sera impeditivo para a aquisi¢gdo dos Direitos Creditérios Agro a indisponibilidade e
opg¢des listadas na B3, desde que o Fundo possa se utilizar de outro instrumento de hedge
disponivel conforme descrito neste Anexo VIII para protegao de oscilagdes de taxa de juros;

() Os procedimentos descritos deverao ser repetidos a cada aquisicdo de Direitos
Creditérios Agro para o Fundo;

(9) O Fundo n&o adquirira os Direitos Creditorios Agro caso nao possa realizar operagdes de
hedge; e

(h) Todos os recursos devidos ao Fundo por conta da liquidacdo de operagdes no mercado
de derivativos deverao ser creditados na Conta Movimento do Fundo.

Procedimento de aquisicdo de Derivativos de Juros através da aquisiciao de opcao de

compra_indice DI negociados no mercado de balcdo para aquisicio dos Direitos

Creditérios Agro em R$:

O Fundo realizara a contratacao de instrumentos derivativos para protecdo da exposi¢cao do ativo
a taxa prefixada, exclusivamente por meio da aquisicdo de contratos de opcédo de compra sobre
indice de Taxa Média de Depdsitos Financeiros de Um Dia (“IDI” e “Contratos de Opcdo de

Compra IDI”) no mercado de balcdo, sem garantia de contraparte central, observadas as
seguintes condicoes:

(a) A contraparte sera sempre uma Instituicao Financeira Autorizada;

(b) A cada aquisicao de Direito Creditorio Agro, a taxa de juros implicita no strike dos
contratos de opgao de compra indice DI adquiridos pelo Fundo serd uma das componentes da
taxa de desconto considerada para o calculo do respectivo Preco de Aquisigao;

(c) Serao adquiridos Contratos de Opgéo de Compra IDI que reflitam a curva de juros futura,
de prazo igual ou mais proximo a respectiva Data de Vencimento Final dos Direitos Creditérios
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Elegiveis Agro e em quantidade suficiente para a cobertura dos Direitos Creditérios Elegiveis
Agro em aquisic¢ao;

(d) A aquisicao da opgao devera ocorrer anteriormente a aquisi¢ao do Direito Creditério Agro
e ambos na mesma data;

(e) A indisponibilidade de opg¢des nao sera impeditivo para a aquisicdo dos Direitos
Creditérios Agro desde que o Fundo possa se utilizar de outro instrumento de hedge disponivel,

descrito neste Anexo VIII para protegéo de oscilagdes de taxa de juros; e

() Os procedimentos descritos deverdo ser repetidos a cada aquisicdo de Direitos
Creditérios Agro para o Fundo.

Todos os recursos devidos ao Fundo por conta da liquidacido de operagdes no mercado de
derivativos deverao ser creditados na Conta Movimento do Fundo.

Operacoes de Swap:

As operacdes de Swap sao aquelas realizadas no mercado de balcao, mediante contratagdo com
uma Instituigdo Financeira Autorizada (“Contraparte Elegivel Swap”), nos termos do Contrato

Geral de Derivativos (“Contrato”), ou outro instrumento cujo teor reflita as condicdes negociais do
Swap. O risco na liquidagdo do Swap estéa relacionado a capacidade de a Contraparte Elegivel
Swap cumprir com suas obrigagdes, nos termos do Contrato.

Estas operagbes serdo registradas nos sistemas da B3, sem garantia de contraparte central, ou
em qualquer outro sistema ou camara de custddia e liquidacéo financeira de valores mobiliarios
autorizados pelo Banco Central ou pela CVM.

Para prote¢ao contra exposicao de risco em taxa prefixada
O fundo podera realizar a contratagdo de Swap para a protecédo da exposi¢ao a taxa prefixada,
ja que o direitos creditérios sdo adquiridos a uma taxa prefixada e o passivo tem como

componente no benchmark uma taxa flutuante.

Na modalidade Swap de taxa de juros, o Fundo ficara passivo em taxa de juros prefixada e ativo
em taxa flutuante, referenciada pela Taxa DI.
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(a) A contraparte sera sempre uma Instituicdo Financeira Autorizada;

(b) A taxa de juros da ponta fixa do Swap sera utilizada na composi¢ao da taxa de aquisi¢cao
dos Direitos Creditorios Agro;

(c) O Swap sera firmado, com prazo de vencimento igual a respectiva Data de Vencimento
Final dos Direitos Creditérios Elegiveis Agro;

(d) A realizacdo da operacao de Swap devera ocorrer anteriormente a aquisicdo do Direito
Creditério Agro e ambos na mesma data;

(e) A indisponibilidade de Swap n&o sera impeditivo para que o Fundo realize a aquisicao dos
Direitos Creditérios Agro desde que tenha outro instrumento de hedge descrito neste Anexo VIII
para protecéo de oscilagdes de taxa de juros; e

() Os procedimentos descritos deverdo ser repetidos a cada aquisicdo de Direitos
Creditérios Agro para o Fundo.

Para protecao contra exposicao de risco em variagao cambial

A aquisicao de Direitos Creditérios cujos valores estiverem sujeitos a variagdo cambial do délar
norte-americano esta condicionada a disponibilidade de limites de crédito do Fundo para
formalizagdo de Contrato de SWAP cambial junto a Instituigdes Financeiras Autorizadas, nos
termos deste Anexo VIII.

O Fundo realizara a contratagdo de Swap para protecéo da exposi¢ao a variagdo cambial quando
da aquisicao de Direito Creditério Agro que tenha como componente de risco a variagao cambial.

Na operagao de Swap o Fundo ficara passivo em variagdo cambial acrescida de uma taxa de
juros (“cupom cambial”’) e ativo em percentual acumulado da Taxa DI ou em taxa fixa em R$.

Serdo observadas as seguintes condigbes para aquisicdo de Direitos Creditorios com
componente de risco em variagdo cambial:
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(a) Para cada aquisi¢ao de Direito Creditério com componente de risco em variagdo cambial,
o Fundo contratara uma operagao de Swap para mitigagao deste risco anteriormente a aquisi¢ao
do Direito Creditério Elegivel Agro;

(b) O Swap contratado servira como parametro para o calculo do Preco de Aquisigcao;

(c) O Swap sera contratado com valor nocional inicial igual ao valor de face do direito
creditério descontado pelo cupom cambial referente a ponta passiva do Swap e a ponta ativa sera
uma taxa prefixada ou percentual acumulado da taxa DI para o prazo do Swap;

(d) O Direito Creditério Agro com componente de risco de variagdo cambial tera seu valor em
moeda convertido para Reais pela taxa de cambio a vista, a mesma utilizada pela Contraparte
Elegivel Swap para a execug¢ao da operagédo, em concordancia com o Gestor;

(e) o prazo de vencimento do Swap devera ser igual ao vencimento do Direito Creditério Agro;

(f) Adicionalmente a protecédo da variagdo cambial, caso o swap contratado tenha na ponta
ativa uma taxa de juros prefixada, o Fundo devera realizar a protecao da taxa de juros flutuante
conforme descrito neste Anexo VIII;

(9) a taxa de cambio utilizada para a apuragéo da ponta em moeda estrangeira do Swap sera
a taxa de cambio de venda divulgada pelo Banco Central (PTAX) no dia do vencimento do Swap;

(h) caso a Contraparte Elegivel Swap nao possa, por qualquer razao, realizar a operacgao de
Swap, entdo o Fundo nao adquirira o Direito Creditério Agro na referida data de aquisicao, até
que a Contraparte Elegivel Swap possa realiza-la, ou até que seja aprovada uma nova
Contraparte Elegivel Swap pela Assembleia Geral de Cotistas do Fundo;

(i) os procedimentos descritos acima deverdo ser repetidos a cada aquisicdo de Direitos
Creditérios Elegiveis Agro pelo Fundo; e

() todos os recursos devidos ao Fundo ou devidos pelo Fundo serdo movimentados pelo
Administrador por meio das Contas do Fundo.



