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REGULAMENTO DO
SIFRA ENERGY PODIUM FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS
CNPJ N°42.462.120/0001-50

O Sifra Energy Podium Fundo de Investimento em Direitos Creditérios ¢ um fundo de
investimento em direitos creditérios constituido sob a forma de condominio aberto, regido
pelo presente Regulamento e disciplinado pela Resolu¢do CMN n° 2.907, de 29 de
novembro de 2001, pela Instru¢do CVM n° 356 e pelas demais disposicdes legais e
regulamentares aplicaveis.

Os termos e expressdes utilizados neste Regulamento quando iniciados por letra
maiuscula tém o significado a eles atribuidos no Anexo | ao presente Regulamento. Além
disso, (a) sempre que exigido pelo contexto, as definicbes contidas neste Regulamento
aplicar-se-do tanto no singular quanto no plural e o género masculino incluira o feminino
e vice-versa; (b) referéncias a qualquer documento ou outros instrumentos incluem todas
as suas alteragdes, substituicdes, consolida¢des e respectivas complementacdes, salvo se
expressamente disposto de forma diferente; (c) referéncias a disposi¢Bes legais serdo
interpretadas como referéncias as disposi¢cdes conforme alteradas, estendidas,
consolidadas ou reformuladas; (d) salvo se de outra forma expressamente estabelecido
neste Regulamento, referéncias a itens ou anexos aplicam-se a itens e anexos deste
Regulamento e (e) todas as referéncias a quaisquer partes incluem seus sucessores,
representantes e cessionarios autorizados.

1. DO OBJETIVO DO FUNDO

1.1. E objetivo do Fundo proporcionar aos Cotistas a valorizacdo de suas Cotas, por meio
da aplicacdo preponderante dos recursos do Fundo na aquisi¢do de Direitos Creditorios
Elegiveis, de acordo com a politica de investimentos do Fundo, com os critérios de
composicao e diversificacdo estabelecidos pela legislacao vigente e por este Regulamento.

1.2. Na&o ha qualquer garantia ou promessa do Fundo, da
ADMINISTRADORA/CUSTODIANTE, da CONTROLADORA, dos GESTORES ou dos
CONSULTORES ESPECIALIZADOS acerca da rentabilidade das aplicacdes de recursos no
Fundo.

1.3. Resultados e rentabilidade obtidos pelo Fundo no passado ndo representam
quaisquer garantias de resultados ou rentabilidade futuros.
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2. DA FORMA DE CONSTITUICAO, PRAZO DE DURAGCAO E PUBLICO-ALVO

2.1. O Fundo é constituido sob a forma de condominio aberto, sendo certo que as Cotas
serdo resgatadas de acordo com os termos e prazos descritos neste Regulamento.

2.2. O Fundo tera prazo de duracdo indeterminado.

2.3. O Fundo destina-se exclusivamente a Investidores Autorizados que busquem
rentabilidade, no longo prazo, compativel com a politica de investimento do Fundo, e que
aceitem os riscos associados aos investimentos do Fundo.

2.4. Paraos fins do Codigo ANBIMA, o Fundo é caracterizado como fundo de investimento
em direitos creditorios, tipo “Fomento Mercantil”.

3. DAPOLITICA DE INVESTIMENTO, COMPOSICAO E DIVERSIFICACAO DA CARTEIRA

3.1. Visando atingir o objetivo proposto, o Fundo alocara seus recursos
preponderantemente na aquisicdo de Direitos Creditérios Elegiveis, podendo aplicar o
saldo de seu Patriménio Liquido que ndo estiver alocado em Direitos Creditérios em Ativos
Financeiros e/ou modalidades operacionais disponiveis no ambito do mercado financeiro,
observados os limites e as restricdes previstas na Instru¢do CVM n° 356 e neste
Regulamento.

3.1.1. Os Direitos Creditérios e os Ativos Financeiros devem ser registrados,
custodiados ou mantidos em conta de depdsito diretamente em nome do Fundo,
conforme o caso, em contas especificas abertas no Sistema Especial de Liquida¢do
e Custddia - SELIC, em sistemas de registro e de liquidacdo financeira de ativos
autorizado pelo BACEN, inclusive o sistema administrado pela B3 (Segmento Balcdo
B3), ou em instituicBes ou entidades autorizadas a presta¢dao desse servico pelo
BACEN ou pela CVM.

3.2. Apo6s 90 (noventa) dias do inicio de suas atividades, assim entendida a Data da 17
Integralizacdo de Cotas, o Fundo devera observar a Alocacdo Minima, podendo a CVM, a
seu exclusivo critério, prorrogar tal prazo por igual periodo, mediante requerimento
justificado apresentado pela ADMINISTRADORA.

3.3. Os percentuais de composicao e diversificacdo da carteira do Fundo indicados neste
item 3 serdo observados diariamente e os previstos no item 5 em cada Data de Oferta,
ambos com base no Patrimdnio Liquido do Dia Util imediatamente anterior.
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3.4. Observado o disposto no item 3.2 acima, a parcela do Patrimdnio Liquido do Fundo
que nao estiver alocada em Direitos Creditorios podera ser alocada em moeda corrente
nacional ou nos seguintes Ativos Financeiros:

titulos publicos de emissdo do Tesouro Nacional;
1. titulos de emissao do BACEN;

[l operagdes compromissadas, com liquidez diaria, lastreadas em titulos publicos de
emissdo do Tesouro Nacional e/ou BACEN, com liquidez diaria, desde que sejam
contratadas com uma Instituicdo Autorizada;

V. certificados de depdsito bancario, com liquidez diaria cujas rentabilidades sejam
vinculadas a Taxa DI, emitidos por uma Instituicdo Autorizada, com prazo limite de
365 (trezentos e sessenta e cinco) dias corridos, desde que ndo sejam subordinados
ou vinculados nos termos da Resolu¢dao do Conselho Monetario Nacional n.° 2.921,
de 17 de janeiro de 2002; e

V. cotas de fundos de investimento e cotas de fundos de investimento em cotas de
fundos de investimento de renda fixa ou referenciado a Taxa DI, com liquidez diaria
e de longo prazo.

3.4.1. N&o ha limite de concentragdo para os investimentos realizados nos Ativos
Financeiros mencionados no item 3.4, alineas “I" a V" acima.

3.5. Caso uma das institui¢8es financeiras referidas nos incisos Ill e IV do item 3.4 acima
atue como contraparte das operac¢bes compromissadas e/ou certificados de depdsito
bancario do Fundo e tenha sua classificagdo rebaixada abaixo do patamar AA-(bra) (ou
equivalente), conforme atribuida pela Standard&Poor’'s Ratings do Brasil LTDA, Fitch
Ratings Brasil Ltda. ou Moody's América Latina Ltda., os GESTORES comprometem-se a
substitui-la por outra Instituicdo Autorizada no prazo de 30 (trinta) dias.

3.6. O Fundo ndo podera realizar operacdes nas quais a ADMINISTRADORA, o GESTOR,
0s CONSULTORES ESPECIALIZADOS, o CUSTODIANTE, seus controladores, sociedades
por eles direta ou indiretamente controladas, coligadas ou outras sociedades sob controle
comum, atuem na condi¢do de contraparte.

3.7. O Fundo ndo podera adquirir, direta ou indiretamente, ativos de emissdo,
titularidade, originacao, ou que envolvam coobrigacao da
ADMINISTRADORA/CUSTODIANTE, da CONTROLADORA, dos GESTORES, dos
CONSULTORES ESPECIALIZADOS e partes a eles relacionadas, tal como definidas pelas
regras contabeis pertinentes.
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3.8. A composicdo da carteira do Fundo dever4 observar o disposto no item 5 abaixo. E
vedado a ADMINISTRADORA, aos GESTORES, aos CONSULTORES ESPECIALIZADOS, ao
CUSTODIANTE e a partes a eles relacionadas (tal como definidas pelas regras contabeis
que tratam desse assunto) ceder ou originar, direta ou indiretamente, Direitos Creditorios
ao Fundo.

3.9. Os GESTORES envidardo seus melhores esfor¢os a fim de que seja aplicado ao Fundo
e aos Cotistas o tratamento tributario aplicavel aos fundos de longo prazo. Entretanto, ndo
ha garantia de que o tratamento aplicavel aos Cotistas, quando do resgate de suas Cotas,
sera o mais benéfico dentre os previstos na legislacdo tributaria vigente.

3.10. O Fundo ndo podera alocar recursos de seu Patrimdnio Liquido em opera¢des em
mercados de derivativos.

3.11. Todos os resultados auferidos pelo Fundo serdo incorporados ao seu patriménio.

4. DIREITOS CREDITORIOS

4.1. Os Direitos Creditérios a serem adquiridos pelo Fundo sdo direitos creditérios
performados ou a performar, vincendos, decorrentes de operacdes realizadas pelos
Cedentes e devidas pelos Devedores, de acordo com os critérios de composicdo e
diversificacdo estabelecidos pela legislacdo vigente e neste Regulamento, sendo tais
Direitos Creditérios representados pelos Documentos Comprobatérios.

4.2. Os Direitos Creditérios sdo disponibilizados pelos Devedores para comercializagao
por meio das Plataformas.

4.3. Os Documentos Comprobatérios poderdo ser formalizados e armazenados em meio
fisico ou eletrénico.

4.4. Previamente a cada cessao de Direitos Creditorios, o Fundo devera ter celebrado e
permanecer em vigor com o respectivo Cedente um Contrato de Cessao, sendo certo que
cada cessao devera ser formalizada através da celebracdo do respectivo Termo de Cessdo.

4.5. A Opinido Assessoria, desde que o Fundo tenha disponibilidade de recursos, e apos
a validacdo dos Critérios de Elegibilidade e das Condi¢des de Cessdo previstos neste
Regulamento pelo CUSTODIANTE, pela OURO PRETO e pelos CONSULTORES
ESPECIALIZADOS, conforme o caso, elaborara o Termo de Cessdo e solicitara que a
respectiva Cedente e a ADMINISTRADORA o assinem por meio fisico ou eletrénico,
conforme disposto no Contrato de Cessdo.
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4.6. Aaquisicao dos Direitos Creditérios, uma vez formalizada, na forma de cada Contrato
de Cessao, sera irrevogavel e irretratavel, com a transferéncia, para o Fundo, em carater
definitivo, observada a coobrigacdo e a obrigacdo de recompra de cada Cedente, nos
termos do respectivo Contrato de Cessao, da plena titularidade dos Direitos Creditérios,
juntamente com todos os direitos (inclusive direitos reais de garantia), privilégios,
preferéncias, prerrogativas, seguros e acdes a estes relacionadas, bem como reajustes
monetarios, juros e encargos.

5. DAS CONDICOES DE CESSAO E CRITERIOS DE ELEGIBILIDADE

5.1. O Fundo somente podera adquirir Direitos Creditérios que atendam
cumulativamente as seguintes Condi¢cdes de Cessdo, a serem verificadas pela OURO
PRETO em conjunto com os CONSULTORES ESPECIALIZADOS, conforme informacdes por
estes prestadas, na respectiva Data de Oferta, anteriormente a cessdo dos Direitos
Creditérios ao Fundo:

ndo haja na carteira do Fundo Direitos Creditérios que tenham sido anteriormente
cedidos pelo mesmo Cedente dos Direitos Creditorios objeto de avaliagdo, que se
encontrem vencidos e nao pagos ha mais de 30 (trinta) dias na data da efetiva
cessao ao Fundo;

. a Cedente dos Direitos Creditorios nao devera ter Recomprado, nos 60 (sessenta)
dias imediatamente anteriores a cessdo pretendida, mais de 20% (vinte por cento)
dos Direitos Creditérios que tenha cedido ao Fundo no mesmo periodo;

M. considerando pro forma a aquisicdo dos Direitos Creditorios, o Valor das
Disponibilidades devera ser maior ou igual a Reserva de Despesas e Encargos;

V. caso exista alguma Cota Sénior ou Cota Subordinada Mezanino em circulagao,
considerando pro forma a aquisicdo dos Direitos Creditérios, o indice de Cobertura
deve ser igual ou superior a 1,00 (um inteiro);

V. o valor dos Direitos Creditérios a performar, considerada pro forma a cessao
pretendida, ndo devera superar 10% (dez por cento) do Patriménio Liquido do
Fundo;

VI. caso os Direitos Creditorios sejam originados e/ou cedidos por Cedente que esteja

em processo de recuperacao judicial ou extrajudicial, (a) tal cessdo nao podera
contar com coobrigacdo do referido Cedente; (b) somente Direitos Creditérios
performados e (c) o plano de recuperacgao judicial devera ter sido homologado,
independentemente do transito em julgado da decisdo de homologacao;
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VII. a taxa de cessdo de cada Direito Creditério ao Fundo devera corresponder, no
minimo, a Taxa Minima de Cesséo;

VIll. o valor correspondente ao somatério do valor nominal de Direitos Creditérios de
titularidade do Fundo, cedidos por um Unico Cedente e suas respectivas partes
relacionadas, considerada pro forma a cessdo pretendida, seja equivalente a, no
maximo, 7% (sete por cento) do Patriménio Liquido do Fundo;

IX. o valor dos Direitos Creditorios cedidos pelos 7 (sete) Cedentes com maior
concentracgao, considerada pro forma a cessao pretendida, ndo devera superar 35%
(trinta e cinco por cento) do Patriménio Liquido do Fundo;

X. o Prazo Médio Ponderado dos Direitos Creditérios, considerada pro forma a cessao
pretendida, devera ser inferior a 70 (setenta) dias; e

XI. o valor dos Direitos Creditérios originados e/ou cedidos por Cedentes que estejam
em processo de recuperacdo judicial ou extrajudicial ndo devera superar 20% (vinte
por cento) do Patrimdnio Liquido do Fundo, considerada pro forma a cessao
pretendida.

5.2. AADMINISTRADORA devera possuir regras e procedimentos adequados, por escrito
e passiveis de verificacdo, que Ilhe permitam verificar o cumprimento pela OURO PRETO e
CONSULTORES ESPECIALIZADOS da obrigacao de validar o atendimento dos Direitos
Creditorios as Condic¢des de Cessao.

5.3. O Fundo somente podera adquirir Direitos Creditérios que atendam ao seguinte
Critério de Elegibilidade, a ser verificado pelo CUSTODIANTE no momento da cessao dos
Direitos Creditérios ao Fundo: os Direitos Creditérios ndo poderdo estar vencidos na Data
de Oferta.

5.4. Nostermosdoinciso |, do 81° do Artigo 40-A, até 100% (cem por cento) do Patrimonio
Liquido do Fundo podera ser representado por Direitos Creditérios de um unico Devedor.

5.5. A totalidade dos Documentos Comprobatorios, fisicos ou eletronicos, devera estar
disponivel ao CUSTODIANTE, ou terceiro por este indicado, dentro de 10 (dez) dias
contados da aquisi¢ao do respectivo Direito Creditério pelo Fundo.

5.6. Na hipdétese de o Direito Creditério deixar de atender a qualquer Critério de
Elegibilidade e/ou qualquer Condi¢do de Cessdo ap0s sua cessao ao Fundo, nao havera
coobriga¢do e nem direito de regresso por parte dos GESTORES, dos CONSULTORES
ESPECIALIZADOS e/ou da ADMINISTRADORA/CUSTODIANTE, salvo em caso de
comprovada ma-fé, culpa ou dolo na atuacao de cada um dos prestadores de servico do
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Fundo, nao havendo solidariedade entre eles, observado o previsto neste Regulamento e
na legislacdo e regulamentacao aplicavel.

6. DA ADMINISTRACAO

6.1. As atividades de administracdo do Fundo serdo exercidas pela ADMINISTRADORA,
que tera poderes para praticar todos 0s atos necessarios a administracao do Fundo e para
exercer os direitos inerentes aos Direitos Creditérios e aos outros ativos que integrem a
carteira do Fundo, observadas as limitacdes estabelecidas neste Regulamento e nas
demais disposicdes legais e regulamentares vigentes. Neste sentido, a ADMINISTRADORA
pode contratar, sem prejuizo da sua responsabilidade e da de seu diretor ou administrador
designado, os servicos de: (i) gestdao da carteira do Fundo; (ii) custodia e controladoria dos
ativos do Fundo e escrituragao das Cotas; (iii) consultoria especializada; e (iv) agente de
cobranca extraordinaria.

6.1.1. A ADMINISTRADORA devera administrar o Fundo cumprindo com suas
obrigacbes de acordo com os mais altos padrbes de diligéncia e correcao,
entendidos, no minimo, como aqueles que todo homem ativo e probo deve
empregar na condug¢do de seus proprios negocios, praticando todos os seus atos
com a estrita observancia (i)da lei e das normas regulamentares aplicaveis,
(ii) deste Regulamento, (iii) das deliberacbes aprovadas pelos Cotistas em
Assembleia Geral e (iv) dos deveres fiduciarios de diligéncia e lealdade, de
informacao e de preservacdo dos direitos dos Cotistas.

6.2. Sao as obrigacdes da ADMINISTRADORA:
manter atualizados e em perfeita ordem:

a) a documentacao relativa as operacfes do Fundo;

b) o registro dos Cotistas;

) o livro de atas de Assembleias Gerais;

d) o livro de presenca dos Cotistas;

e) o prospecto do Fundo;

f) os demonstrativos trimestrais do Fundo;

g) o registro de todos os fatos contabeis referentes ao Fundo; e
h) os relatorios do Auditor Independente.

Il.  receber quaisquer rendimentos ou valores do Fundo diretamente ou por meio de

instituicdo contratada, nos termos previstos no artigo 38, inciso VIl da Instru¢dao CVM
n° 356;

-10 -
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VI.

VII.

VIIL.

-11 -

entregar aos Cotistas, gratuitamente, exemplar deste Regulamento, bem como
cientifica-los do Peridédico que sera utilizado para divulga¢do de informagdes
relativas do Fundo, da Taxa de Administracdo e da Taxa de Performance;

divulgar, anualmente, no Periddico, além de manter disponiveis em sua sede e
agéncias e nas instituicdes responsaveis pela colocacdo das Cotas, o valor do
Patrimdnio Liquido do Fundo, o valor da respectiva Cota, as rentabilidades
acumuladas no més e no ano civil a que se referirem e os relatérios de Agéncias
Classificadora de Risco, bem como prestar, na forma e dentro dos prazos
estabelecidos, todas as informac¢des obrigatérias e periddicas constantes da
Instrucdo CVM n° 356/01, sem prejuizo do disposto nas demais normas aplicaveis e
neste Regulamento;

custear as despesas de propaganda do Fundo;

fornecer, anualmente, aos Cotistas, documento contendo informag¢des sobre os
rendimentos auferidos no ano civil e, com base nos dados relativos ao ultimo dia do
més de dezembro, sobre o numero de Cotas de sua propriedade e respectivo valor;

sem prejuizo da observancia dos procedimentos relativos as demonstra¢des
financeiras previstas na regulamenta¢do em vigor e na Instru¢do CVM n° 356,
manter, separadamente, registros analiticos com informac¢des completas sobre
toda e qualquer modalidade de negociacao realizada entre a ADMINISTRADORA e
o Fundo;

providenciar, trimestralmente, a atualizacdo da classificagdo de risco (rating)
atribuida as Cotas objeto de distribuicdo publica e cuja obtenc¢ao de classificacao de
risco ndo tenha sido dispensada nos termos do artigo 23-A da Instru¢ao CVM n° 356;

possuir regras e procedimentos adequados, por escrito e passiveis de verifica¢ao,
que Ihe permita verificar o cumprimento pelos prestadores de servi¢o contratados
pelo Fundo das atividades correspondentes a cada um dos referidos prestadores
de servicos, conforme aplicavel, nos termos do presente Regulamento e de cada
instrumento correspondente, incluindo, mas sem limitacdo, os GESTORES, os
CONSULTORES ESPECIALIZADOS, o AGENTE DE COBRANCA EXTRAORDINARIA, o
CUSTODIANTE, a empresa contratada para realizar a guarda dos Documentos
Comprobatorios e a Agéncia Classificadora de Risco;

divulgar, em sua pagina eletrénica na rede mundial de computadores, quaisquer
informacdes relativas ao Fundo divulgadas para os Cotistas ou terceiros, de modo a
garantir, aos Cotistas, acesso as informac¢des que possam, direta ou indiretamente,



) singulare

XI.

XIl.

X1,

XIV.

XV.

XVI.
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influir em suas decisdes quanto a sua permanéncia no Fundo, exceto quando se
tratar de informacgdes divulgadas a (i) prestadores de servi¢os do Fundo, desde que
tais informacBes sejam necessarias a execu¢do de suas atividades e (ii) 6rgaos
reguladores e autorreguladores, quando tais informacdes visem a atender
solicitagdes legais, regulamentares ou estatutarias;

calcular e divulgar, mensalmente, até o 5° (quinto) Dia Util de cada més calendario
e manter em seu website informacgdes previstas no Artigo 12 do Anexo Il do Cédigo
ANBIMA;

monitorar, nos termos previstos neste Regulamento, a Reserva de Despesas e
Encargos;

monitorar, nos termos previstos neste Regulamento, os patamares exigidos com
relacdo aos parametros abaixo:

(1) Razdo de Garantia Sénior;

(2) Razao de Garantia Mezanino;
(3) Alocac¢do Minima;

(4) indice de Cobertura; e

(5) indice de Perdas.

enviar ou colocar a disposicdo das Agéncias Classificadoras de Risco e dos Cotistas,
na sede dos GESTORES, ou em seu website, (a) o Relatério de Gestdo, na Data de
Verificacdo, desde que tal relatério tenha sido efetivamente recebido da EQI e
validado pelo CUSTODIANTE (b) na hipétese de ndo disponibilizagdo de referido
relatorio pela EQI até a Data de Verificagdo, o relatério do CUSTODIANTE contendo
as informacdes do inciso XX do item 9.2, em até 2 (dois) Dias Uteis contados da data
de recebimento das informa¢des do CUSTODIANTE;

apurar os valores a serem alocados nos termos do item 16 e informar tais valores
ao CUSTODIANTE em tempo habil para as alocac¢bes de recursos;

no caso de (i) qualquer Instituicdo Autorizada na qual o Fundo mantenha conta,
exceto pelas contas de titularidade do Fundo mantidas junto ao CUSTODIANTE, ter
a sua classificacao de risco rebaixada de forma que seu rating torne-se inferior a AA-
(bra) (ou equivalente), conforme atribuida pela Standard&Poor’s Ratings Do Brasil
LTDA, Fitch Ratings Brasil Ltda. ou Moody's América Latina Ltda.; ou (ii) liquidacao
judicial ou extrajudicial, dissolu¢do, intervencdo, decretacdo de faléncia ou
decretacdo de Regime de Administracao Especial Temporaria (RAET), ou, ainda,
regimes similares, em relacdo a qualquer Instituicdo Autorizada em que o Fundo
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XVILI.

XVIII.

XIX.

XX.

XXI.

XXII.

eventualmente mantenha conta, exceto pelo CUSTODIANTE, requerer, as expensas
do Fundo, o redirecionamento do fluxo de recursos provenientes dos Direitos
Creditérios e dos Ativos Financeiros integrantes da carteira do Fundo para outra
conta de titularidade do Fundo, domiciliada em outra Instituicdo Autorizada;

informar aos Cotistas e as Agéncias Classificadoras de Risco:

(@) a sua substituicdo, inclusive na qualidade de CUSTODIANTE, conforme
aplicavel, assim como a dos GESTORES, de quaisquer dos CONSULTORES
ESPECIALIZADOS e do Auditor Independente;

(b) aocorréncia de qualquer Evento de Avaliacao e Evento de Liquidacdo; e

(c) a celebragdo de aditamentos ao Contrato de Consultoria Especializada, ao
Contrato de Gestdo ou a qualquer Contrato de Depdésito;

disponibilizar o acesso pelo Auditor Independente e pelas Agéncias Classificadoras
de Risco aos relatérios por ela preparados, na qualidade de CUSTODIANTE;

apurar os valores a serem alocados nos termos do item 16 abaixo e informar tais
valores ao CUSTODIANTE em tempo habil para as alocacdes de recursos;

cumprir as obrigacdes e observar em sua totalidade as disposi¢des legais vigentes
referentes a protecdo de dados;

providenciar o protocolo e registro junto a CVYM do Regulamento, seus Anexos,
eventuais aditamentos, bem como de quaisquer outros documentos relacionados
ao Fundo e as emissdes de Cotas do Fundo, conforme aplicavel; e

diligenciar para que eventuais inconsisténcias apontadas nos relatérios de
verificacdo de lastro dos Direitos Creditérios adquiridos pelo Fundo sejam tratadas
tempestivamente.

6.3. Sem prejuizo do disposto na regulamentacdo aplicavel, é vedado a
ADMINISTRADORA:
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prestar fianga, aval, aceite ou coobrigar-se sob qualquer outra forma nas operacdes
praticadas pelo Fundo;

utilizar ativos de sua propria emissao ou coobriga¢do como garantia das operagdes
praticadas pelo Fundo; e
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efetuar aportes de recursos no Fundo, de forma direta ou indireta, a qualquer titulo,
ressalvada a hipotese de aquisicao de Cotas.

6.3.1. As vedacdes de que tratam os incisos | a lll do item 6.3 acima abrangem os
recursos proprios das pessoas fisicas e das pessoas juridicas controladoras da
ADMINISTRADORA, das sociedades por elas direta ou indiretamente controladas e
de coligadas ou outras sociedades sob controle comum, bem como os ativos
integrantes das respectivas carteiras e os de emissao ou coobrigacao dessas.

6.3.2. Excetuam-se do disposto no item 6.3.1 acima a utilizacdo de titulos de
emissdao do Tesouro Nacional e créditos securitizados pelo Tesouro Nacional,
integrantes da carteira do Fundo.

6.4. Evedado 3 ADMINISTRADORA, em nome do Fundo, além do disposto na Instrucdo
CVM n° 356 e no presente Regulamento:

VI.

VII.

VIIL.
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prestar fianca, aval, aceite ou coobrigar-se sob qualquer outra forma;

realizar operacdes e negociar com ativos financeiros ou modalidades de
investimento nao previstos neste Regulamento e/ou na Instru¢cdao CVM n° 356;

aplicar recursos diretamente no exterior;

adquirir Cotas do préprio Fundo;

pagar ou ressarcir-se, com recursos do Fundo, de multas ou penalidades que Ihe
forem impostas em razdo do seu descumprimento de normas previstas na
legislacao e regulamentacdo aplicaveis e neste Regulamento;

vender Cotas a prestacdo;

vender Cotas a instituicdes financeiras e sociedades de arrendamento mercantil
cedentes de Direitos Creditérios, exceto quando se tratar de Cotas cuja classe se
subordine as demais para efeito de resgate;

emitir Cotas em desacordo com este Regulamento;

prometer rendimento predeterminado aos Cotistas;
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X. fazer, em sua propaganda ou em outros documentos apresentados aos
investidores, promessas de retiradas ou de rendimentos, com base em seu préprio
desempenho, no desempenho alheio ou no de ativos financeiros ou modalidades
de investimento disponiveis no ambito do mercado financeiro;

XI. obter ou conceder empréstimos ou financiamentos; e

Xll.  efetuar locacdo, empréstimo, penhor ou caucdo dos direitos e demais ativos
integrantes da carteira do Fundo.

7. DASUBSTITUICAO E RENUNCIA DA ADMINISTRADORA

7.1. A ADMINISTRADORA pode renunciar a administracdo do Fundo, mediante aviso
publicado no Periddico, utilizado para divulgacdo de informag¢des do Fundo, ou por meio
de carta com aviso de recebimento enderecada a cada Cotista e desde que convoque, no
mesmo ato, Assembleia Geral a ser realizada em no maximo 15 (quinze) dias contados da
convocacdo, para deliberar sobre a (a) sua substituicao; ou (b) liquidacao antecipada do
Fundo.

7.2. No caso de decretagdo de Regime de Administracdo Especial Temporaria (RAET),
intervencdo ou liquida¢ao extrajudicial da ADMINISTRADORA, bem como na hipotese de
descredenciamento da ADMINISTRADORA pela CVM, também deve ser convocada
Assembleia Geral, no prazo de 2 (dois) Dias Uteis contados de sua decretacdo, para:
(a) nomeacdo de representante dos Cotistas e (b) deliberagdo acerca da (1) substitui¢do da
ADMINISTRADORA,; ou (2) liquidagao antecipada do Fundo.

7.3. Na hipotese de deliberacdo pela liquida¢do do Fundo, a ADMINISTRADORA obriga-
se a permanecer no exercicio de sua fun¢do até o término do processo de liquidacgao.

7.4. A substituicdo da ADMINISTRADORA também podera ocorrer mediante deliberagao
da Assembleia Geral, ocasido na qual a Assembleia Geral devera nomear instituicdo
administradora habilitada para substitui-la.

7.5. Na hipétese de deliberacdo da Assembleia Geral pela substituicdo da
ADMINISTRADORA, esta devera permanecer no exercicio regular de suas fun¢des até que
seja efetivamente substituida, o que devera ocorrer em no maximo 90 (noventa) dias
contados da data de realizacdo da referida Assembleia Geral. Caso a Assembleia Geral
prevista nos itens 7.1, 7.2 e 7.4 acima delibere pela substituicdo ou destituicao da
ADMINISTRADORA, mas ndo nomeie instituicao administradora habilitada para substitui-
la, devera ser convocada nova Assembleia Geral para deliberar sobre a nomeacao de nova
instituicdo administradora.
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7.6. Caso (a) a Assembleia Geral prevista nos itens 7.1 ou 7.2 acima ndo delibere pela
substituicdo da ADMINISTRADORA; (b) a Assembleia Geral prevista nos itens 7.1 ou 7.2
acima nao obtenha quérum suficiente para deliberar sobre a substituicdo da
ADMINISTRADORA ou a liquidagdo do Fundo, considerando as 2 (duas) potenciais
convocagdes ou (c) tenha decorrido o prazo estabelecido no item 7.5 acima sem que o
substituto apontado em tal Assembleia Geral tenha efetivamente assumido as func¢des de
administrador do Fundo, a ADMINISTRADORA iniciara os procedimentos para a liquidacao
antecipada do Fundo, nos termos deste Regulamento, e comunicara tal fato a CVM.

7.7. A ADMINISTRADORA devera, sem qualquer custo adicional para o Fundo, (a) colocar
a disposicdo da instituicdo que vier a substitui-la, no prazo de até 15 (quinze) Dias Uteis
contados da realiza¢do da respectiva Assembleia Geral que deliberou sua substituicao,
todos os registros, relatérios, extratos, bancos de dados e demais informac&es sobre o
Fundo de forma que a instituicdo substituta possa cumprir os deveres e obrigacbes da
ADMINISTRADORA sem solucdo de continuidade; bem como (b) prestar qualquer
esclarecimento sobre a administracdo do Fundo que razoavelmente lhe venha a ser
solicitado pela instituicdo que vier a substitui-la.

7.8. Nas hipodteses de substituicdo da ADMINISTRADORA e de liquidagdo antecipada do
Fundo, aplicam-se, no que couberem, as normas em vigor sobre responsabilidade civil ou
criminal de administradores, diretores e gerentes de instituicbes financeiras,
independentemente das que regem a responsabilidade civil da propria ADMINISTRADORA.

7.9. Aplica-se aos  GESTORES, aos CONSULTORES ESPECIALIZADOS, a
ADMINISTRADORA, na qualidade de CUSTODIANTE, e a CONTROLADORA, no que
couber, o disposto neste item 7, devendo prevalecer, contudo, em relacdo aos GESTORES
e ao CONSULTOR ESPECIALIZADO, as disposi¢des especificas do Contrato de Gestao e do
Contrato de Consultoria Especializada, respectivamente.

8. DA GESTAO E CONSULTORIA ESPECIALIZADA

8.1. As atividades de gestdo da carteira do Fundo serdo exercidas pelos GESTORES, que
terdo poderes para praticar todos os atos necessarios para tanto, de acordo com a politica
de investimentos do Fundo prevista neste Regulamento, bem como para exercer todos os
direitos inerentes aos ativos que integrem a carteira do Fundo, observado o disposto
abaixo, sendo de responsabilidade de cada um dos GESTORES, sem prejuizo das
atribuicBes previstas neste Regulamento e no Anexo Il do Codigo ANBIMA, o seguinte:

(a) Atividades de responsabilidade da OURO PRETO:
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VI.

VII.

(b)
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realizar a triagem da selecdo feita pelos CONSULTORES ESPECIALIZADOS em
relacdo aos Direitos Creditérios que poderdo integrar a carteira do Fundo, em estrita
observancia as regras relativas a politica de investimento, composicdao e
diversificacdo da carteira do Fundo previstas neste Regulamento;

decidir discricionariamente sobre os Direitos Creditérios que serdo adquiridos pelo
Fundo, observados os Critérios de Elegibilidade e Condi¢des de Cessao previstos
neste Regulamento;

validar, em conjunto com os CONSULTORES ESPECIALIZADOS, com base em
informacBes prestadas por estes, o atendimento pelos Direitos Creditorios as
Condicdes de Cessao em cada Data de Oferta;

observar a Taxa Minima de Cessdo dos Direitos Creditérios, comunicando e
fornecendo a memdria de calculo a ADMINISTRADORA, sempre que for solicitada;

assegurar-se que o Fundo possuira a liquidez para o pagamento pontual dos
resgates de Cotas e das demais obrigacdes do Fundo;

proceder a selecdo e analise dos Ativos Financeiros que poderdo integrar a carteira
do Fundo, em estrita observancia as regras relativas a politica de investimento,
composicao e diversificacdo da carteira do Fundo previstas neste Regulamento,
negociando os respectivos precos e condicdes; e

executar e supervisionar a conformidade dos investimentos do Fundo com a politica
de investimentos descrita neste Regulamento;

Atividades de responsabilidade da EQI:

prestar informacdes aos Cotistas do Fundo sobre as informac8es do Relatério de
Gestdo e/ou sobre as informacdes apresentadas no site da CVM disponibilizadas
pela ADMINISTRADORA ou pelo CUSTODIANTE, incluindo a performance da
carteira do Fundo;

acompanhar e supervisionar as atividades dos CONSULTORES ESPECIALIZADOS;
implementar e manter politica escrita de gestdo de riscos que permita o
monitoramento, a mensura¢do e o ajuste permanentes dos riscos inerentes a

carteira do Fundo;

participar e votar em assembleias gerais de ativos e emissores de Ativos Financeiros
que componham a carteira do Fundo, representando o Fundo, com poderes para
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deliberar e votar sobre quaisquer assuntos relacionados aos ativos do Fundo, de
acordo com os melhores interesses do Fundo; e

V. divulgar publicamente em seu website, em cada Data de Verificacdo, o relatorio
abrangendo informacg8es sobre os parametros abaixo descritos, sendo certo que
tais parametros sdo determinados considerando informac8es sobre os Direitos
Creditorios integrantes da carteira do Fundo e os Ativos Financeiros referentes aos
dados levantados até 2 (dois) Dias Uteis imediatamente anteriores & Data de
Verificacdo (sendo que a obrigacdo de determinar ou incluir os parametros abaixo
em seus relatorios mensais esta sujeita a disponibilizacdo de informac8es mensais
necessarias por parte do CUSTODIANTE e da ADMINISTRADORA:

(1) Razdo de Garantia Sénior;

(2) Razdo de Garantia Mezanino;

(3) Alocac¢do Minima;

(4) Reserva de Despesas e Encargos (incluindo a meta e o valor vigente de tal
reserva);

(5) Valores agregados das Cotas Seniores, Cotas Subordinadas Mezanino e
Cotas Subordinadas Junior, segregados classes;

(6) Valor dos Direitos Creditorios integrantes da carteira do Fundo;

(7) Valor do Patriménio Liquido;

(8) Valor agregado das provisdes e perdas relativas aos Direitos Creditorios
integrantes da carteira do Fundo e/ou Ativos Financeiros;

(9) Taxa Interna de Retorno da Carteira de Direitos Creditérios;

(10)  Valor das Disponibilidades;

(11)  indice de Cobertura;

(12)  indice de Cobertura Sénior;

( indice de Cobertura Mezanino;

( indice de Perdas;

(15) Informacdes sobre a concentracao da carteira do Fundo, em percentual em
relacdo ao total da carteira:

(A) Em relacdo aos Cedentes: o maior Cedente, os 7 (sete) e os 10 (dez)
maiores Cedentes;

(B) Em relagdo aos Direitos Creditérios: os cedidos por Cedentes em
recuperacdo judicial e os a performar;

(c) Atividades de responsabilidade de ambos os GESTORES:

l. observar as disposicdes da regulamentacdo aplicavel com relacdo ao exercicio
profissional de administracdo de carteiras de valores mobiliarios;
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VI.

VII.

VIIL.

IX.

8.2

tomar suas decisdes de gestao e monitorar o acompanhamento da carteira do Fundo
em consonancia com as normas técnicas e administrativas adequadas as operag¢des
nos mercados financeiro e de capitais, observados os principios de boa técnica de
investimentos;

monitorar o desempenho do Fundo, a precificagdo das Cotas, a liquidacao dos
Direitos Creditérios, bem como a evolug¢ao do valor do patrimdnio do Fundo;

sugerir a ADMINISTRADORA modificacdes neste Regulamento no que se refere as
competéncias de gestdao dos investimentos do Fundo ou qualquer outra que julgue
necessaria;

acompanhar os gastos e despesas do Fundo;

fornecer as autoridades fiscalizadoras, sempre que solicitada, na esfera de sua
competéncia, informacdes relativas as opera¢des do Fundo e as demais atividades
que vier a desenvolver durante a gestdo da carteira do Fundo;

coordenar a defesa dos interesses do Fundo, diante de eventuais notificacdes, avisos,
autos de infracdo, multas ou quaisquer outras penalidades aplicadas pelas
autoridades fiscalizadoras em decorréncia das atividades de gestdo profissional dos
Direitos Creditérios e dos Ativos Financeiros integrantes da carteira do Fundo;

prestar suas atividades de forma diligente a fim de identificar prontamente a
ocorréncia de qualquer Evento de Avaliacao, Evento de Liquidagdo ou qualquer outro
evento que possa vir a comprometer o desempenho do Fundo; e

propor a ADMINISTRADORA, a convocacgao de Assembleia Geral.

O Fundo conta, ainda, com os servicos de suporte dos CONSULTORES

ESPECIALIZADOS, cujas atribui¢cBes compreenderao:

(a)
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Atividades de responsabilidade da Sifra Servicos de Crédito:

conferir a documentacdo cadastral dos Cedentes encaminhada pela OPS e consultar
fontes publicas de informacdo complementares;

analisar o crédito dos Cedentes, segundo as diretrizes de sua politica de crédito, que
devera observar, no minimo, os critérios previstos no Anexo Ill deste Regulamento,
de forma a cumprir todas as etapas do processo de analise de crédito;
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VI.

VII.

VIIL.

Xl

XIl.

XIll.
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verificar a autenticidade, exequibilidade e validade dos Direitos Creditérios a serem
adquiridos pelo Fundo, previamente a cada Data de Oferta;

avaliar criteriosamente os Direitos Creditorios ofertados e, porventura, adquiridos
pelo Fundo, seguindo estritamente a politica de concessao de créditos, que devera
observar, no minimo, os critérios previstos no Anexo Il deste Regulamento,
divulgada aos GESTORES e a ADMINISTRADORA, atribuindo um “credit score” que
permita o correto aprecamento dos Direitos Creditérios;

encaminhar suas analises em rela¢do aos Cedentes para a deliberagdo Comité de
Crédito dos CONSULTORES ESPECIALIZADOS, quando da abertura, renovacao e/ou
alteracao de limite de crédito;

verificar os Critérios de Elegibilidade previamente a verificacdo do CUSTODIANTE e
as Condicdes de Cessdo quando da oferta dos Direitos Creditérios pelo Cedente,
previamente a aquisi¢cdo destes pelo Fundo;

verificar, diariamente, o Prazo Médio Ponderado dos Direitos Creditérios;

monitorar a situa¢do financeira e as atividades de Cedentes e Devedores cujos
Direitos Creditérios foram cedidos ao Fundo e, conforme o caso, recomendar
suspensao da aquisicao de Direitos Creditérios na ocorréncia de quaisquer
alteracbes adversas das quais venha a tomar conhecimento;

revisar periodicamente o limite de crédito de cada Cedente, bem como o “credit
score” de cada Direito Creditério adquirido pelo Fundo, de acordo com o prazo de
validade originalmente estabelecido, solicitando a OPS a documentacao pertinente;

zelar pela boa e eficiente gestao de risco de crédito e de adimpléncia dos Cedentes
e dos respectivos Direitos Creditorios adquiridos pelo Fundo;

assegurar que toda e qualquer operacao de aquisi¢ao de Direitos Creditérios pelo
Fundo seja realizada em estrita observancia ao disposto no Contrato de Cessao e
respectivos Termos de Cessao a serem celebrados com cada um dos Cedentes;

assegurar que toda e qualquer aquisi¢cdo de Direitos Creditorios pelo Fundo seja
realizada em estrita observancia ao Regulamento, especialmente em relacdo aos
Critérios de Elegibilidade e as Condicdes de Cessao; e

realizar os servicos de cobranca administrativa, judicial e recuperacdes de crédito
de forma geral referentes a Direitos Creditérios Inadimplidos.
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(b)

VI.

VILI.

(©)
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Atividades de responsabilidade da Opiniao Assessoria:

operacionalizacdo e formaliza¢do das cessdes de Direitos Creditérios;

verificar e validar a devida representacdo dos Cedentes e de eventuais devedores
solidarios nos Contratos de Cessdo, Termos de Adesdo ao Contrato de Cessao,
Termos de Cessao, instrumentos de garantia e quaisquer outros documentos que
se fizerem necessarios para a efetivacdo da cessao dos Direitos Creditérios ao
Fundo;

verificacdo da correta formalizacdo dos Direitos de Crédito adquiridos pelo Fundo;

representacdo dos Cedentes e Devedores Solidarios, quando aplicavel, na
celebra¢do dos Termos de Cessdo dos Direitos de Crédito a serem cedidos ao
Fundo;

assegurar que as minutas do Contrato de Cessdo e respectivos Termos de Cessdo
utilizadas na aquisicdo dos Direitos Creditorios pelo Fundo sejam previamente
aprovados pela ADMINISTRADORA e pela OURO PRETO;

manter o cadastro dos Cedentes e de eventuais devedores solidarios atualizados e
em perfeita ordem, bem como informar por e-mail e/ou endereco dos Cedentes e
devedores solidarios a ADMINISTRADORA, sempre que necessario, para que a
ADMINISTRADORA possa comunicar aos Cedentes e devedores solidarios das
alteracBes que eventualmente sejam realizadas no Contrato de Cessao; e

manter atualizadas as procura¢des a ela outorgadas pelos Cedentes e pelos
eventuais devedores solidarios para fins de representacdao destes nos Termos de
Cessdo, disponibilizando copia a ADMINISTRADORA, aos GESTORES e/ou ao
CUSTODIANTE, sempre que solicitado.

Atividades de responsabilidade da OPS:

avaliar e propor a Sifra Servicos de Crédito as concessdes, renovacdes e alteracdes
de limites de crédito de Cedentes;

levantar e atualizar, em regime de melhores esforcos, informacdes, dados e
documentos dos Cedentes para analise e aprovacdo de limite de crédito e
posteriores renovacoes;
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[l zelar para que a documentacdo cadastral dos Cedentes seja encaminhada a Sifra
Servigos de Crédito e ao Fundo em perfeita ordem para a sequéncia do processo
de anélise de crédito;

IV. selecionar Direitos Creditorios individualizados de titularidade dos Cedentes que
tenham sido previamente aprovados pelo comité de crédito da Sifra Servigos de
Crédito (“Comité de Crédito”), observadas as seguintes premissas:

(a) as operacdes a serem apresentadas deverdo atender a politica de crédito e
as diretrizes estabelecidas pelo Comité de Crédito; e

(b) os Direitos Creditérios objeto das operacfes deverao atender aos Critérios
de Elegibilidade e Condi¢des de Cessdo estabelecidos no Regulamento,
quando aplicavel, a serem, quando da aquisi¢ao pelo Fundo, verificados pelo
CUSTODIANTE;

V. providenciar para que sejam assinados, pelo Cedente e pelos eventuais devedores
solidarios, quando necessario, o Contrato de Cessdo, Termos de Cessao,
instrumentos de garantia e/ou quaisquer outros documentos que se fizerem
necessarios para a efetivacdo da cessao dos Direitos Creditorios ao Fundo; e

VI. fornecer a ADMINISTRADORA, sempre que solicitado, para fins de atendimento as
requisicbes da CVM e legislacdo aplicavel, em melhores esforcos, informacdes e
documentos que se fizerem necessarios para evidenciar os fundamentos da
aprovacdo de crédito dos Cedentes.

(d) Atividades de responsabilidade de todos os CONSULTORES ESPECIALIZADOS:

l. atender as solicita¢8es feitas pelos GESTORES relacionadas ao objeto do Contrato
de Consultoria Especializada, desde que solicitado com pelo menos 02 (dois) dias de
antecedéncia ou em prazo especifico eventualmente acordado entre as partes.

8.3. Nenhum Direito Creditério podera ser adquirido pelo Fundo sem que tenha sido
previamente analisado e selecionado pelos CONSULTORES ESPECIALIZADOS, observadas
as atividades desenvolvidas por cada um deles, nos termos deste capitulo, e devidamente
aprovado pela OURO PRETO.

8.4. O Fundo outorgara aos CONSULTORES ESPECIALIZADOS, nos termos do Contrato

de Consultoria, todos os poderes necessarios a realizacdo dos servicos descritos neste
capitulo.
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8.5. Os CONSULTORES ESPECIALIZADOS atuardao como AGENTES DE COBRANCA
EXTRAORDINARIA, prestando os servicos de monitoramento da carteira dos Direitos
Creditérios, devendo enviar aos GESTORES sob demanda relatério de monitoramento.

8.6. Nao sera de responsabilidade dos GESTORES nem dos CONSULTORES
ESPECIALIZADOS o exercicio da administracio do Fundo, que compete a
ADMINISTRADORA, unica titular dos direitos e obrigacbes decorrentes de tal condicao,
conforme estabelecido neste Regulamento.

8.7. Pelos servicos de gestao de carteira do Fundo e de consultoria especializada previstos
neste Capitulo, os GESTORES e os CONSULTORES ESPECIALIZADOS serdo remunerados
de acordo com o previsto no item 10 abaixo.

9. DA CUSTODIA, CONTROLADORIA E ESCRITURACAO

9.1. As atividades de custédia e escrituracdo, previstas nos Artigos 38 e 11,
respectivamente, da Instru¢cdao CVM n° 356, bem como previstas neste Regulamento, serao
exercidas pelo CUSTODIANTE, enquanto as atividades de controladoria dos Direitos
Creditorios e demais Ativos Financeiros do Fundo serdo exercidas pela CONTROLADORA.

9.2. O CUSTODIANTE é responsavel pelas seguintes atividades:

receber e verificar, quando do recebimento, diretamente ou por meio de terceiros
subcontratados, observado o disposto no item 9.3 e no Anexo I, os Documentos
Comprobatorios, que evidenciam o lastro dos Direitos Creditorios integrantes da
carteira do Fundo;

Il. durante o funcionamento do Fundo, em periodicidade trimestral, verificar,
diretamente ou por meio de terceiros subcontratados, observado o disposto no
item 9.3 e no Anexo I, os Documentos Comprobatorios, que evidenciam o lastro
dos Direitos Creditérios (a) integrantes da carteira do Fundo, e (b) inadimplidos em
referido trimestre, bem como enviar a ADMINISTRADORA relatério trimestral com
os resultados da verificacdo do lastro, explicitando a quantidade dos créditos
inexistentes porventura encontrados;

1. validar, no momento da cessao, os Direitos Creditérios em rela¢do aos Critérios de
Elegibilidade estabelecidos neste Regulamento;

V. realizar a liquidacao fisica e financeira dos Direitos Creditorios, descritos no
respectivo Termo de Cessao e evidenciados pelos Documentos Comprobatérios;
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VI.

VILI.

VIIL.

XI.

XIl.

X,

XIV.
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fazer, diretamente ou por meio de terceiros subcontratados, a custddia e a guarda
dos documentos relativos aos Direitos Creditérios e demais Ativos Financeiros
integrantes da carteira do Fundo;

diligenciar para que seja mantida, as suas expensas, atualizada e em perfeita ordem,
os Documentos Comprobatérios dos Direitos Creditérios, com metodologia
preestabelecida e de livre acesso para o Auditor Independente, 6rgaos reguladores
e Agéncias Classificadoras de Risco;

cobrar e receber, em Conta Fiduciaria ou na Conta do Fundo, pagamentos, resgate
de titulos ou qualquer outra renda relativa aos titulos custodiados;

cumprir com as responsabilidades estipuladas no Manual de Normas - Cotas de
Fundo de Investimento da B3;

realizar a conciliagdo dos valores depositados em cada Conta Fiducidria para
posterior transferéncia, conforme o caso, a Conta do Fundo e/ou a conta de livre
movimentacdo da Cedente, de forma diligente, mantendo controle informacional
sobre o fluxo dos recursos devidos ao Fundo;

manter em perfeita ordem toda a documentacdo relativa as operac¢des de carteira
do Fundo, além de registrar os fatos contdbeis, emitir balancetes, prestar
informacBes e atender ordens de autoridades judiciais, da CVM, da ANBIMA, de
entidades administradoras de mercados organizados, de depositarios e de
empresas de auditoria;

provisionar, acompanhar e processar o pagamento das despesas do Fundo,
exclusivamente com recursos disponiveis dele;

processar os eventos de incorporagdo, cisdo, transferéncia e encerramento do
Fundo, desde que previamente recebidos os documentos legais e autorizacbes
necessarias para tal ato;

apurar e divulgar diariamente junto a CVM e a ANBIMA o valor das Cotas e o
Patrimdnio Liquido do Fundo, em conformidade com o disposto na legislacao
vigente e neste Regulamento, bem como as informac¢des que venham a ser
eventualmente requeridas por qualquer autoridade competente, considerando o
prazo minimo de 30 (trinta) dias de antecedéncia ou prazo menor, se assim
solicitado pelas autoridades competentes;

efetuar os lancamentos contabeis do Fundo;
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XV.

XVI.

XVILI.

XVIILI.

XIX.

XX.

XXI.

XXILI.
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elaborar as demonstracées financeiras do Fundo e deixa-las a disposi¢do para a
publica¢ao;

acatar ordens emitidas pela ADMINISTRADORA mediante solicitacdo dos
GESTORES, exclusivamente de seus representantes legais ou mandatarios
devidamente autorizados;

executar todas as instru¢des em conformidade com a legislacdo, este Regulamento
e as praticas aplicaveis, sendo vedada a execucdo de instru¢des que nao estejam
vinculadas diretamente as operacdes do Fundo, e que tenham sido assim
verificadas pela CONTROLADORA,;

colocar diariamente a disposicao da ADMINISTRADORA e dos GESTORES relatorios
previamente acordados para apuracdo da Razao de Garantia Sénior, da Razdo de
Garantia Mezanino, da Alocacdao Minima e do fluxo financeiro das Cotas do Fundo
com registro dos respectivos lancamentos;

elaborar e disponibilizar, & ADMINISTRADORA e aos GESTORES, até o Dia Util
imediatamente anterior a cada Data de Verificacao, relatério com o valor e a
quantidade de Cotas Seniores, de Cotas Subordinadas Mezanino e de Cotas
Subordinadas Junior em circulagao, segregados por classe, conforme aplicavel;

disponibilizar & EQI os parametros descritos abaixo diariamente, em todo Dia Util:

0 Alocacao Minima;

(i) Valores agregados das Cotas Seniores, Cotas Subordinadas Mezanino e
Cotas Subordinadas Junior, classes;

(iii) Valor dos Direito Creditorio integrantes da carteira do Fundo;

(iv) Valor do Patriménio Liquido;

(v) Valor agregado das provisdes e perdas relativas aos Direitos Creditorios
integrantes da carteira do Fundo e/ou Ativos Financeiros; e

(vi) Valor das Disponibilidades.

disponibilizar a EQIl a Razdo de Garantia Sénior e a Razdo de Garantia Mezanino
(i) até o Dia Util imediatamente anterior a cada Data de Verificacdo e (ii) em qualquer
Dia Util, mediante solicitacdo da EQI; e

na hipétese de nao divulgacdo do Relatério de Gestao pela EQI, encaminhar a
ADMINISTRADORA relatério contendo os parametros relacionados no inciso XX
acima, até o Dia Util imediatamente posterior a Data de Verificacdo.
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9.3. Em vista da significativa quantidade de Direitos Creditorios cedidos ao Fundo e da
expressiva diversificacdo de Devedores dos Direitos Creditorios, o CUSTODIANTE, ou
empresa por ele contratada na forma do Paragrafo 6° do Artigo 38 da Instru¢do CVM n°
356, efetuara trimestralmente a verificacdo por amostragem do lastro a que se referem os
incisos | e Il do item 9.2, na forma do disposto no Anexo |l.

9.3.1. Ao realizar a verificacdo referida no item 9.3, o CUSTODIANTE ou terceiro
por ele contratado apurara a disponibilizacdo dos Documentos Comprobatérios.

9.3.2. O CUSTODIANTE podera contratar, sem prejuizo de sua responsabilidade,
terceiro para realizar a verificacdo do lastro dos Direitos Creditérios cedidos, desde
gue nado sejam o originador dos Direitos Creditérios, as Cedentes, os GESTORES, os
CONSULTORES ESPECIALIZADOS e demais partes relacionadas ao Fundo, tal como
definido pelas regras contabeis que tratam deste assunto.

9.3.3. Os Direitos Creditorios Inadimplidos num dado trimestre serdo objeto de
verificacdo individualizada e integral pelo CUSTODIANTE ou terceiro por ele
contratado, ndo se aplicando o quanto previsto no caput. Nao havera substituicdo
de Direitos Creditérios.

9.3.4. Asinconsisténcias apontadas no procedimento de verificacdo de lastro serao
informadas a ADMINISTRADORA, nos termos do Anexo ll. Ndo obstante tal
verificacdo, o CUSTODIANTE ndo é responsavel pela veracidade dos Documentos
Comprobatorios e pela existéncia dos Direitos Creditérios, sendo, no entanto,
responsavel pela pronta informag¢do caso venha a ter conhecimento de eventuais
inconsisténcias.

9.4. O CUSTODIANTE ndo sera responsavel pela indicacdo de Direitos Creditérios
Inadimplidos para protesto ou pela inser¢cado do nome dos Devedores em 0Orgaos
responsaveis pelo apontamento de descumprimento de obriga¢des pecuniarias, cabendo
esta atividade aos agentes contratados para realizar a cobranca dos Direitos Creditérios
Inadimplidos, nos termos do item 11.3 e seguintes.

9.5. Sem prejuizo de suas responsabilidades nos termos deste Regulamento, o
CUSTODIANTE podera contratar empresas especializadas para realizar a guarda fisica e/ou
eletrbnica, manutencdo, armazenamento, organizacdo e digitalizacdo dos Documentos
Comprobatoérios, atuando, assim, como fieis depositarias destes, nos termos do respectivo
Contrato de Dep0sito, observado um processo detalhadamente definido no referido do
Contrato de Depdsito e no prospecto da oferta publica de distribuicdo de Cotas, se houver,
que envolve a adogdo de ac¢bes perioddicas de controle por parte do CUSTODIANTE,
permitindo-o (a) exercer efetivo controle sobre a movimentacdo dos Documentos
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Comprobatérios sob guarda do prestador de servico contratado, sem qualquer
interferéncia ou ingeréncia por parte da Cedente, observado o item 9.5.2 abaixo,
(b) diligenciar o cumprimento, pelo prestador de servico contratado, do disposto nos
incisos V e VI do item 9.2 acima, e (c) se for o caso, verificar o lastro dos Direitos Creditérios
cedidos ao Fundo.

9.5.1. O CUSTODIANTE permanecera responsavel (i) pela definicdo das regras e
procedimentos de forma a permitir o efetivo controle sobre a movimentagao sobre
os Documentos Comprobatérios e (ii) perante o Fundo por todos os servicos
prestados e eventuais prejuizos causados ao Fundo em decorréncia da prestagdo
dos servi¢cos contratados no ambito do Contrato de Depdsito.

9.5.2. Os Documentos Comprobatérios serdo disponibilizados ao CUSTODIANTE
e/ou a empresa especializada contratada no ambito do Contrato de Deposito,
acompanhados de documentos dos respectivos Devedores, observada a
possibilidade de uso dos Documentos Comprobatérios para cobranca dos Direitos
Creditérios a eles relacionados.

9.5.3. A contrata¢do e/ou a substituicdo dos prestadores dos servicos de guarda
fisica e/ou eletronica, manutencdo, armazenamento, organizagao e digitalizacao
dos Documentos Comprobatérios, bem como toda e qualquer alteracao dos
Contratos de Deposito, deverdo ser prévia e expressamente aprovadas pelo
CUSTODIANTE.

9.5.4. O prestador de servicos contratado para os fins deste item 9.5 ndo podera
ser o originador dos Direitos Creditérios, as Cedentes, os GESTORES, os
CONSULTORES ESPECIALIZADOS e demais partes relacionadas ao Fundo, tal como
definido pelas regras contabeis que tratam deste assunto.

9.6. Na hipdtese de o CUSTODIANTE renunciar as fun¢des a ele atribuidas nos termos
deste Regulamento, da legislacdo e regulamentacao aplicavel e dos demais contratos
relacionados ao Fundo, o CUSTODIANTE devera desempenhar todas as suas fung¢des
(i) pelo prazo de até 90 (noventa) dias contado do envio aos Cotistas de comunicacdo, por
escrito, informando-a de sua rendncia ou (ii) até que seja contratada uma nova instituicao
custodiante e completados os procedimentos para a transferéncia a esta da totalidade dos
servigos de custddia prestados pelo CUSTODIANTE substituido; entre “i” e “ii” o que ocorrer
primeiro.

9.7. A ADMINISTRADORA, 0os GESTORES e o CUSTODIANTE ndo serao responsaveis por

qualquer dano ou prejuizo sofrido pelo Fundo e/ou por qualquer dos Cotistas em
decorréncia da ndo propositura (ou do ndo prosseguimento), pelo Fundo ou pelos Cotistas,
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de medidas judiciais ou extrajudiciais necessarias a preservacdo dos direitos e
prerrogativas do Fundo, inclusive no caso de ndo haver recursos suficientes para a
realiza¢cdo dos procedimentos de cobranca, conforme previsto no item 25 abaixo.

9.8. Pelos servicos descritos neste item 9, o CUSTODIANTE sera remunerado de acordo
com o previsto no item 10.

10.

DA REMUNERAGCAO DA ADMINISTRADORA E DEMAIS PRESTADORES DE SERVICO

10.1. Pelos servicos de administracao, custodia qualificada, escrituracao, controladoria,
verificacdo de lastro, gestao da carteira do Fundo, consultoria especializada e de agente de
verificacdo, serd devida Taxa de Administracdo correspondente a somatéria das
remuneragdes previstas nos incisos abaixo:
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Pelos servicos de administracdo do Fundo, custddia qualificada e controladoria, sera
devida pelo Fundo a ADMINISTRADORA uma remuneracao total correspondente ao
maior valor entre (a) R$ 24.000,00 (vinte e quatro mil reais) por més, corrigido
anualmente pelo IPCA a contar da Data da 1° Integralizacao de Cotas, observado o
disposto no item 10.2 abaixo, ou (b) 0,30% a.a. (trinta centésimos por cento ao ano)
sobre o volume do Patrimbnio Liquido do Fundo, apurado e provisionado
diariamente, por Dia Util, sendo devida a primeira parcela da remuneracio devida a
ADMINISTRADORA/CUSTODIANTE e CONTROLADORA no 5° (quinto) Dia Util do
més subsequente a Data da 17 Integralizacdo de Cotas e as demais, no 5° (quinto) Dia
Util dos meses subsequentes;

A taxa de escritura¢do esta embutida nas taxas descritas no item acima;

Pelos servicos de gestdo da carteira de Direitos Creditorios e Ativos Financeiros do
Fundo, sera devida pelo Fundo (a) a EQl uma remuneracdo correspondente a 0,30%
a.a. (trinta centésimos por cento ao ano) sobre o Patrimonio Liquido do Fundo e (b) a
OURO PRETO uma remuneracao correspondente a 0,20% a.a. (vinte centésimos por
cento ao ano) sobre o Patriménio Liquido do Fundo. A remuneracao de gestao sera
apurada e provisionada por Dia Util e paga pelo Fundo aos GESTORES em base
mensal, no Ultimo Dia Util do més de referéncia;

Pela presta¢do dos servicos de consultoria especializada, sera devida pelo Fundo (e
por ele pago diretamente) aos CONSULTORES ESPECIALIZADOS o montante
correspondente a 4,00% a.a. (quatro inteiros por cento ao ano), calculada sobre o
valor total de Direitos Creditorios integrantes da carteira do Fundo, a ser paga
mensalmente e apurada a cada Dia Util & raz&o de 1/252 (um duzentos e cinquenta e
dois avos), dividida na seguinte proporc¢ao: (i) 50% (cinquenta por cento) para a OPS,
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(ii) 25% (vinte e cinco por cento) para a Opiniao Assessoria e (iii) 25% (vinte e cinco
por cento) para a Sifra Servigos de Crédito, nos termos do Contrato de Consultoria,
a partir da Data da 1? Integralizacdo de Cotas;

V. Em adi¢do as remuneracdes previstas acima, sera devida pelo Fundo a EQI e aos
CONSULTORES ESPECIALIZADOS, em conjunto, uma remuneracao a titulo de Taxa
de Performance, a ser paga trimestralmente, correspondente a 40% (quarenta por
cento) da rentabilidade das Cotas Subordinadas Junior no periodo, que exceder
37,5% (trinta e sete inteiros e cinco décimos por cento) da Taxa DI no periodo. A Taxa
de Performance ndo sera devida caso, na data de apuracdo, o valor das Cotas
Subordinadas Junior for menos que o seu Valor Unitario de Emissao, ou do seu valor
da data de apuracdo relativa ao ultimo periodo em que houve pagamento de Taxa da
Performance (marca d'agua).

10.2. A Taxa de Administracdo prevista no item 10.1 serd calculada e apropriada
diariamente, com base em um ano de 252 (duzentos e cinquenta e dois) Dias Uteis, a ser
paga mensalmente, sendo devida a primeira parcela da remuneracdo a
ADMINISTRADORA/CUSTODIANTE e CONTROLADORA no 5° (quinto) Dia Util do més
subsequente em que ocorrer a Data da 1% Integraliza¢do de Cotas e as demais no 5° (quinto)
Dia Util dos meses subsequentes. Os valores devidos a titulo de Taxa de Performance serdo
devidos trimestralmente, no 5° (quinto) Dia Util dos meses de janeiro, abril, julho e outubro
de cada ano.

10.3. AADMINISTRADORA pode estabelecer que parcelas da Taxa de Administracao sejam
pagas diretamente pelo Fundo aos prestadores de servico contratados, desde que o
somatorio dessas parcelas ndo exceda o montante total da Taxa de Administracao.

10.4. Os valores fixos e montantes minimos da Taxa de Administracao serdo atualizados a
cada periodo de 12 (doze) meses a contar da Data da 1? Integralizacdo de Cotas, ou na
menor periodicidade admitida em lei, pela variacdo acumulada positiva do IPCA.

10.5. O Fundo ndo cobrara taxas de ingresso e/ou de saida.

10.6. A Taxa de Administracdo nado inclui as despesas com publicacbes de editais e

convocagdo de Assembleias Gerais, tampouco as despesas com a contratacao de auditoria
especializada ou assessoria legal ao Fundo.
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11. DA ORIGINAGCAO, DA POLITICA DE CONCESSAO DE CREDITO E DA COBRANCA DE
DIREITOS CREDITORIOS INADIMPLIDOS

11.1 O Fundo somente podera adquirir Direitos Creditorios que tenham sido originados
em conformidade com os processos de originacdo e/ou politicas de concessao de crédito
que observem, no minimo, as diretrizes aprovadas pelos CONSULTORES ESPECIALIZADOS
e pela ADMINISTRADORA, especificadas no Anexo lll deste Regulamento.

11.2 O recebimento ordinario dos Direitos Creditérios Elegiveis sera efetuado por meio
de boletos bancarios, débito direto autorizado ou mediante depdsito pelo Devedores na
Conta do Fundo ou mediante depdsito na Conta Fiduciaria do respectivo Cedente.

11.3 Os CONSULTORES ESPECIALIZADOS foram contratados para prestar ao Fundo os
servicos de cobranca extrajudicial e judicial dos Direitos Creditérios Inadimplidos, cujos
procedimentos operacionais observarao os termos indicados no Anexo IV.

114 A contratagdo dos CONSULTORES ESPECIALIZADOS, para os fins do disposto no
item 11.3 acima, ndo implicara qualquer espécie de coobrigacao ou responsabilidade pelo
adimplemento dos Direitos Creditérios pelos AGENTES DE COBRANCA
EXTRAORDINARIA, sendo que o Fundo, por meio do seu representante legal, devera atuar
no polo ativo de qualquer cobranca judicial contra os Devedores inadimplentes.

11.5 Os AGENTES DE COBRANCA EXTRAORDINARIA terdo a faculdade de contratar
terceiros, as suas expensas, com a prévia anuéncia da ADMINISTRADORA, para prestarem
0s servicos de cobranca judicial e extrajudicial contra os Devedores inadimplentes no
pagamento de Direitos Creditorios.

11.6 Na hipétese de um AGENTE DE COBRANCA EXTRAORDINARIA, por qualquer
motivo, receber diretamente quaisquer pagamentos relativos aos Direitos Creditérios,
devera transferi-los a Conta do Fundo no prazo maximo de 2 (dois) Dias Uteis contado do
respectivo recebimento, sem qualquer dedugdo ou desconto.

11.7 Aremuneracdo de cada um dos AGENTES DE COBRANCA EXTRAORDINARIA ser4
descrita no Contrato de Cobranca Extraordinaria sendo certo que a referida remuneracao
ndo esta incluida na Taxa de Administracdo e constituira encargos do Fundo, nos termos

do item 21.1.

12. DA AVALIAGAO DOS ATIVOS E DO PATRIMONIO LIQUIDO DO FUNDO

12.1 Os Ativos Financeiros integrantes da carteira do Fundo serdo avaliados todo Dia Util,
de acordo com critérios passiveis de verificacdo, amparados por informag¢des externas e
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internas que levem em consideracdo aspectos relacionados ao devedor, aos seus
garantidores e as caracteristicas da correspondente operacao, conforme Manual de
Aprecamento de Ativos do CUSTODIANTE disponivel na sede da ADMINISTRADORA.

12.2 Tendo em vista que ndo ha mercado ativo para os Direitos Creditérios integrantes da
carteira do Fundo, estes terdo seu valor calculado, todo Dia Util, pelos respectivos custos
de aquisicao, atualizados pela respectiva taxa de desconto do Preco de Cessdo no periodo
e deduzidas as provisdes relativas a eventual inadimpléncia dos mesmos.

12.3 A ADMINISTRADORA constituira provisao para créditos de liquida¢do duvidosa, nos
termos do Manual de Provisdo para Perdas em Ativos de Crédito adotado pela
ADMINISTRADORA, podendo a ADMINISTRADORA majorar o percentual das provisdes
realizadas sempre que constatar evidéncia de reduc¢do no valor recuperavel dos ativos do
Fundo, conforme as regras e procedimentos definidos na Instrucdao CVM n° 489, de 14 de
janeiro de 2011, conforme alterada, e em seu manual de provisdo para perdas de
devedores.

12.3.1 O provisionamento decorrente do descumprimento de qualquer obrigacao
pecuniaria dos Direitos Creditérios e demais ativos componentes da carteira do
Fundo sera atribuido ordinariamente as Cotas.

12.3.2 Sem prejuizo do disposto neste item 12, sempre que houver evidéncia de
reducao no valor recuperavel dos ativos do Fundo, avaliados pelo custo ou custo
amortizado, a ADMINISTRADORA tomara as providéncias cabiveis para registrar a
correta provisao.

12.3.3 O Fundo podera considerar como perda todos os Direitos Creditérios e
Ativos Financeiros em atraso igual ou superior a 365 (trezentos e sessenta e cinco)
dias apds o seu vencimento. Nesses casos, 0 CUSTODIANTE podera contabilizar a
totalidade dos valores devidos e ndo pagos ao Fundo como perda.

13. DAS COTAS DO FUNDO

13.1. Caracteristicas Gerais

13.1.1.As Cotas correspondem a fragdes ideais do patrimoénio do Fundo, observadas
as caracteristicas de cada classe de Cotas. As Cotas somente serdo resgatadas nas
condi¢bes deste Regulamento ou em virtude da liquidacdo do Fundo. Todas as
Cotas de uma mesma classe terdo iguais prioridades de resgate, bem como direitos
de voto, observado o disposto no item 18.
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13.1.2.As Cotas serdo escriturais e mantidas em conta de depdsitos em nome de
seus respectivos titulares junto ao CUSTODIANTE, na qualidade de agente
escriturador das Cotas do Fundo. A qualidade de Cotista caracteriza-se pela
abertura de conta de depdsitos em seu nome junto ao CUSTODIANTE.

13.1.3.As Cotas terdo Valor Unitario de Emissdao de R$ 1.000,00 (mil reais) nas
respectivas Datas da 17 Integralizacdo de Cotas, observada a atualizacao prevista no
item 13.7 abaixo.

13.2. Classes de Cotas

13.2.1.As Cotas serdo divididas em Cotas Seniores de classe Unica e Cotas
Subordinadas.

13.2.2.As Cotas Subordinadas serdo divididas em (a)1 (uma) classe de Cotas
Subordinadas Mezanino e (b) 1 (uma) classe de Cotas Subordinadas Junior.

13.3. Cotas Seniores

13.3.1.As Cotas Seniores ndo se subordinam as Cotas Subordinadas para efeito de
resgate, nos termos do presente Regulamento.

13.3.2.As Cotas Seniores, independentemente das datas de emissdo de cada uma
delas, conferirdo aos seus Cotistas os mesmos direitos e obriga¢des, conforme
descrito neste Regulamento.

13.3.3.Apds a respectiva Data da 1?2 Integralizagdo de Cotas, as Cotas Seniores terdo
seu valor unitario apurado na forma do item 14.

13.4. Cotas Subordinadas Mezanino
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13.4.1.As Cotas Subordinadas Mezanino sao aquelas que se subordinam as Cotas
Seniores para efeitos de resgate, nos termos do presente Regulamento, mas que,
para os mesmos efeitos, ndo se subordinam as Cotas Subordinadas Junior.

13.4.2.As Cotas Subordinadas Mezanino, independentemente das respectivas datas
de emissdo, conferirdo aos seus Cotistas os mesmos direitos e obrigacoes,
conforme descrito neste Regulamento.

13.4.3.Apds a respectiva Data da 12 Integralizacao de Cotas, as Cotas Subordinadas
Mezanino de cada classe terdo seu valor unitario apurado na forma do item 14.
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13.5. Cotas Subordinadas Junior

13.5.1.As Cotas Subordinadas Junior sdo aquelas que se subordinam as Cotas
Seniores e as Cotas Subordinadas Mezanino para efeito de resgate, nos termos do
presente Regulamento. Sera emitida 1 (uma) classe de Cotas Subordinadas Junior.

13.5.2.As Cotas Subordinadas Junior, independentemente das respectivas datas de
emissdo, conferirdo aos seus respectivos Cotistas os mesmos direitos e obrigacdes,
conforme descrito neste Regulamento.

13.5.3.Apds a respectiva Data da 1? Integralizacao de Cotas, as Cotas Subordinadas
Junior terdo seu valor unitario apurado na forma do item 14.

13.6. Distribuicdo de Cotas

13.6.1.Nos termos do Artigo 21 da Instru¢do CVM n° 356, e tendo em vista que o
prazo de resgate das Cotas Seniores ndo é superior a 30 (trinta) dias, a distribuicao
publica de Cotas de qualquer classe independe de prévio registro junto a CVM, e
sera realizada pelos DISTRIBUIDORES.

13.6.2.0 prospecto do Fundo devera ser elaborado de acordo com o disposto na
Instrucdo CVM n° 400 e o Cédigo ANBIMA.

13.6.3.Enquanto existirem Cotas Seniores em circula¢do, a Razdo de Garantia Sénior
sera calculada pela ADMINISTRADORA e informada aos Cotistas.

13.6.4. Enquanto existirem Cotas Subordinadas Mezanino em circulacdo, a Razdo
de Garantia Mezanino sera calculada pela ADMINISTRADORA e informada aos
Cotistas.

13.7. Subscricdo e Integralizacdao de Cotas

-33-

13.7.1.As Cotas serdo subscritas e integralizadas pelo valor atualizado da Cota
desde a Data da 1? Integralizacdo de Cotas da respectiva classe até o dia da efetiva
integralizacdo, na forma dos itens 14.3, 14.4 e 14.5 abaixo.

13.7.2. Para fins do disposto no item 13.7.1 acima, (@) caso 0s recursos sejam
entregues pelo respectivo Investidor Autorizado até as 15h00 (quinze horas), sera
utilizado o valor da Cota em vigor no dia e (b) caso os recursos sejam entregues pelo
respectivo Investidor Autorizado apds as 15h00 (quinze horas), os recursos serao
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devolvidos ao respectivo Investidor Autorizado para nova transferéncia de recursos
no préximo Dia Util.

13.7.3.As Cotas serdo integralizadas a vista, no ato da subscricao, pelo valor definido
nos termos do item 13.7.1 acima, em moeda corrente nacional, por meio (a) da B3,
caso as Cotas estejam custodiadas na B3 ou (b)de Transferéncia Eletrénica
Disponivel - TED, ou outra forma de transferéncia de recursos autorizada pelo
BACEN, exclusivamente na conta corrente autorizada do Fundo indicada pela
ADMINISTRADORA, servindo o comprovante de depdsito ou transferéncia como
recibo de quitacdo; observado que as Cotas Subordinadas Junior poderdo ser
integralizadas mediante a cessdo de Direitos Creditorios Elegiveis.

13.7.4.Para o calculo do numero de Cotas a que tem direito o respectivo Investidor
Autorizado, nao serao deduzidas do valor entregue a ADMINISTRADORA quaisquer
taxas ou despesas.

13.7.5.E admitida a subscricdo e integralizacdo por um mesmo Investidor
Autorizado de todas as Cotas emitidas.

13.7.6.Em cada data de subscricdo e integralizacao de Cotas Seniores e/ou de Cotas
Subordinadas Mezanino pelos respectivos investidores, deverdo ser respeitadas as
Razdes de Integralizacdo, considerando-se pro forma as integralizacbes a serem
realizadas.

13.7.7.Para fins de enquadramento da carteira do Fundo as Razdes de
Integralizacdo, em cada data de subscri¢do e integralizacdo de Cotas Seniores e/ou
de Cotas Subordinadas Mezanino pelos Investidores Autorizados, poderdo ser
emitidas Cotas Subordinadas Junior pelo Fundo.

13.7.8.A ADMINISTRADORA podera emitir Cotas Seniores, Cotas Subordinadas
Mezanino e Cotas Subordinadas Junior a qualquer tempo, desde que nao esteja em
curso um Evento de Liquidacao, e observado o disposto nos itens 13.7.6 e 13.7.7.

13.7.9.Por ocasido da subscricdo de Cotas, o Cotista devera assinar boletim de
subscri¢do, atestar por escrito que aderiu aos termos deste Regulamento, através
da assinatura do respectivo termo de ciéncia de risco e adesdo ao presente
Regulamento, declarar que recebeu copia do prospecto do Fundo, bem como
declarar sua condicdo de Investidor Autorizado. No ato de subscri¢ao, o investidor
devera, ainda, indicar representante responsavel pelo recebimento das
comunicacdes a serem enviadas pela ADMINISTRADORA, pelos GESTORES ou pelo
CUSTODIANTE, nos termos deste Regulamento, fornecendo os competentes dados
cadastrais, incluindo endereco completo e, caso disponivel, endereco eletrdnico.
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13.8.
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Cabera a cada Cotista informar a ADMINISTRADORA a altera¢do de seus dados
cadastrais.

Razdo de Garantia Sénior e Razdo de Garantia Mezanino

13.8.1.As Cotas Séniores terdo como razdo de garantia sénior o percentual minimo de
143% (cento e quarenta e trés por cento) (a “Razdo de Garantia Sénior”). Isso significa

que, no minimo, 30,07% (trinta inteiros e sete centésimos por cento) do Patriménio
Liquido do Fundo deve ser representado por Cotas Subordinadas em circulacao (o
“Indice de Subordinacdo Sénior”). O Fundo terd como razdo de garantia mezanino o

percentual minimo de 150% (cento e cinquenta por cento) (a “Razdo de Garantia

Mezanino"). Isso significa que, no minimo, 33,33% (trinta e trés inteiros e trés centésimos
por cento) do patriménio representado por Cotas Subordinadas em circulacdo deve ser
representado por Cotas Subordinadas Junior (o “Indice de Subordinacdo Mezanino").

13.8.2.A Razao de Garantia Sénior e a Razdo de Garantia Mezanino devem ser apuradas
todo Dia Util pela ADMINISTRADORA, devendo ser informadas aos Cotistas
mensalmente.

13.8.3.Na hipdtese de desenquadramento da Razdo de Garantia Sénior, os Cotistas
titulares das Cotas Subordinadas, conforme o caso, serdo imediatamente informados
pela ADMINISTRADORA sobre o fato.

13.8.4.0s Cotistas titulares das Cotas Subordinadas deverdao responder a
ADMINISTRADORA, com cépia para o CUSTODIANTE, impreterivelmente até o 15°
(décimo quinto) dia subsequente a data do recebimento da comunicagao referida no
item acima, informando por escrito se desejam integralizar ou nao, conforme o caso,
novas Cotas Subordinadas. Caso desejem integralizar novas Cotas, deverdo se
comprometer de modo irretratavel e irrevogavel, a subscrever Cotas Subordinadas em
valor equivalente a, no minimo, o necessario para reenquadramento da Razdo de
Garantia Sénior, em até 30 (trinta) dias do recebimento da comunicacao referida no item
acima integralizando-as em moeda corrente nacional e/ou mediante a dagdao em
pagamento de Direitos Creditérios.

13.8.5.Caso os titulares das Cotas Subordinadas ndo realizem o aporte adicional de
recursos em montante suficiente para que o Fundo seja reenquadrado na Razao de
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Garantia Sénior, a ADMINISTRADORA devera adotar os procedimentos definidos neste
Regulamento.

13.9. Negociacao

13.9.1.As Cotas ndo podem ser objeto de cessdo e transferéncia, salvo por decisao
judicial ou arbitral, opera¢8es de cessao fiduciaria, execu¢do de garantia, sucessao
universal, dissolucdo de sociedade conjugal ou unido estavel por via judicial ou por
escritura publica que disponha sobre a partilha de bens, ou transferéncia de
administra¢do ou portabilidade de planos de previdéncia.

14. DA VALORACAO DAS COTAS

14.1. As Cotas, independentemente da classe, serdo valoradas pelo CUSTODIANTE em
cada Dia Util, conforme o disposto neste item 14. A valoracdo das Cotas ocorrera a partir
do Dia Util seguinte a Data da 12 integralizacdo de Cotas da respectiva classe, sendo que a
ultima valoragao, com relacao as Cotas Seniores e Cotas Subordinadas Mezanino, ocorrera
nas datas em que tais Cotas forem integralmente resgatadas. Para fins do disposto no
presente Regulamento, os valores das Cotas Seniores, das Cotas Subordinadas Mezanino
e das Cotas Subordinadas Junior seré o de fechamento da respectiva Dia Util.

14.2. Os valores das Cotas Seniores e das Cotas Subordinadas Mezanino serao
determinados como seus respectivos Valores Unitarios de Emissdo, atualizados
diariamente pela Meta de Rentabilidade aplicavel.

14.3. A partir da Data da 17 integralizacdo das Cotas Seniores, seu valor unitario sera
calculado todo Dia Util pelo CUSTODIANTE, para efeito de determinacdo de seu valor de
integralizacdo ou resgate, sendo que este sera equivalente ao menor dos seguintes valores:
(a) o Valor Unitario de Referéncia de tais Cotas e (b) o Patriménio Liquido dividido pelo
total de Cotas Seniores emitidas pelo Fundo.

14.4. A partir da Data da 17 Integralizacdo das Cotas Subordinadas Mezanino, seu valor
unitario sera calculado todo Dia Util pelo CUSTODIANTE, para efeito de determinacdo de
seu valor de integralizacdo ou resgate, sendo que este sera equivalente ao menor dos
seguintes valores: (a) o Valor Unitario de Referéncia de tais Cotas e (b) o Patrimdnio
Liquido, deduzido do valor agregado das Cotas Seniores, dividido pelo total de Cotas
Subordinadas Mezanino emitidas pelo Fundo.

14.5. Cada Cota Subordinada Junior terd seu valor calculado em cada Dia Util pelo
CUSTODIANTE, sendo que o valor agregado das Cotas Subordinadas Junior serd o maior
dos seguintes valores: (a) o equivalente ao saldo remanescente do Patriménio Liquido,
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apds a subtracdo dos valores de todas as Cotas Seniores e as Cotas Subordinadas
Mezanino, conforme o caso; ou (b) zero.

14.6. O procedimento de valoragao das Cotas aqui estabelecido ndo constitui promessa de
rendimentos, estabelecendo meramente uma preferéncia na valorizacao da carteira do
Fundo, bem como os critérios de valoracdo entre as Cotas das diferentes classes existentes.
Portanto, os Cotistas somente receberdao rendimentos se os resultados e o valor total da
carteira do Fundo assim permitirem.

15. DAS CONDICOES DE RESGATE DAS COTAS

15.1. As Cotas poderdo ser resgatadas pelo Fundo a qualquer tempo, mediante solicitagdao
de seus titulares, observados os termos e condi¢des previstos neste Regulamento.

15.2. O pagamento do resgate das Cotas Seniores sera realizado em até 30 (trinta) dias
corridos, contados da data de solicitagdo do respectivo resgate pelo Cotista a
ADMINISTRADORA. A efetivagdo dos resgates devera obrigatoriamente seguir a
cronologia dos pedidos. Fica estipulada como data de conversdo a data da efetivacdo do
resgate.

15.3. As Cotas Subordinadas somente poderdo ser resgatadas apds o resgate total das
Cotas Seniores, excetuada a hipdtese prevista no item 15.4. abaixo.

15.4. Ndo obstante o disposto acima, as Cotas Subordinadas poderdo ser resgatadas, a
qualquer tempo, desde que observados os seguintes requisitos:

(@) considerado pro forma o resgate pretendido, o indice de Cobertura seja igual
ou superior a 1,00 (um inteiro);

(b) considerado pro forma o resgate pretendido, o indice de Subordinacdo
Sénior e o Indice de Subordinacdo Mezanino ndo fiqguem desenquadrados;

(c) ndo tenha sido identificado qualquer Evento de Avaliacdo ou Evento de
Liquidacdo Antecipada pela ADMINISTRADORA, em relacdo ao qual a
Assembleia Geral ainda ndo tenha se manifestado de forma definitiva no
sentido de que (1) o Evento de Avaliacdo ndo configura um Evento de
Liquidagao ou (2) os procedimentos de liquida¢cdo do Fundo ndo devem ser
iniciados apos a ocorréncia do Evento de Liquidagao, conforme o caso; e

(d) ndo esteja em curso a liquidacao do Fundo.
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15.5. Observado os requisitos acima, a Administradora realizara o pagamento do resgate
das Cotas Subordinadas daqueles Cotistas que primeiro solicitarem, respeitado o limite de
solicitacdes para que ndo haja o desenquadramento dos requisitos acima, em até 30
(trinta) dias corridos contados da data da solicitacao do referido resgate, de acordo com os
critérios e procedimentos estipulados neste Regulamento. Caso o Fundo ndo tenha
recursos imediatamente disponiveis para o pagamento do resgate das Cotas
Subordinadas, a Administradora devera providenciar o pagamento do referido resgate de
forma gradual, na medida em que existam recursos disponiveis ao Fundo para o
pagamento.

15.6. Os titulares das Cotas ndo poderao, sob nenhuma hipétese, exigir do Fundo o resgate
de suas Cotas em termos outros que ndo 0s expressamente previstos neste Regulamento.

15.7. Uma vez tendo recebido os recursos provenientes do pedido de resgate, o Cotista
beneficiario dara a ADMINISTRADORA, em nome do Fundo, ampla, irrevogavel e
irretratavel quitacdo dos valores por ele recebidos.

15.8. Quaisquer impostos, contribuicdes ou taxas que legalmente incidam sobre os
recursos referentes ao resgate de Cotas serdo retidos pelo Fundo e deduzidos dos valores
em questdo, nao cabendo ao Cotista qualquer tipo de compensacao.

15.9. Os pagamentos serdo feitos aos titulares das Cotas, quando de seu resgate, de
acordo com os registros de titularidade e informag¢des cadastrais mantidos pela
ADMINISTRADORA.

15.10. Os resgates de Cotas serdo efetivados somente em dias considerados como Dias
Uteis, ndo sendo admitida a efetivacdo de resgates em feriados na praca em que estiver
sediada a ADMINISTRADORA. Caso a data estabelecida para a realizagcdo do resgate noa
seja um Dia Util, o resgate serd automaticamente prorrogado para o primeiro Dia Util
imediatamente subsequente.

15.11. Na integralizacdo de Cotas Seniores, de Cotas Subordinadas Mezanino e de Cotas
Subordinadas Junior do FUNDO deve ser utilizado o valor da Cota em vigor no fechamento
do mesmo dia da efetiva disponibilidade dos recursos depositados pelo investidor
diretamente na conta do FUNDO. Para fins de resgate das Cotas Seniores e Cotas
Subordinadas do FUNDO deve ser utilizado o valor da Cota em vigor no fechamento do dia
util imediatamente anterior ao dia do pagamento do resgate (“Cota de Fechamento”).

15.12. Mediante solicitacdo da OURO PRETO, a ADMINISTRADORA devera realizar,
independentemente de autoriza¢do da Assembleia Geral, o resgate compulsério de Cotas
Seniores do Fundo (“Resgate Compulsério”), nos termos do artigo 37, Paragrafo Unico, da
Instrucdo CVM n° 555, exclusivamente no montante necessario para: (a) o
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reenquadramento do Indice de Cobertura; e (b) que o Valor das Disponibilidades esteja
alinhado com o ritmo de originacdo do FUNDO, sendo certo que neste caso o Resgate
Compulsério somente podera ocorrer quando o Valor das Disponibilidades permanecer
por 90 (noventa) dias acima de 20% (vinte por cento) em relacao ao Patrimonio Liquido do
FUNDO.

15.13. O Resgate Compulsoério devera ser realizado de forma equanime, simultanea e
proporcional entre todos os titulares de Cotas Seniores e Cotas Subordinadas Mezanino,
conforme o caso, e ndo ensejara a cobranca, pelo Fundo, de taxa de saida.

15.14. Os pagamentos de resgates serdo realizados em moeda corrente nacional, por meio
(a) da B3, caso as Cotas estejam custodiadas na B3 ou (b) de Transferéncia Eletronica
Disponivel - TED, crédito na conta corrente de titularidade de cada Cotista ou outros
mecanismos de transferéncia de recursos autorizados pelo BACEN.

15.14.1. Os pagamentos referentes as Cotas Seniores e as Cotas Subordinadas
Mezanino somente poderdo ser realizados por meio da dacdo em pagamento de
Direitos Creditérios na hipdtese de liquidacdo do Fundo, caso o Fundo ndo tenha
recursos para pagamento do resgate em moeda corrente. Em caso de da¢cdo em
pagamento de Direitos Creditorios, tal operacdo sera realizada fora do ambiente da
B3.

15.15. As Cotas Seniores e as Cotas Subordinadas Mezanino serao resgatadas pelo seu
respectivo valor contabil.

16. DA ORDEM DE ALOCAGCAO

16.1. A ADMINISTRADORA devera, por meio dos competentes débitos e créditos
realizados na Conta Principal do Fundo, alocar os recursos decorrentes da subscricdo e
integralizacdo das Cotas e do recebimento de recursos provenientes da carteira do Fundo,
e aqueles correspondentes ao valor agregado dos Ativos Financeiros integrantes da
carteira do Fundo, na ordem especificada abaixo:

16.1.1.Caso o Fundo ndo esteja em processo de liquidagao:

(@) pagamento de despesas e encargos de responsabilidade do Fundo, devidos
nos termos deste Regulamento e da legislacao aplicavel;

(b) constituicdo ou recomposicdo da Reserva de Despesas e Encargos;
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(c)

(d)

(e)

(f)

(8

exclusivamente nas Datas de Resgate, pagamento do resgate das Cotas
Seniores;

exclusivamente nas Datas de Resgate, pagamento do resgate das Cotas
Subordinadas Mezanino, desde que cumpridos os requisitos previstos no
item 15.5 e os procedimentos descritos no item 15.3;

exclusivamente nas Datas de Resgate, pagamento do resgate das Cotas
Subordinadas Juniores, desde que cumpridos 0s requisitos previstos no item
15.2 e os procedimentos descritos no item 15.3;

aquisicao de Direitos Creditorios; e

aquisicao de Ativos Financeiros.

16.1.2.Caso o Fundo esteja em processo de liquidagao:

(a)

(a)

(b)

(c)

(d)

(e)

pagamento de despesas e encargos de responsabilidade do Fundo, devidos
nos termos deste Regulamento e da legislacao aplicavel;

constituicdo ou recomposicao da Reserva de Despesas e Encargos;
pagamento integral do resgate integral das Cotas Seniores em circulagao;

somente caso ndo existam Cotas Seniores em circulagao, pagamento integral
do resgate das Cotas Subordinadas Mezanino em circulagao;

pagamento do resgate das Cotas Subordinadas Juniores, caso nao existam
Cotas Seniores e Cotas das classes de Cotas Subordinadas Mezanino em

circulagao; e

aquisicao de Ativos Financeiros.

17. DOS FATORES DE RISCO

17.1. Nao obstante a diligéncia da ADMINISTRADORA e dos GESTORES em colocar em
pratica a politica de investimento delineada, os investimentos do Fundo estdo, por sua
natureza, sujeitos a flutua¢des tipicas do mercado, risco de crédito, risco sistémico,
condi¢bes adversas de liquidez e negociacdo atipica nos mercados de atuacao e, mesmo
que a ADMINISTRADORA e/ou 0os GESTORES mantenham rotina e procedimentos de
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gerenciamento de riscos, ndo ha garantia de completa elimina¢do da possibilidade de
perdas para o Fundo e para os Cotistas.

17.2. A materializacdo de qualquer dos riscos descritos a seguir podera gerar perdas ao
Fundo e aos Cotistas. Nesta hipotese, a ADMINISTRADORA/CUSTODIANTE, a
CONTROLADORA, o0s GESTORES, os CONSULTORES ESPECIALIZADOS e os
DISTRIBUIDORES ndo poderdo ser responsabilizados, salvo em caso de comprovada ma-
fé, culpa ou dolo, verificada por meio de sentenca judicial condenatéria transitada em
julgado, entre outros, (a) por qualquer depreciacdo ou perda de valor dos Direitos
Creditorios e Ativos Financeiros, (b) pela inexisténcia ou baixa liquidez do mercado
secundario em os Direitos Creditérios e/ou os Ativos Financeiros sdao negociados ou (c) por
eventuais prejuizos incorridos pelos Cotistas quando do resgate de suas Cotas, nos termos
deste Regulamento.

17.3. Os recursos que constam na carteira do Fundo e os Cotistas estdo sujeitos aos
seguintes fatores de risco, de forma ndo exaustiva:

Riscos de mercado

. Risco de mercado: consiste no risco de flutua¢8es nos precos e na rentabilidade dos
ativos do Fundo, os quais sdo afetados por diversos fatores de mercado, como liquidez,
crédito, altera¢des politicas, econdmicas e fiscais. Esta constante oscilagdo de pregos pode
fazer com que determinados ativos sejam avaliados por valores diferentes ao de emissao
e/ou contabilizacdo, podendo acarretar volatilidade das Cotas e perdas aos Cotistas.

Il. Risco de Descasamento de Taxas: os Direitos Creditérios a serem adquiridos pelo
Fundo deverdo ser contratados a taxas de desconto prefixadas, sendo que a distribuicao
dos rendimentos da carteira do Fundo para os Cotistas pode ter como parametro taxas
diferentes daquelas utilizadas para os Direitos Creditérios integrantes da carteira do
Fundo. Assim, os recursos do Fundo poderdo ser insuficientes para pagar parte ou a
totalidade das respectivas Metas de Rentabilidade previstas para as Cotas Seniores e as
Cotas Subordinadas Mezanino. Nessa hipétese, os Cotistas poderdo ter a rentabilidade de
suas Cotas afetadas negativamente, sendo certo que nem o Fundo, nem o CUSTODIANTE,
nem os GESTORES, nem os CONSULTORES ESPECIALIZADOS, nem a ADMINISTRADORA
prometem ou asseguram rentabilidade aos Cotistas.

Ill. Risco de Rentabilidade dos Ativos Financeiros Inferior a Meta de Rentabilidade
das Cotas Seniores e das Cotas Subordinadas Mezanino: a parcela do patriménio do
Fundo ndo aplicada em Direitos Creditorios sera aplicada em Ativos Financeiros, os quais
podem apresentar valoracdo efetiva inferior a taxa utilizada como parametro de
rentabilidade das Cotas Seniores e das Cotas Subordinadas Mezanino, o que pode fazer
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com que os recursos do Fundo se tornem insuficientes para pagar parte ou a totalidade
das respectivas Metas de Rentabilidade previstas para as Cotas Seniores e as Cotas
Subordinadas Mezanino. Nessa hipotese, os Cotistas poderao ter a rentabilidade de suas
Cotas afetadas negativamente, sendo certo que nem o Fundo, nem o CUSTODIANTE, nem
0s GESTORES, nem os CONSULTORES ESPECIALIZADOS, nem a ADMINISTRADORA
prometem ou asseguram rentabilidade aos Cotistas.

IV. Risco relacionado a fatores macroecondmicos: o Fundo também podera estar
sujeito a outros riscos advindos de motivos alheios ou exégenos ao controle da
ADMINISTRADORA, tais como a ocorréncia, no Brasil ou no exterior, de fatos
extraordinarios ou situacBes especiais de mercado ou, ainda, de eventos de natureza
politica, econdmica ou financeira que modifiquem a ordem atual e influenciem de forma
relevante o mercado financeiro e/ou de capitais brasileiro, incluindo varia¢des nas taxas de
juros, eventos de desvalorizagdo da moeda e de mudancas legislativas, os quais poderao
resultar em (a) perda de liquidez dos ativos que compdem a carteira do Fundo e (b)
inadimpléncia dos emissores dos ativos e/ou Devedores. Tais fatos poderado prejudicar o
pagamento de regastes.

V. Risco relativo a flutuagcao dos Ativos Financeiros: o valor dos Ativos Financeiros
que integram a carteira do Fundo pode aumentar ou diminuir de acordo com as flutuagdes
de precos e cota¢des de mercado. Em caso de queda do valor dos Ativos Financeiros, o
Patrimdnio Liquido do Fundo pode ser afetado. A queda nos precos dos Ativos Financeiros
integrantes da carteira do Fundo pode ser temporaria, ndo existindo, no entanto, garantia
de que ndo se estenda por periodos longos ou indeterminados. Em determinados
momentos de mercado, a volatilidade dos precos dos Ativos Financeiros pode ser elevada,
podendo acarretar oscila¢cdes bruscas no Patriménio Liquido do Fundo.

VI. Riscos relativos aos efeitos da politica econdmica do Governo Federal: O Fundo,
seus prestadores de servicos e os Cedentes estdo sujeitos aos efeitos da politica econdmica
praticada pelo Governo Federal. O Governo Federal intervém frequentemente na politica
monetaria, fiscal e cambial e, consequentemente, também na economia do Pais. As
medidas adotadas pelo Governo Federal para estabilizar a economia e controlar a inflacdo
compreendem, em geral, controle de salarios e precos, desvalorizacdo cambial, controle de
capitais e limitacBes no comércio exterior, alteracdes nas taxas de juros, entre outras. Tais
medidas, bem como a especulacdo sobre eventuais atos futuros do governo podem gerar
incertezas sobre a economia brasileira e uma maior volatilidade no mercado de capitais
nacional, podendo afetar adversamente o interesse de investidores na aquisi¢cao de Cotas
e na liquidacdo dos Direitos Creditorios Elegiveis.
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Riscos de crédito

VIl. Risco de crédito dos Devedores e dos Cedentes coobrigados: consiste no risco de
inadimplemento ou atraso no pagamento dos Direitos Creditérios (a) pelos Devedores ou
(b) pelos Cedentes ou demais coobrigados, nos casos em que houver coobriga¢do. O
inadimplemento pelos Devedores, pelos Cedentes ou demais coobrigados de suas
obrigacbes perante o Fundo podera ocasionar, conforme o caso, a reducdo de ganhos ou
mesmo perdas financeiras até o valor das operacBes contratadas e nao liquidadas.
Altera¢des e equivocos na avaliacdo do risco de crédito dos Devedores, dos Cedentes ou
demais coobrigados, conforme o caso, podem acarretar oscilagdes no prego de negociagao
dos titulos que compdem a carteira do Fundo.

VIIl. Risco decorrente da concentracdo relevante em poucos Devedores: os
Devedores dos Direitos Creditorios serdo exclusivamente a Petrobras e outras empresas
integrantes de seu grupo econdmico. No passado recente, estas empresas passaram por
investigacBes de corrupcao que levaram a suspensao de pagamentos de fornecedores por
um periodo relevante. Caso a Petrobras ou empresas de seu grupo econdmico enfrentem
ou imponham qualquer dificuldade para pagamento dos Direitos Creditorios, por qualquer
motivo, o Fundo sera afetado de forma bastante relevante, tendo em estas sociedades sdo
as Unicas devedores dos Direitos Creditérios do Fundo.

IX. Risco de concentracdo em Ativos Financeiros: é permitido ao Fundo manter até
50% (cinquenta por cento) de sua carteira aplicada em Ativos Financeiros. Altera¢des no
cenario macroecondmico que possam comprometer a capacidade de pagamento, bem
como alteracdes nas condic¢des financeiras dos emissores dos Ativos Financeiros e/ou na
percepcao do mercado acerca de tais emissores, podem trazer impactos significativos aos
precos e liquidez dos Ativos Financeiros, provocando perdas para o Fundo e para os
Cotistas.

X. Risco de crédito relativo aos Ativos Financeiros: decorre da capacidade dos
emissores dos Ativos Financeiros ou das contrapartes do Fundo em operacdes com tais
ativos. Altera¢des no cenario macroecondmico que possam comprometer a capacidade de
pagamento, bem como altera¢des nas condi¢bes financeiras dos emissores dos referidos
ativos ou na percepcao do mercado acerca de tais emissores ou da qualidade dos créditos,
podem trazer impactos significativos aos precos e liquidez dos ativos desses emissores,
provocando perdas para o Fundo e para os Cotistas. Ademais, a falta de capacidade ou
disposicao de pagamento de qualquer dos emissores dos ativos ou das contrapartes nas
operagdes integrantes da carteira do Fundo acarretara perdas para o Fundo, podendo este,
inclusive, incorrer em custos com o fim de recuperar os seus créditos.
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Xl. Risco decorrente da auséncia de garantia de pagamento dos Direitos
Creditérios ou de coobrigacao: os Cedentes somente se responsabilizam pela existéncia,
liquidez e correta formalizacdo dos Direitos Creditérios, ndao assumindo qualquer
responsabilidade pelo pagamento dos Direitos Creditérios, exceto se assim
expressamente previsto no respectivo Contrato de Cessao. Adicionalmente, os Direitos
Creditorios nao contardo com quaisquer garantias reais. Nem a ADMINISTRADORA, os
GESTORES, 0s CONSULTORES ESPECIALIZADOS, o AGENTE DE COBRANCA
EXTRAORDINARIA ou quaisquer de seus respectivos controladores e sociedades por eles
direta ou indiretamente controladas, se responsabilizam, conforme o caso, subsidiaria ou
solidariamente, pelo pagamento dos Direitos Creditérios. Ndo existe, portanto, qualquer
garantia ou certeza de que o pagamento serd efetuado ou, caso o seja, de que sera
realizado nos prazos e pelos valores avencados.

Xll. Risco decorrente da necessidade de cobranca extrajudicial e judicial dos
Direitos Creditérios: caso haja inadimpléncia por parte dos Devedores, é possivel que o
Fundo tenha que cobrar judicial ou extrajudicialmente dos Direitos Creditorios
Inadimplidos. Nada garante, contudo, que referida cobranga atingira os resultados
almejados, recuperando para o Fundo o total dos Direitos Creditérios Inadimplidos, o que
podera implicar perdas patrimoniais ao Fundo e aos Cotistas. Os custos incorridos com os
procedimentos extrajudiciais ou judiciais necessarios a cobrang¢a dos Direitos Creditorios
Inadimplidos e a salvaguarda dos direitos, das garantias e das prerrogativas dos Cotistas
sdo de inteira e exclusiva responsabilidade do Fundo e, consequentemente, dos Cotistas.
A ADMINISTRADORA, 0s GESTORES e os AGENTES DE COBRANGA EXTRAORDINARIA n3o
serdo responsaveis, em conjunto ou isoladamente, por qualquer dano ou prejuizo sofrido
pelo Fundo ou por qualquer dos Cotistas em decorréncia da ndo propositura (ou do ndo
prosseguimento), pelo Fundo ou pelos Cotistas, na hipétese acima descrita, de medidas
judiciais ou extrajudiciais necessarias a preservacao de seus direitos e prerrogativas.

Xlll. Riscos Relacionados a Adimpléncia da Cedente na Hip6tese de Resoluc¢do de
Cessao: nos termos do Contrato de Cessdo, existem hipoteses nas quais havera Recompra
compulséria dos Direitos Creditérios pela Cedente, o que gera a obrigacao do respectivo
Cedente de pagar ao Fundo o preco estabelecido no Contrato de Cessdo. Na ocorréncia de
tais eventos que ensejam a Recompra, é possivel que o Cedente ndo cumpra, por qualquer
motivo, sua obrigacdo de pagamento do preco acordado, o que poderia afetar
negativamente os resultados do Fundo e/ou provocar perdas patrimoniais ao Fundo e aos
Cotistas.

XIV. Insuficiéncia da Coobrigacdo em relacdo aos Direitos Creditérios Cedidos: os
Direitos Creditérios Cedidos podem contar com coobriga¢do dos respectivos Cedentes ou
demais coobrigados, os quais nesta hipotese sdo solidariamente responsaveis pela
solvéncia dos Devedores de tais Direitos Creditorios. Em caso de inadimplemento dos
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Direitos Creditérios, ndo ha garantias de que, uma vez acionados, os Cedentes ou demais
coobrigados tenham condi¢des de honrar com a coobrigacao. Caso a coobriga¢do ndo seja
exercida, a ADMINISTRADORA, os GESTORES, o CUSTODIANTE ou os CONSULTORES
ESPECIALIZADOS ndo serdo responsaveis, subsidiaria ou solidariamente, pelo pagamento
dos Direitos Creditérios e pela solvéncia dos Devedores.

Riscos de liquidez

XV. Risco de liquidez: consiste no risco de reducao ou inexisténcia de demanda pelos
ativos integrantes do Fundo nos respectivos mercados em que sdo negociados, devido a
condi¢bes especificas atribuidas a esses ativos ou aos proprios mercados em que s3o
negociados. Em virtude de tais riscos, os GESTORES poderdo encontrar dificuldades para
liquidar posicdes ou negociar os referidos ativos pelo pre¢o e no tempo desejados, de
acordo com a estratégia de gestdo adotada para o Fundo, o qual permanecera exposto,
durante o respectivo periodo de falta de liquidez, aos riscos associados aos referidos ativos,
que podem, inclusive, obrigar os GESTORES a aceitar descontos nos seus precos, de forma
a realizar sua negociacdo em mercado. Estes fatores podem prejudicar o pagamento de
resgates aos Cotistas, nos valores e nos prazos previstos neste Regulamento.

XVI. Risco de Vedacdo a Transferéncia de Cotas: tendo em vista que o Fundo é
constituido sob a forma de condominio aberto, as Cotas ndo podem negociadas no
mercado secundario ou transferidas a qualquer titulo, ressalvadas as hipoteses previstas
no item 13.9.1.

XVII. Risco relativo a Insuficiéncia de Recursos em Caso de Liquidacao Antecipada do
Fundo: o Fundo podera ser liquidado antecipadamente em algumas hipdteses previstas
neste Regulamento. Ocorrendo a liquidacdo antecipada, o Fundo podera ndo dispor de
recursos para pagamento aos Cotistas. Neste caso, (a) os Cotistas poderiam ter suas Cotas
resgatadas em Direitos Creditérios; ou (b) o resgate das Cotas ficaria condicionado (1) ao
vencimento e ao pagamento, pelos Devedores, das parcelas relativas aos Direitos
Creditérios; ou (2) a venda dos Direitos Creditérios a terceiros, com risco de desagio capaz
de comprometer o Patrimdnio Liquido. Nessas situa¢des, os Cotistas podem sofrer
prejuizos patrimoniais.

XVIIl. Risco de dependéncia do Fluxo de Pagamento dos Direitos Creditérios: os
pagamentos de resgates das Cotas Seniores e das Cotas Subordinadas Mezanino,
conforme o caso, em cada Data de Pagamento, dependerdo exclusivamente do fluxo de
pagamento dos Direitos Creditérios pelos respectivos Devedores e do fluxo e valores dos
Ativos Financeiros. Portanto, os Cotistas somente receberdo recursos, a titulo de resgate,
se os resultados e o valor total da carteira do Fundo assim permitirem.
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XIX. Risco de Governanca: tendo em vista que o Fundo foi constituido sob a forma de
condominio aberto, o Fundo pode emitir Cotas de quaisquer classes a qualquer tempo,
independentemente de aprovac¢dao dos Cotistas, o que pode gerar diluicdo dos direitos
politicos ou patrimoniais dos titulares das Cotas que ja estejam em circulacdo na ocasiao.
Dessa forma, havera risco de modificacdo de relacdo de poderes especificamente para as
matérias objeto de deliberacdo em Assembleia Geral. Adicionalmente, em consequéncia
de normas legais ou regulamentares ou de determinac¢ao da CVM, este Regulamento pode
ser alterado independentemente da realizagdo de Assembleia Geral. Além disso, as
condi¢des previstas neste Regulamento podem ser revistas por decisao dos Cotistas em
Assembleia Geral. Tais altera¢des poderdo afetar o modo de operacdo do Fundo de forma
contraria ao interesse de parte dos Cotistas.

XX. Risco de Insolvéncia, Patrimonio Liquido Negativo, Perdas Superiores ao Capital
Subscrito: as eventuais perdas patrimoniais do Fundo ndo estdo limitadas ao valor do
capital integralizado, de forma que os Cotistas podem ser chamados a aportar recursos
adicionais no Fundo. A Lei n° 13.874, de 20 de setembro de 2019, alterou o Cddigo Civil
Brasileiro e estabeleceu que o regulamento do fundo de investimento podera estabelecer
a limitacdo de responsabilidade de cada cotista ao valor de suas cotas, observada
regulamentacdo superveniente da CVM. No entanto, até a data deste Regulamento, a CVM
ndo regulamentou esse assunto, de forma que (a) ndo € possivel garantir que a limitacao
de responsabilidade dos Cotistas ao valor de suas Cotas sera aplicavel para este Fundo, ou
que o texto atual do Regulamento estara em consonancia com o da regulamentac¢do
superveniente da CVM, e (b) a CVM podera estabelecer, para tal fim, condi¢bes especificas
adicionais, que poderdo ou ndo ser atendidas pelo Fundo. A CVM e o Poder Judiciario ainda
ndo se manifestaram sobre a interpreta¢do da responsabilidade limitada dos Cotistas na
pendéncia da referida regulamentacdo, e nao ha jurisprudéncia administrativa ou judicial
a respeito da extensdo da limitacdo da responsabilidade dos Cotistas, tampouco do
procedimento de insolvéncia aplicavel a fundos de investimentos. Adicionalmente, as
estratégias de investimento adotadas pelo Fundo poderdo fazer com que seu Patriménio
Liquido se torne negativo, caso em que, enquanto o artigo 1.368-D do Codigo Civil
Brasileiro for regulamentado pela CVM, os Cotistas poderdo ser chamados a realizar
aportes adicionais de recursos, de forma a possibilitar que o Fundo satisfaca suas
obrigacbes. O Codigo Civil Brasileiro também passou a estabelecer que os fundos de
investimento cujo Regulamento estabeleca a responsabilidade limitada de seus cotistas ao
valor de suas cotas estardo sujeitos ao regime da insolvéncia previsto no Cédigo Civil
Brasileiro. Nessa hipotese, em caso de insuficiéncia do patrimdnio liquido do Fundo, sua
insolvéncia podera ser requerida (a) por qualquer dos credores; (b) por decisdo da
assembleia geral; e (c) conforme determinado pela CVM.

Riscos operacionais
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XXI. Risco de fungibilidade - Depdsito dos pagamentos fora da Conta Fiduciaria: a
estrutura do Fundo nao prevé o recebimento ordinario de valores decorrentes do
pagamento ordinario dos Direitos Creditérios cedidos ao Fundo por qualquer forma que
ndo mediante depdsitos nas Contas Fiduciarias ou na Conta do Fundo, realizados
diretamente pelos Devedores. Ndo obstante, quaisquer recursos recebidos de forma
erronea pelos Cedentes fora das Contas Fiduciarias ou da Conta do Fundo deverao ser
transferidos para a Conta do Fundo no prazo maximo de 2 (dois) Dias Uteis, conforme
obrigacao assumida nos respectivos Contratos de Cessdo. Nestas hipoteses, enquanto os
recursos ndo forem transferidos ao Fundo, o Fundo estara correndo o risco de crédito das
Cedentes, e caso haja qualquer evento de crédito das Cedentes, tais como faléncia ou
outros procedimentos de protecdo de credores, o Fundo podera nao receber os valores
que Ihe sdo devidos, e podera ter custos adicionais com a recuperacdo de tais valores. Além
disso, caso seja iniciado processo de faléncia ou outro procedimento similar de prote¢ao
de credores envolvendo as Cedentes, os valores depositados nas Contas Fiduciaria
poderdo ser bloqueados, por medida judicial ou administrativa, o que podera acarretar
prejuizo ao Fundo e aos Cotistas.

XXIl. Risco de fungibilidade - intervencdo, liquidacao, faléncia ou aplicagcdao de
regimes similares a Instituicdo Autorizada nas quais as contas bancarias do Fundo
serao mantidas: na hipdtese de intervencdo da Instituicdo Autorizada nas quais as contas
bancarias do Fundo sdao mantidas, é possivel que o repasse dos recursos provenientes dos
Direitos Creditorios ndo ocorra no prazo esperado. Em caso de liquida¢ao, de faléncia ou
de aplica¢do de regimes similares a tais institui¢cdes, havera a possibilidade de os recursos
ali depositados serem bloqueados e somente serem recuperados por meio de pedido de
restituicdo. Em ambos os casos, o patriménio do Fundo podera sofrer perdas e a
rentabilidade das Cotas podera ser afetada negativamente.

XXIll. Risco deirregularidades nos Documentos Comprobatérios: o CUSTODIANTE, ou
terceiro por ele contratado, realizara a verificacdo da regularidade dos Documentos
Comprobatoérios. Considerando que tal verificacdo é realizada por amostragem e tdo
somente apds a cessao dos Direitos Creditorios ao Fundo, a carteira do Fundo podera
conter Direitos Creditorios cuja documentacdo apresente irregularidades, o que podera
obstar o pleno exercicio pelo Fundo das prerrogativas decorrentes da titularidade dos
Direitos Creditorios. O CUSTODIANTE podera contratar empresas especializadas, de
comprovada competéncia e idoneidade, para realizar a guarda fisica e/ou eletrdnica,
manutencdo, armazenamento, organizacdo e digitalizacgdo dos Documentos
Comprobatérios, as quais estardo sob inteira responsabilidade do CUSTODIANTE,
permanecendo as empresas como fiéis depositarias dos Documentos Comprobatérios,
ndo havendo, portanto, qualquer superposicdo de fun¢bes entre o CUSTODIANTE e
eventuais terceiros contratados por este. Neste caso, as empresas especializadas
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contratadas terdo a obrigacdo de permitir ao CUSTODIANTE ou terceiros por eles
indicados livre acesso a referida documentacdo. Todavia, a guarda de tais documentos por
terceiros contratados pode representar dificuldade adicional a verificacdo da devida
formalizacdo dos Direitos Creditérios cedidos ao Fundo, pelo fato de os terceiros
contratados estarem localizados em enderecos distintos do endereco do CUSTODIANTE.

XXIV. Risco operacional de sistemas: os Direitos Creditérios sao processados por meio
das Plataformas, ndo tendo as Cedentes, a ADMINISTRADORA ou os GESTORES controle
sobre tal processamento. Assim, qualquer falha ou alteracdo neste sistema pode atrasar
ou reduzir o desconto dos vencimentos dos Devedores ou seu repasse ao Fundo. Nesta
hipdtese, a rentabilidade e o patriménio do Fundo podem ser afetados negativamente
enquanto persistir o problema no sistema, ou até que todos os valores sejam devidamente
repassados.

XXV. Risco operacional de cobranca: a titularidade dos Direitos Creditérios é do Fundo
e, portanto, o Fundo, por meio do CUSTODIANTE, detém os direitos de cobrar os
respectivos Devedores inadimplentes. Ndo obstante a responsabilidade do CUSTODIANTE
pela cobranca dos Direitos Creditorios Inadimplidos, os CONSULTORES ESPECIALIZADOS
serdo contratados pela ADMINISTRADORA para atuar como AGENTES DE COBRANCA
EXTRAORDINARIA do Fundo, dispondo de poderes para cobrar os Devedores
inadimplentes judicialmente ou extrajudicialmente. Embora haja mecanismos de controle
quanto a forma como a cobranca deva ser feita, ndo ha garantias de que os AGENTES DE
COBRANCA EXTRAORDINARIA desempenhardo tal cobranca da mesma forma e com o
mesmo grau de eficiéncia com que o legitimo proprietario dos Direitos Creditérios a
desempenharia. O insucesso na cobranca dos Direitos Creditorios Inadimplidos podera
acarretar perdas para o Fundo e seus Cotistas.

XXVI. Risco de irregularidades na formalizacao da cessao de Direitos Creditérios:
tendo em vista o volume de operac¢8es de cessao de Direitos Creditorios e a possivel guarda
eletrénica dos Documentos Comprobatorios, a cessao dos Direitos Creditérios pode ndo
ser formalizada corretamente, o que pode afetar a cobranca dos Direitos Creditérios pelo
Fundo, incluindo a cobranca e a realizacdo dos Direitos Creditorios Inadimplidos. A
auséncia de formalizacdo podera fazer com que a eficacia da cessdao dos Direitos
Creditorios seja questionada, podendo ocasionar atraso no pagamento ou ndo-pagamento
dos respectivos Direitos Creditérios cedidos ao Fundo e que, por sua vez, podera impactar
a rentabilidade das Cotas. Ademais, as obrigacdes de qualquer das Cedente ou o eventual
inicio de qualquer procedimento de faléncias, insolvéncia, renegociacdo ampla de dividas,
dissolucdo, liquidagao ou recuperacdo judicial ou extrajudicial, ou beneficio legal similar,
poderdo eventualmente atingir os Direitos Creditérios cedidos ao Fundo, cuja cessao ndo
tenha sido formalizada corretamente, por ndo caracterizarem uma cessdo perfeita e
acabada.
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Risco de descontinuidade

XXVII. Risco de descontinuidade: o Fundo podera ser liquidado antecipadamente na
ocorréncia de determinados eventos, por deliberagdo da Assembleia Geral ou em caso de
determina¢do da CVM. Adicionalmente, os Cotas podem ser objeto de Resgate
Compulsorio, nos termos do item 15.12. Deste modo, os Cotistas poderao ter seu horizonte
original de investimento reduzido e podera ndo conseguir reinvestir os recursos recebidos
com a mesma remuneracao proporcionada pelo Fundo, ndo sendo devida pelo Fundo, pela
ADMINISTRADORA/CUSTODIANTE, pela CONTROLADORA, pelos DISTRIBUIDORES,
pelos GESTORES, pelos CONSULTORES ESPECIALIZADOS ou pelas Cedentes, todavia,
qualquer multa ou penalidade, a qualquer titulo, em decorréncia desse fato.

Riscos de origina¢@o

XXVIIl.  Risco de Auséncia de Aquisicao Constante de Direitos Creditérios: os
Cedentes ndo se encontram obrigados a ceder Direitos Creditérios ao Fundo. Desta forma,
pode ndo haver Direitos Creditorios disponiveis para cessao quando solicitado pelo Fundo.
A existéncia do Fundo no tempo dependera da manutencao do fluxo de cessdo de Direitos
Creditorios pelos Cedentes ao Fundo.

XXIX. Risco de Originacgao: a continuidade da cessao de Direitos Creditérios pelos
Cedentes ao Fundo depende (i) dos Cedentes continuarem a firmar operacdes comerciais
com os Devedores, de forma a gerar novos Direitos Creditérios, ndo havendo como
assegurar que a demanda dos Devedores pelos produtos e servicos de potenciais Cedentes
permitira a continuidade da geracdo de Direitos Creditérios e, consequentemente, da
manutencdo da cessdao de Direitos Creditérios para o Fundo; (ii) dos Devedores
contratarem ou continuarem a contratar as referidas operacdes; e (iii) da vigéncia dos
contratos celebrados entre o Fundo e as empresas que operam e mantem as Plataformas
e a Petrobras, que permitem e garante o acesso do Fundo as Plataformas.

XXX. Risco decorrente da multiplicidade de Cedentes: o Fundo esta apto a adquirir
Direitos Creditérios de titularidade de multiplos Cedentes. Tais Cedentes ndo sao
previamente conhecidos pelo Fundo, pelos GESTORES, pela ADMINISTRADORA e/ou pelo
CUSTODIANTE, de forma que eventuais problemas de natureza comercial entre os
Cedentes e os respectivos Devedores podem ndo ser previamente identificados pelo
Fundo, pelos GESTORES, pela ADMINISTRADORA e/ou pelo CUSTODIANTE. Caso os
Direitos Creditérios integrantes da carteira do Fundo ndo sejam pagos integralmente pelos
respectivos Devedores em decorréncia de qualquer problema de natureza comercial entre
o Devedor e o respectivo Cedente, tais como (i) defeito ou vicio do produto ou (ii)
devolug¢do do produto que resulte no cancelamento da respectiva venda e os respectivos
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Cedentes ndo restituam ao Fundo o montante em moeda corrente nacional
correspondente ao valor dos referidos Direitos Creditérios Elegiveis, os resultados do
Fundo poderdo ser afetados negativamente. Além disso, o Fundo esta sujeito aos riscos
especificos de cada Cedente, incluindo, por exemplo, e se aplicavel, os riscos relacionados
a natureza ciclica do respectivo setor de atuagdo, aos custos, suprimentos e concorréncia
no mercado de atuac¢do, riscos operacionais especificos de cada Cedente, legislacdo
ambiental (quando aplicavel), efeitos da politica econdmica do governo. Na medida em que
ha multiplos Cedentes que ndo previamente conhecidos, ndo ha como identificar e
individualizar previamente tais riscos.

Outros riscos

XXXI. Risco decorrente da Forma de Manifestacdo de Vontade dos Cedentes: a
manifestacdo de vontade dos Cedentes em rela¢gdo ao Contrato de Cessdo podera se dar
pela celebracdo de termo de adesdo aos termos e condi¢cdes de um contrato de cessao ja
existente. Em caso de questionamento judicial do Cedente a referida adesdo, o Cedente
podera obter decisdo favoravel em relagdo a eventuais vicios em sua manifestacdo de
vontade, podendo prejudicar a exequibilidade do Contrato de Cessdo. Ainda, o Contrato
de Cessao dispbe que podem ser celebrados aditamentos, com os quais o Cedente
expressamente concorda, sem que o Cedente tenha, necessariamente, assinado tais
aditamentos. Nestes casos, é possivel que o Cedente questione sua vincula¢do aos termos
do Contrato de Cessdo aditado, podendo prejudicar a exequibilidade do Contrato de
Cessao.

XXXII. Risco de chamada de recursos para pagamento de despesas com a defesa dos
direitos dos Cotistas: o Fundo deve arcar com todos os custos relacionados a sua proépria
representacao em ac¢des judiciais movidas por Devedores, sejam aquelas ajuizadas em face
do proprio Fundo e/ou das Cedentes. Caso o Fundo ndao possua recursos disponiveis
suficientes para a ado¢do e manutenc¢do dos procedimentos acima referidos, bem como
aqueles necessarios a cobranca dos Direitos Creditérios Inadimplidos e dos Ativos
Financeiros de sua titularidade e a defesa dos seus direitos, interesses e prerrogativas, 0s
Cotistas, em Assembleia Geral, poderdo aprovar aporte de recursos ao Fundo para
assegurar, se for o caso, a ado¢ao e manutencdo dos procedimentos acima referidos.
Nesses casos, nenhuma medida judicial ou extrajudicial sera iniciada ou mantida pela
ADMINISTRADORA antes do recebimento integral de tal adiantamento e da assun¢do pelo
titular das Cotas do compromisso de prover 0s recursos necessarios ao pagamento de
verba de sucumbéncia a que o Fundo venha a ser eventualmente condenado. Na hipotese
de os Cotistas ndo aprovarem referido aporte de recursos, considerando que a
ADMINISTRADORA/CUSTODIANTE, as Cedentes, os GESTORES, os CONSULTORES
ESPECIALIZADOS, seus administradores, empregados e demais prepostos ndo se
responsabilizardo por danos ou prejuizos sofridos em decorréncia da nao propositura ou
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prosseguimento de medidas judiciais ou extrajudiciais necessarias a salvaguarda de
direitos, garantias e prerrogativas do Fundo, o patriménio do Fundo podera ser afetado
negativamente.

XXXIII. A disseminacdo de doencas transmissiveis e os efeitos adversos na
economia global e brasileira, nos negdcios e nos resultados operacionais das
Cedentes, bem como na condicdao financeira dos Devedores. A disseminacdo de
doencas transmissiveis pelo mundo pode levar a uma maior volatilidade no mercado de
capitais global e uma pressao recessiva na economia global e brasileira. O surto de doencas
transmissiveis, como o da Covid-19, em uma escala internacional, pode afetar a confianca
do investidor e resultar em uma volatidade no mercado de capitais global, o que pode ter
um efeito recessivo na economia global e brasileira e afetar adversamente o interesse de
investidores na aquisicdo ou manutencdo de Cotas. Adicionalmente, referidos surtos
podem resultar em restricbes a viagens, utilizacdo de transportes publicos e dispensas
prolongadas das areas de trabalho, o que pode ter um efeito adverso na economia global
e, mais especificamente, na economia brasileira. Qualquer mudanca material nos
mercados financeiros ou na economia brasileira resultante desses eventos, ou dos seus
desdobramentos, podem afetar adversamente os negocios e os resultados operacionais
das Cedentes, bem como a condicdo financeira dos Devedores. Com relacdo as Cedentes,
a disseminacdo de doencas transmissiveis, como o surto de Covid-19, pode afetar
diretamente suas operag¢des. Por exemplo, a necessidade de realizagdo de quarentena
pode restringir as atividades econdmicas das regides afetadas no Brasil, implicando na
reducao do volume de negdcios das Cedentes, dispensas temporarias de colaboradores
das Cedentes das suas instala¢des, além de interrup¢des nos seus negdcios, o que pode
afetar adversamente a origina¢do de novos Direitos Creditorios Elegiveis. Eventos que
impactem negativamente a originacao de novos Direitos Creditérios Elegiveis, tais como os
descritos acima, podem prejudicar a continuidade do Fundo. No que diz respeito aos
Devedores, o efeito adverso na economia global e brasileira ocasionado pelo surto de
doencas transmissiveis, como o do Covid-19, pode afetar diretamente a capacidade
financeira e solvéncia dos Devedores. Como consequéncia, é possivel que haja um
aumento consideravel da inadimpléncia dos Direitos Creditérios integrantes da carteira do
Fundo, afetando negativamente os resultados do Fundo e/ou provocando perdas
patrimoniais.

XXXIV. Risco relacionado as Condi¢cdes de Cessdao e aos Critérios de
Elegibilidade: ainda que os Direitos Creditérios atendam a todas as Condi¢des de Cessdo
e Critérios de Elegibilidade, ndo é possivel assegurar que as Condi¢Bes de Cessdo e 0s
Critérios de Elegibilidade previstos neste Regulamento serdo suficientes para garantir o
pagamento dos Direitos Creditérios. Caso os Direitos Creditérios ndo sejam pontualmente
pagos pelos Devedores ou os Direitos Creditérios ndo tenham a realizacdo esperada pelo
Fundo, o Patrimonio Liquido do Fundo podera ser afetado negativamente.
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XXXV. Risco de ndo entrega dos Documentos Comprobatérios cedidos: a totalidade
dos Documentos Comprobatérios devera ser disponibilizada ao CUSTODIANTE nos prazos
previstos neste Regulamento. Caso as Cedentes deixem de cumprir tal obriga¢do, no todo
ou em parte, o Fundo podera encontrar dificuldades para efetuar a cobranca dos Direitos
Creditorios cujos Documentos Comprobatdérios nao tenham sido entregues ao Fundo.

XXXVI. Risco relacionado a auséncia de notificacdo aos Devedores: a cessao dos
Direitos Creditérios ao Fundo ndo sera notificada previamente aos Devedores por outra
forma que ndo por meio das Plataformas, cuja operacdo ndo estd sob o controle de
quaisquer dos prestadores de servi¢o do Fundo. Na hip6tese em que a cessao dos Direitos
Creditérios seja questionado e/ou os Devedores efetuarem quaisquer pagamentos de
Direitos Creditérios diretamente as Cedentes, o Fundo podera ndo ter direito de demandar
diretamente ao Devedor que efetue novamente o pagamento, cabendo ao Fundo tdo
somente um direito de acdo para cobranca da Cedente em questdao dos valores
indevidamente recebidos. Ao CUSTODIANTE ndo é imputada qualquer responsabilidade
pelo ndo repasse por parte das Cedentes dos créditos recebidos diretamente dos
Devedores, seja em momento pré ou pos a notificacdo. Caso haja necessidade de
notificagdo e o Fundo, por qualquer motivo, ndo consiga efetuar a notificacao de todos os
Devedores, os Direitos Creditorios relativos aos Devedores nao notificados poderao nao
ser recebidos, ou ser recebidos com atraso, o que afetara negativamente a rentabilidade
do Fundo.

XXXVILI. Risco de invalidade ou ineficacia da cessdao: a cessdo de Direitos
Creditorios para o Fundo pode ser invalidada ou tornada ineficaz, impactando
negativamente o Patriménio Liquido do Fundo, caso seja realizada em (a) fraude contra
credores, inclusive da massa, se no momento da cessao as Cedentes estiverem insolventes
ou se passem ao estado de insolvéncia; (b) fraude de execucdo, caso (1) quando da cessao,
as Cedentes sejam sujeito passivo de demanda judicial capaz de reduzi-la a insolvéncia; ou
(2) sobre os Direitos Creditérios cedidos ao Fundo pendesse demanda judicial fundada em
direito real; e (c) fraude a execucao fiscal, se as Cedentes, quando da celebracdo da cessao
de Direitos Creditérios, sendo sujeito passivo por débito para com a Fazenda Publica, por
crédito tributario regularmente inscrito como divida ativa, ndo dispusesse de bens para
total pagamento da divida fiscal. Nao obstante, a ADMINISTRADORA/CUSTODIANTE, os
GESTORES e 0os CONSULTORES ESPECIALIZADOS ndo realizardo a verificagdo das
hipdteses acima em cada cessado de Direito Creditorio e ndo poderdo ser responsabilizadas
em caso de invalidagdo ou ineficacia da cessao de um Direito Creditério ao Fundo.

XXXVIII. Risco de eventuais restricdes de natureza legal ou regulatéria: o Fundo

podera estar sujeito a riscos, exdgenos ao controle da ADMINISTRADORA, advindos de
eventuais restri¢des futuras de natureza legal e/ou regulatoria que podem afetar a validade
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da constitui¢do e/ou da cessao dos Direitos Creditorios para o Fundo. Na hipdtese de tais
restricdes ocorrerem, o fluxo de cessdes de Direitos Creditérios ao Fundo podera ser
interrompido, podendo, desta forma, comprometer a continuidade do Fundo e o horizonte
de investimento dos Cotistas. Além disso, os Direitos Creditorios ja integrantes da carteira
do Fundo podem ter sua validade questionada, podendo acarretar, desta forma, prejuizos
aos Cotistas.

XXXIX. Risco de ndo obtencdo do tratamento tributario mais benéfico: os
GESTORES envidardo seus melhores esforcos para que seja aplicado ao Fundo e aos
Cotistas o tratamento tributario aplicavel aos fundos de longo prazo. No entanto, em razdo
de eventos que estdo fora do controle dos GESTORES, incluindo, sem limitacdo, as
hipoteses de liquidacao antecipada do Fundo previstas neste Regulamento, é possivel que
o Fundo e os Cotistas ndo gozem do tratamento tributario mais benéfico, atribuido a
fundos de longo prazo. Tal situacdo podera acarretar um impacto adverso na rentabilidade
liquida decorrente do investimento nas Cotas.

XL. Risco de Falta de registro do Contrato de Cessao e dos respetivos Termos de
Cessao: para que o Contrato de Cessdo e seus respectivos Termos de Cessao possuam
efeitos perante terceiros, eles devem, necessariamente, ser registrados em CRTD do
domicilio da respectiva Cedente e do Fundo. Em razao dos custos e das particularidades
operacionais envolvidas no procedimento de cessdo, o Fundo podera nao registrar os
Contratos de Cessdo, os Termos de Adesdao ao Contrato de Cessao, tampouco os Termos
de Cessdo. A falta de registro do Contrato de Cessdo e/ou dos Termos de Adesdo ao
Contrato de Cessao e/ou dos Termos de Cessao nos CRTD competentes podera ter como
consequéncia a ineficacia da cessao perante terceiros, o que podera em ultima instancia
implicar da perda da titularidade do Fundo sobre os Direitos Creditérios.

XLI. Risco de bloqueio da Conta Principal do Fundo: os recursos devidos ao Fundo
serdo direcionados para a Conta Principal do Fundo. Na hipdtese de intervencao ou
liquidacdo extrajudicial da(s) instituicdo(des) financeira(s) na(s) qual(is) sdo mantidas a
Conta Principal do Fundo, ha a possibilidade de os recursos ali depositados serem
bloqueados e somente serem recuperados pelo Fundo por via judicial, o que afetaria sua
rentabilidade e poderia leva-lo a perder parte do seu patriménio.

XLII. Risco de bloqueio de Conta Fiduciaria: cada Conta Fiduciaria para a qual serdo
direcionados os recursos decorrentes do pagamento dos Direitos Creditérios podera ser
bloqueada, entre outras hipoteses, (i) no caso de faléncia da respectiva Cedente ou da
liquidacdo ou intervencdo judicial do AGENTE DE CONTA FIDUCIARIA e (ii) caso sejam
proferidas decisbes judiciais em demandas movidas em face da respectiva Cedente
determinando o bloqueio. Em qualquer destas hipdteses, tais recursos de titularidade do
Fundo somente poderao ser recuperados via judicial. Esta recuperacdo podera levar tempo
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para ser efetivada ou ndo ter sucesso, o que afetaria a rentabilidade do Fundo e poderia
leva-lo a perder parte do seu patriménio.

XLIIl.Risco da cobranca judicial e extrajudicial: em se verificando o ndo pagamento dos
Direitos Creditérios integrantes da carteira do Fundo, podera haver cobranca judicial e/ou
extrajudicial dos valores devidos. Nao ha, contudo, garantia de que, em qualquer uma
dessas hipoéteses, as referidas cobrancas atingirdo os resultados almejados, nem de que o
Fundo recuperara a totalidade dos valores inadimplidos, o que podera implicar perdas
patrimoniais ao Fundo.

XLIV.Risco de inexisténcia de Rendimento Predeterminados: as Cotas serdo valoradas
todo Dia Util, conforme os critérios descritos neste Regulamento. Tais critérios visam
definir qual parcela do Patriménio Liquido deve ser prioritariamente alocada nas Cotas
Seniores e nas classes de Cotas Subordinadas, na hipotese de resgate das Cotas, e nao
representam, nem deverao ser considerados promessa ou garantia de rentabilidade aos
Cotistas. Portanto, os Cotistas somente receberdo rendimentos se os resultados e o valor
total da carteira do Fundo assim permitirem.

XLV. Risco da concentracao dos investimentos do Fundo em Direitos Creditérios: o
Fundo podera ter até 100% (cem por cento) de seu Patrimonio Liquido aplicado em Direitos
Creditorios. Nesse contexto, nao sera possivel uma ampla diversificacdo dos investimentos
realizados pelo Fundo, sendo estes concentrados em uma espécie primordial de
investimento (Direitos Creditorios). Como a possibilidade de perda de patriménio do Fundo
é diretamente proporcional a concentracdo das aplicagdes em uma ou em poucas
modalidades de investimento, caso, por qualquer motivo, os Devedores atrasem ou
deixem de pagar parte ou a totalidade do montante devido ao Fundo, a rentabilidade do
Fundo podera ser afetada negativamente.

XLVI.Risco de Execuc¢do de Direitos Creditdrios representados por Notas Fiscais
Eletronicas: o Fundo pode adquirir Direitos Creditérios formalizados por notas fiscais
eletrénicas. A nota fiscal eletrénica ndo é um titulo executivo extrajudicial, e, portanto, a
cobranca judicial dos Direitos Creditérios Inadimplidos ndo podera beneficiar-se da
celeridade de um processo de execuc¢do, ficando ressalvada a cobranca pelas vias
ordinarias, por meio da propositura de acdo de cobranca ou agao monitéria, por exemplo.
A cobranca judicial dos Direitos Creditérios, por via ndo executiva, normalmente é mais
demorada do que uma agao executiva. A cobranga por via ordinaria e/ou monitoria impde
ao credor a obrigacdo de obter, em carater definitivo, um titulo executivo reconhecendo a
existéncia do crédito e seu inadimplemento, para que tenha inicio a fase de execuc¢do de
sentenca. A demora na cobranca pelas vias ordinarias acarreta o risco de o Devedor ndo
mais possuir patriménio suficiente para honrar suas obrigacBes a época em que processo
de cobranca for concluido. Para a propositura de demanda de cobranca e/ou monitéria,
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poderdo ser necessarios documentos e informacdes adicionais que deverao ser fornecidos
pelas Cedentes a época, 0s quais, caso ndo apresentados ou apresentados
extemporaneamente, poderdo obstar ou prejudicar a cobranca judicial ou extrajudicial dos
Direitos Creditérios Inadimplidos.

XLVII. Documentos Eletrénicos: as notas fiscais eletronicas emitidas por cada Cedente e
armazenadas eletronicamente em sistema proprio da Receita Federal, permanecem
disponiveis para consulta no website da Receita Federal pelo prazo de 180 (cento e oitenta)
dias. ApOs transcorrido este prazo, a consulta a tais notas fiscais eletrbnicas sera
substituida pela prestacdo de informacgdes parciais que identifiquem a respectiva Nota
Fiscal Eletrénica, sendo que tais informacdes parciais ficardo disponiveis por prazo
determinado estabelecido pela Receita Federal. Assim, podera haver dificuldades no
exercicio pleno pelo Fundo das prerrogativas decorrentes da titularidade dos Direitos
Creditorios integrantes de sua carteira.

XLVIII.Risco de Sucumbéncia: os Documentos Comprobatérios representados
exclusivamente por Notas Fiscais Eletrénicas ndo sdo aptos para comprovar por si sé que
os produtos fornecidos ou os servi¢cos prestados pelas Cedentes aos Devedores foram
efetivamente entregues/prestados. Sendo assim, o Fundo podera ser condenado ao
pagamento de verbas sucumbenciais (i.e., custas judiciais e a sucumbéncia) caso, no curso
da cobranca judicial dos Direitos Creditérios Inadimplidos e/ou de qualquer outro
procedimento judicial por este instaurado, o juizo competente decida que o Fundo nao faz
jus a tutela jurisdicional solicitada. Tal fato, dentre outras situa¢des, podera ocorrer caso,
apods a instrucdo de a¢do ordinaria de cobranca e/ou uma a¢dao monitéria, o Fundo nao
consiga evidenciar que os respectivos Direitos Creditérios Inadimplidos realmente existem
e sao validos.

XLIX.Risco de Descumprimento de Obriga¢des: O Fundo contara com os servico do
AGENTE DE COBRANCA EXTRAORDINARIA para cobranca e recuperacdo dos Direitos
Creditérios Inadimplidos. Caso o AGENTE DE COBRANGCA EXTRAORDINARIA venha a
descumprir suas obriga¢des previstas no Contrato de Cobranca, ou ndo desempenhe suas
funcdes previstas no Contrato de Cobranca de forma diligente, o Fundo e os Cotistas serdo
negativamente afetados.

L. Risco de Auséncia de Histérico da Carteira: o Fundo podera adquirir Direitos
Creditorios cedidos por diversos Cedentes, e a carteira do Fundo ndo possui histérico
relevante. Nao ha qualquer garantia de performance da carteira do Fundo.

LI. Demais riscos: o Fundo também podera estar sujeito a outros riscos advindos de
motivos alheios ou exdgenos ao controle da ADMINISTRADORA/CUSTODIANTE, da
CONTROLADORA, dos GESTORES, dos CONSULTORES ESPECIALIZADOS e/ou dos
DISTRIBUIDORES, tais como moratdria, inadimplemento de pagamentos, mudanga nas
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regras aplicaveis aos Ativos Financeiros, mudancas impostas aos Ativos Financeiros
integrantes da carteira do Fundo, alteracdo na politica monetaria e aplica¢8es significativas.

17.4. Nos termos do Artigo 24, 8 1°, inciso V da Instru¢cao CVM n° 356, as aplica¢des
realizadas no Fundo nao contam com garantia da ADMINISTRADORA/CUSTODIANTE, da
CONTROLADORA, dos GESTORES, dos CONSULTORES ESPECIALIZADOS, dos
DISTRIBUIDORES, dos AGENTES DE CONTA FIDUCIARIA, de qualquer mecanismo de
seguro ou do Fundo Garantidor de Créditos - FGC.

18. DA ASSEMBLEIA GERAL

18.1. Além das competéncias descritas na regulamentacdo e neste Regulamento, é de
competéncia privativa da Assembleia Geral:

l. tomar anualmente, no prazo maximo de 4 (quatro) meses apds o encerramento do
exercicio social, as contas do Fundo e deliberar sobre as demonstracées financeiras
do Fundo;

Il. alterar este Regulamento e seus anexos, observados os incisos VI, VI, e XIV deste
item 18.1;

[, deliberar sobre a substituicio da ADMINISTRADORA, do CUSTODIANTE ou da
CONTROLADORA;

IV. deliberar sobre a substituicdo de quaisquer dos GESTORES ou de quaisquer dos
CONSULTORES ESPECIALIZADOS;

V. eleger e destituir os representantes dos Cotistas, na forma do item 18.2;
VI. deliberar sobre a alteracdo de quaisquer das caracteristicas das Cotas;
VIl.  deliberar sobre a elevacdo da Taxa de Administra¢do, inclusive na hipotese de

restabelecimento de Taxa de Administra¢do que tenha sido objeto de reducao;

VIll.  deliberar sobre incorporacao, fusao, cisdo ou liquida¢do do Fundo;
IX. deliberar sobre se um Evento de Avalia¢gdao configura um Evento de Liquidacao;
X. deliberar sobre a ndo liquidacao do Fundo na hipétese de ocorréncia de um Evento

de Liquidagao;
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XI.

XIl.

XIll.

XIV.

XV.

deliberar sobre a interrup¢ao dos procedimentos de liquida¢do do Fundo em caso
de ocorréncia de um Evento de Liquidacdo;

deliberar sobre a substituicdo dos Auditores Independentes por auditor
independente que ndo esteja expressamente autorizado por este Regulamento;

deliberar sobre a substituicao da Agéncia Classificadora de Risco por outra qualquer
agéncia de classificacao de risco;

deliberar sobre alteracdes as reda¢des dos Eventos de Avaliagdo ou dos Eventos de
Liquidacao; e

deliberar sobre substituicdo de qualquer dos AGENTES DE COBRANCA
EXTRAORDINARIA.

18.1.1.0 Regulamento do Fundo poderd ser alterado, independentemente de
Assembleia Geral, sempre que tal alteracdo decorrer (a) exclusivamente da
necessidade de atendimento as exigéncias de normas legais ou regulamentares ou
de determinacdo da CVM, (b) de atualizacdo dos dados cadastrais da
ADMINISTRADORA, dos GESTORES, dos CONSULTORES ESPECIALIZADOS e do
CUSTODIANTE do Fundo, e (c) de reduc¢do da taxa de administracdo, devendo ser
providenciada a necessaria comunicagdao aos Cotistas as altera¢des descritas nas
alineas “a” e “b", no prazo de 30 (trinta) dias, e a altera¢do referida na alinea “c”,
imediatamente.

18.2. AAssembleia Geral pode, a qualquer momento, nomear um ou mais representantes
para exercerem as func¢des de fiscalizacdo e de controle gerencial das aplica¢des do Fundo,
em defesa dos direitos e dos interesses dos Cotistas. Somente pode exercer as fun¢des de
representante dos Cotistas pessoa fisica ou juridica que atenda aos seguintes requisitos:

ser os Cotistas ou profissional especialmente contratado para zelar pelos interesses
dos Cotistas;

ndo exercer cargo ou funcdo na ADMINISTRADORA, em seu controlador, em
sociedades por ela direta ou indiretamente controladas e em coligadas ou outras

sociedades sob controle comum:; e

nao exercer cargo nos Cedentes.

18.3. A convocacdo da Assembleia Geral far-se-a mediante anuncio publicado no Periddico,
por meio de carta ou correio eletronico enderecados aos Cotistas, com aviso de
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recebimento, do qual constardo, obrigatoriamente, o dia, hora e local em que sera
realizada a Assembleia Geral e ainda, de forma sucinta, os assuntos a serem tratados.

18.3.1.A convocacao da Assembleia Geral deve ser feita com 10 (dez) dias de
antecedéncia, no minimo, contado o prazo da data de publicacdo do primeiro
anuncio ou do envio de carta ou do correio eletrénico com aviso de recebimento
aos Cotistas.

18.3.2.Ndo se realizando a Assembleia Geral, serad publicado novo anuncio de
segunda convocacdo ou novamente providenciado o envio de carta ou correio
eletrdnico com aviso de recebimento aos Cotistas, com antecedéncia minima de 5
(cinco) dias.

18.3.3.Para efeito do disposto no item 18.3.2 acima, admite-se que a segunda
convocac¢ao da Assembleia Geral seja providenciada juntamente com o anuncio, a
carta ou correio eletrénico de primeira convocacao.

18.3.4.Sera considerada regular a Assembleia Geral a que comparecer a totalidade
dos Cotistas, independentemente das formalidades previstas neste item 18.

18.4. Salvo motivo de forca maior, a Assembleia Geral realizar-se-a no local onde a
ADMINISTRADORA tiver a sede. Quando houver necessidade de efetuar-se em outro
lugar, os anuncios, cartas ou correios eletrénicos enderecados aos Cotistas indicardo, com
clareza, o lugar da reunido, que em nenhum caso podera ser fora da localidade da sede da
ADMINISTRADORA. Alternativamente, podera ser realizada a Assembleia Geral por meio
de conferéncia telefbnica, videoconferéncia ou qualquer outro meio eletrénico ou
tecnologicamente disponivel, com a presenca do cotista ou seu procurador legal munido
de procuracao.

18.5. Além da reunido anual de prestacao de contas, a Assembleia Geral pode ser
convocada pela ADMINISTRADORA ou por Cotistas possuidores de Cotas que
representem, isoladamente ou em conjunto, no minimo, 5% (cinco por cento) do total das
Cotas emitidas.

18.6. A Assembleia Geral sera instalada, em primeira convocag¢do, com a presenca de pelo
menos 1 (um) Cotista.

18.6.1.Somente podem votar na Assembleia Geral os Cotistas, seus representantes
legais ou procuradores legalmente constituidos ha menos de um ano.
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18.6.2.Ndo podem votar na Assembleia Geral a ADMINISTRADORA, seus
empregados, sécios, diretores e funcionarios.

18.7. Na Assembleia Geral, como regra geral e observado o disposto nos itens a seguir, as
delibera¢des devem ser tomadas pelo critério da maioria das Cotas de titularidade dos
Cotistas presentes, correspondendo a cada Cota um voto.
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18.7.1.0bservado o disposto no item 18.7.4 abaixo, as deliberacdes relativas as
matérias previstas nos incisos lll, VIl e VIl do item 18.1 serdo tomadas, em primeira
convocag¢dao, pela maioria das Cotas emitidas e, em segunda convocacgao, pela
maioria das Cotas de titularidade dos Cotistas presentes a Assembleia Geral.

18.7.2.As deliberac8es relativas a matéria prevista no inciso VI do item 18.1 deverao
ser aprovadas por Cotistas titulares de 90% (noventa por cento) das Cotas em
circulagao de cada classe objeto de tais alteracdes ou de cada classe cujos direitos
possam ser afetados por tais alteraces, sem prejuizo do disposto no item 18.7.4
abaixo, se for o caso.

18.7.3.As deliberacdes relativas as matérias previstas nos incisos 1V, , XI, XII, Xl e
XIV do item 18.1 acima dependera de votos favoraveis de Cotistas que representem,
em primeira ou em segunda convocacdo, 75% (setenta e cinco por cento) das Cotas
Seniores e Cotas Subordinadas Mezanino em circulagao.

18.7.4.Sem prejuizo de posterior aprovacao em Assembleia Geral, nos termos do
item 18.7 acima, estardo necessariamente sujeitas a aprovacao de Cotistas titulares
de pelo menos 50% (cinquenta por cento) mais uma das Cotas Subordinadas Junior
as deliberacdes relativas a:

a matéria prevista no inciso VI do item 18.1 acima;
Il. alteracdo de caracteristica de qualquer classe de Cotas, em especial daquela
que afete qualquer vantagem, crie ou aumente qualquer obrigac¢ado relativa

as Cotas Subordinadas Junior;

I, alteracao do capitulo 3 acima, ou de qualquer outro item que afete a politica
de investimento, composicao e diversificacao da carteira do Fundo;

V. alteracdo do capitulo 5 acima, ou de qualquer outro item que altere as
CondicBes de Cessado ou os Critérios de Elegibilidade;

V. alteracdo da Razdo de Garantia Sénior ou da Razdo de Garantia Mezanino;



) singulare

VI. alteracdo do capitulo 12 acima;
VIl.  alteracdo do capitulo 13 acima;
VIIl.  alteracdo do capitulo 14 acima;
IX. alteracdo do capitulo 15 acima, incluindo qualquer alteracdo na forma de

pagamento das Cotas;
X. alteracdo do capitulo 16 acima;

XI. alteracao deste capitulo 18, inclusive no que concerne aos direitos de voto
de cada classe de Cotas e aos quoruns de deliberacao;

Xll.  alteracao dos capitulos 19 e 20 abaixo, ou de qualquer outro item que crie
ou altere os Eventos de Avaliacdo ou os Eventos de Liquidacao; e

Xll.  aprovagdo dos procedimentos a serem adotados no resgate das Cotas
mediante dacdo em pagamento de Direitos Creditérios integrantes da
carteira do Fundo.

18.8. As decisdes da Assembleia Geral devem ser divulgadas aos Cotistas no prazo maximo
de 30 (trinta) dias de sua realizacdo, mediante anuncio publicado no Periddico, ou por meio
de carta ou correio eletrénico com aviso de recebimento endere¢ados aos Cotistas.

18.9. Na hipdtese de destituicdo de quaisquer dos GESTORES e/ou dos CONSULTORES
ESPECIALIZADOS sem Justa Causa por decisdo da Assembleia Geral, o GESTOR e/ou o
CONSULTOR ESPECIALIZADO destituido continuara tendo direito ao recebimento dos
valores devidos ao referido GESTOR e/ou ao CONSULTOR ESPECIALIZADO destituido,
conforme o caso, previstos no item 10.1 acima, nos mesmos termos e prazos previstos na
data de sua destituicao.

19. DOS EVENTOS DE AVALIACAO

19.1. S3o Eventos de Avaliagdo:
caso quaisquer dos CONSULTORES ESPECIALIZADOS ou GESTORES sejam

submetidos a processo de intervencdo ou liquidacdo extrajudicial, inicie processo
de renegociacao de dividas, ou outro procedimento de natureza similar, ou situa¢ao
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VI.

VII.
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de endividamento que evidencie a iminéncia de que ocorra tal fato, conforme
aplicavel;

ndo divulgacdo, pela EQI, do Relatério de Gestdo, desde que no prazo de 15 (quinze)
Dias Uteis contados da data em que o Relatério de Gestdo deveria ter sido divulgado
e (1) o envio do referido relatério ndo seja sanado pela ADMINISTRADORA e (2) ndo
seja encaminhado, pelo proprio CUSTODIANTE a ADMINISTRADORA, relatorio
contendo as informacdes que sejam de sua responsabilidade e, se disponibilizado
pelo CUSTODIANTE, referido relatério ndo seja (a) validado pela
ADMINISTRADORA e (b) disponibilizado, pela ADMINISTRADORA aos Cotistas,
conforme o inciso XIV do item 6.2;

as Agéncias Classificadoras de Risco ndo divulgarem a atualizacdo trimestral da
classificacdo de risco referente as Cotas Seniores, Cotas Subordinadas Mezanino
e/ou Cotas Subordinadas Junior, exceto as que estejam dispensadas de obter
classificacdo de risco nos termos do Artigo 23-A da Instrucdo CVM 356, por prazo
igual ou superior a 90 (noventa) dias, sem a substituicdo da Agéncia Classificadora
de Risco;

rebaixamento da classificacdo das Cotas Seniores em 3 (trés) niveis abaixo da
classificacdo de risco originalmente atribuida as Cotas Seniores;

rebaixamento da classificacdo das Cotas Subordinadas Mezanino em 5 (cinco) niveis
abaixo da classificacdo de risco originalmente atribuida as Cotas Subordinadas
Mezanino;

extin¢do, impossibilidade legal de aplicacao, falta de apurac¢ao ou de divulgacdo dos
indices ou parametros, estabelecidos neste Regulamento, exclusivamente para o
célculo da Meta de Rentabilidade, por prazo superior a 10 (dez) Dias Uteis
consecutivos da data esperada para a sua apurag¢ao e/ou divulgacao, exceto se (1)
houver a determinacdo de um substituto legal para tal indice ou parametro ou (2)
os Cotistas reunidos em Assembleia Geral deliberarem pela substituicdo do indice
ou parametro em questao;

aquisicao reiterada de Direitos Creditérios fora dos Critérios de Elegibilidade e das
Condicdes de Cessdo, em decorréncia do descumprimento, pela
ADMINISTRADORA, pelos GESTORES, pelos CONSULTORES ESPECIALIZADOS e/ou
pelo CUSTODIANTE, de seus deveres e obrigacdes estabelecidos neste
Regulamento, desde que, notificado para sanar ou justificar o descumprimento por
qualquer um dos acima mencionados, aquele que descumpriu seus deveres e
obrigacbes ndo o faca no prazo de 05 (cinco) Dias Uteis contados do recebimento
da referida notificacdo;
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VIIL.

XI.

XIl.

X1,

XIV.

ndo atendimento a politica de investimentos prevista neste Regulamento ndo
sanado no prazo de 15 (quinze) dias contados do recebimento pela parte
inadimplente de notificacdo para sanar o ndo atendimento;

caso a Alocagdo Minima ndo seja observada por 30 (trinta) dias consecutivos;

renincia dos CONSULTORES ESPECIALIZADOS, dos GESTORES, da
ADMINISTRADORA ou dos AGENTES DE COBRANGA EXTRAORDINARIA, ou caso
quaisquer de tais partes deixem de prestar servicos ao Fundo;

caso o Indice de Perdas atinja percentual igual ou superior a 7,50% (sete inteiros e
cinquenta centésimos por cento) em 3 (trés) Datas de Verificacdo seguidas ou em 4
(quatro) Datas de Verifica¢do alternadas dentro de um periodo de 12 meses;

o aumento do indice de Recompras em qualquer més calendario superior a
10% (dez por cento) do Patrimonio Liquido do Fundo;

auséncia de pagamento integral pelo Fundo dos pedidos de resgates de Cotas nas
condi¢bes e prazos definidos neste Regulamento, ndo sanado no prazo e até 5
(cinco) Dias Uteis; ou

a reducao do indice de Cobertura a niveis inferiores a 0,99 (noventa e nove
centésimos) em 2 (duas) Datas de Verificagdo consecutivas ou 4 (quatro) Datas de
Verificacdo alternadas nos ultimos 12 (doze) meses, ou reducdo do Indice de
Cobertura a niveis inferiores a 0,95 (noventa e cinco centésimos) em qualquer Data
de Verificacdo, apos a primeira emissao de Cotas Seniores.

19.1.1.A ocorréncia dos (a) do Eventos de Avaliacao indicados nos incisos Il, Ill, XI e
XIV do item 19.1 deverao ser verificados pelos GESTORES conjuntamente e (b) dos
Eventos de Avaliacdo previstos nos demais incisos do item 19.1 deverdao ser
verificados pela ADMINISTRADORA. Os GESTORES devem informar a
ADMINISTRADORA sobre a ocorréncia de quaisquer Eventos de Avaliagdo, no prazo
de 1 (um) Dia Util apos tomar conhecimento do fato.

19.2. A ocorréncia de um Evento de Avaliacdo ensejara (a) a interrup¢do automatica da
aquisicao de quaisquer Direitos Creditorios; (b) a interrup¢do automatica da realiza¢do de
qualquer resgate de Cotas; (c) a comunica¢dao do fato pela ADMINISTRADORA, aos
GESTORES e aos CONSULTORES ESPECIALIZADOS e (d)a convocacdo pela
ADMINISTRADORA de uma Assembleia Geral, em até 5 (cinco) Dias Uteis contados da data
do conhecimento da ADMINISTRADORA, para avaliar o grau de comprometimento das
atividades do Fundo em razao do respectivo Evento de Avaliacdo, podendo a Assembleia
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Geral deliberar (i) que o evento ndo constitui um Evento de Liquida¢do Antecipada, sendo
que nesse caso a Assembleia Geral podera deliberar pela ado¢do de medidas adicionais
pelo Fundo, de forma a minimizar potenciais riscos para o Fundo em virtude da ocorréncia
do respectivo Evento de Avaliacdo e preservar os interesses dos Cotistas ou (ii) que o
Evento de Avaliacdo que deu causa a Assembleia Geral constitui um Evento de Liquidacao,
sendo que nesse caso os Cotistas deverao deliberar pelos procedimentos de liquidacao
antecipada do Fundo, aplicando-se as disposi¢des pertinentes do item 20 abaixo.

19.2.1.Caso o Evento de Avaliagdo seja sanado antes da realizacdo da Assembleia
Geral prevista no item 19.2 acima, a referida Assembleia Geral sera cancelada pela
ADMINISTRADORA.

19.2.2.Caso (@) ndo seja instalada a Assembleia Geral prevista no item 19.2, em
primeira ou segunda convocac¢ao ou (b) caso a Assembleia Geral determine pela
liquidacdo antecipada do Fundo, os Cotistas deverao deliberar, na mesma
Assembleia Geral no caso do item “b” acima ou em nova Assembleia Geral a ser
convocada pela ADMINISTRADORA no caso do item “a” acima, pelos
procedimentos de liquida¢do antecipada do Fundo, observados os termos do
item 20 abaixo.

19.2.3.Caso seja deliberado na Assembleia Geral prevista no item 19.2 acima que o
Evento de Avaliacdo ndo constitui um Evento de Liquidagdo, ainda que com a
adocdo de medidas adicionais pelo Fundo, inclusive através de altera¢des a este
Regulamento, de forma a minimizar potenciais riscos para o Fundo em virtude da
ocorréncia do respectivo Evento de Avaliacao, as suspensdes descritas no item 19.2
acima serdo automaticamente revertidas pela ADMINISTRADORA.

20. DA LIQUIDAGCAO DO FUNDO

20.1. O Fundo sera liquidado antecipadamente Unica e exclusivamente nas seguintes
hipdteses:

l. por deliberacao de Assembleia Geral, na hip6tese descrita no item 18.1, inciso VIII;

Il. caso seja deliberado em Assembleia Geral que um Evento de Avaliagcdo constitui um
Evento de Liquidagao;

[l cessagdo ou renuncia pela ADMINISTRADORA/CUSTODIANTE ou pelos GESTORES,

a qualquer tempo e por qualquer motivo, da prestacdo dos respectivos servi¢os
previstos neste Regulamento, sem que tenha havido sua substituicdo por outra
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instituicdo, no prazo maximo de 60 (sessenta) dias, de acordo com o0s
procedimentos estabelecidos neste Regulamento;

impossibilidade de o Fundo adquirir Direitos Creditérios admitidos por sua politica
de investimentos; ou

nos casos em que houver determinacao da CVM, nos termos previstos no artigo 9°
da Instrucao CVM n° 356/01.

20.1.1.0correndo qualquer dos Eventos de Liquidacdo, a ADMINISTRADORA
devera (a) interromper a aquisicdo de quaisquer Direitos Creditorios; (b) comunicar
o fato aos GESTORES e aos CONSULTORES ESPECIALIZADOS e (c) convocar uma
Assembleia Geral, em até 5 (cinco) Dias Uteis contados da data do conhecimento da
ADMINISTRADORA, a fim de que os Cotistas confirmem a liquida¢do do Fundo ou
deliberem sobre a interrupcdao dos procedimentos de liquidacdo do Fundo, e
definam eventuais procedimentos adicionais a serem adotados.

20.1.2.Na hipotese de ndo instalacdo da Assembleia Geral de que trata o item
20.1.1(d) acima por falta de quérum, em primeira ou segunda convocagao, ou caso
os Cotistas ndo deliberem pela interrup¢do da liquidacdo do Fundo, a
ADMINISTRADORA devera iniciar os procedimentos de liquida¢do do Fundo.

20.1.3.No caso de decisdao assemblear pela interrupcdo dos procedimentos de
liquidacdo antecipada do Fundo, ficara assegurado o resgate antecipado das Cotas
Seniores pelo seu valor atualizado, detidas pelos Cotistas Seniores dissidentes,
observada a prioridade das Cotas Seniores, sendo certo que (a) os Cotistas Seniores
deverao manifestar sua dissidéncia até o encerramento da Assembleia Geral em
questdo e (b) em caso de existéncia de Cotistas Seniores dissidentes, os demais
Cotistas detentores de Cotas Seniores terdo o direito de alterar, ainda na prépria
Assembleia Geral, seu(s) voto(s) formulado(s) na Assembleia Geral em questao.

20.1.4.Na ocorréncia da hipotese mencionada no item 20.1.3 acima, caso as
Disponibilidades somadas ao valor dos Direitos Creditorios recebidos pelo Fundo
no prazo de 90 (noventa) dias contados da data da Assembleia Geral em questdo
sejam insuficientes para realizar o resgate integral das Cotas de titularidade dos
Cotistas Seniores dissidentes, a ADMINISTRADORA deverd convocar nova
Assembleia Geral para deliberar sobre os procedimentos relativos a liquidacdo do
Fundo.
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20.2. No curso dos procedimentos de liquidagdo do Fundo, as Cotas Seniores, as Cotas
Subordinadas Mezanino e as Cotas Subordinadas Junior em circulagdo deverdo ser
resgatadas observados os seguintes procedimentos:

a ADMINISTRADORA ndo adquirira novos Direitos Creditérios e devera resgatar ou
alienar os Ativos Financeiros integrantes da carteira do Fundo, adotando as medidas
prudenciais necessarias para que o resgate ou a alienacao desses Ativos Financeiros
ndo afete a sua rentabilidade esperada;

apds o pagamento e/ou o provisionamento das despesas e dos encargos do Fundo,
todas as Disponibilidades e pagamentos referentes aos Direitos Creditorios e aos
Ativos Financeiros integrantes da carteira do Fundo deverdo ser alocados conforme
a ordem de alocagao de recursos prevista no item 16 acima, até o efetivo resgate
das Cotas Seniores, Cotas Subordinadas Mezanino e Cotas Subordinadas Junior; e

na hipétese de insuficiéncia de recursos em moeda corrente nacional para resgate
integral das Cotas em até 90 (noventa) dias contados do inicio dos procedimentos
de liquidacao, a ADMINISTRADORA devera convocar nova Assembleia Geral.

20.3. A Assembleia Geral referida no item 20.1.4 ou no item 20.2, inciso lll, acima, conforme
o caso, devera determinar que a ADMINISTRADORA adote um dos seguintes
procedimentos:
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aguardar os vencimentos dos Direitos Creditorios integrantes da carteira do Fundo
e 0 seu pagamento pelos respectivos Devedores;

alienar referidos Direitos Creditérios integrantes da carteira do Fundo a terceiros,
mediante a realizacdo de um processo competitivo, observado que referido
processo devera ocorrer em um prazo de até 60 (sessenta) Dias Uteis contados da
realizacdo de referida Assembleia Geral; ou

dacao em pagamento dos Direitos Creditérios aos Cotistas, devendo, nesse caso,
deliberar sobre os procedimentos de dacao em pagamento,

20.3.1.No caso da ndo realizacdo, inclusive por ndo instalacao, da Assembleia Geral
referida no item 20.3 acima, caso ndo haja quérum para deliberacdo da matéria em
primeira e em segunda convocacdes, ou caso por qualquer outro motivo ndo seja
aprovada a adogao de um dos procedimentos referidos no item 20.3 acima, sera
adotado o procedimento previsto no inciso | do item 20.3 acima.



) singulare

20.4. Caso seja deliberado pela realizagdo do processo competitivo de venda dos Direitos
Creditorios indicado na alinea Il do item 20.3 acima e a alienacdo dos Direitos Creditorios
nao seja concluida por qualquer motivo, uma nova Assembleia Geral podera determinar
que a ADMINISTRADORA adote um dos seguintes procedimentos:

l. aguardar os vencimentos dos Direitos Creditérios integrantes da carteira do Fundo
e 0 seu pagamento pelos respectivos Devedores;

Il. efetuar o resgate das Cotas em Direitos Creditérios integrantes da carteira do
Fundo, devendo, nesse caso, ainda, deliberar sobre os procedimentos de da¢do em
pagamento; ou

[l continuar a tentativa de venda dos Direitos Creditorios, por periodo a ser definido
na Assembleia Geral correspondente.

20.4.1.No caso da nao realizacdo, inclusive por ndo instalacao, da Assembleia Geral
referida no item 20.4 acima, caso nao haja quérum para deliberagao da matéria em
primeira e em segunda convocag¢des, ou caso por qualquer motivo ndo seja
aprovada a adocao de um dos procedimentos referidos nos incisos do item 20.4
acima, sera adotado o procedimento previsto no inciso Ill do item 20.4 acima.

20.5. Na hipdtese de a Assembleia Geral deliberar pela dacdo em pagamento dos Direitos
Creditorios e Ativos Financeiros mas nado chegar a acordo referente aos procedimentos a
serem adotados para tal finalidade, os Direitos Creditorios e os Ativos Financeiros serao
dados em pagamento aos Cotistas titulares das Cotas Seniores até o limite do Valor
Unitario de Referéncia destas, mediante a constituicao de um condominio, cuja fracdo ideal
de cada Cotista titular de Cotas Seniores sera calculada em fun¢do do valor agregado dos
Valores Unitarios de Referéncia das Cotas Seniores em circulacdo, tendo-se como
referéncia para definicdo do Valor Unitario de Referéncia das Cotas Seniores a data em que
foi decidida a liquidag¢ao do Fundo.

20.6. Os Direitos Creditorios e Ativos Financeiros remanescentes, ndo entregues ao
condominio dos Cotistas titulares de Cotas Seniores, deverdo ser entregues aos Cotistas
titulares de Cotas Subordinadas Mezanino até o limite do Valor Unitario de Referéncia
destas, mediante a constituicdo de um condominio, proporcionalmente a sua participacao
no remanescente do patriménio do Fundo, tendo-se como referéncia para defini¢do do
Valor Unitario de Referéncia a data em que foi decidida a liquida¢ao do Fundo.

20.7. Os Direitos Creditérios e Ativos Financeiros remanescentes, ndo entregues ao

condominio dos Cotistas titulares de Cotas Seniores e de Cotas Subordinadas Mezanino,
deverdo ser entregues aos Cotistas titulares de Cotas Subordinadas Junior na proporc¢ao
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das Cotas detidas, deduzido de eventuais valores pagos a titulo de resgate apds tal data,
mediante a constituicdo de um condominio, proporcionalmente a sua participagdo no
remanescente do patriménio do Fundo.

20.8. Observados os procedimentos acima, a ADMINISTRADORA estara desobrigada em
relagdo as responsabilidades estabelecidas no presente Regulamento, ficando autorizada
a liquidar o Fundo perante as autoridades competentes.

20.9. A ADMINISTRADORA devera notificar os Cotistas, se for o caso, (a) para que elejam
um administrador para referidos condominios de Direitos Creditorios e Ativos Financeiros,
na forma do artigo 1.323 do Cdodigo Civil Brasileiro e (b)informando a propor¢do de
Direitos Creditorios e Ativos Financeiros a que cada Cotista tera direito, sem que isso
represente qualquer responsabilidade da ADMINISTRADORA perante os Cotistas, apos a
constituicdo dos condominios de tratam os itens anteriores.

20.10. Caso os Cotistas ndo procedam a eleicdo do administrador dos condominios
referidos nos itens acima, essa funcdo sera exercida pelo Cotista que detiver a maioria das
Cotas da respectiva classe.

20.11. O CUSTODIANTE ou terceiro por ele contratado fara a guarda dos Documentos
Comprobatérios e da documentacao relativa aos Ativos Financeiros integrantes da carteira
do Fundo, pelo prazo de 90 (noventa) dias a contar da constituicdo dos condominios
referidos acima, dentro do qual os administradores dos condominios indicardo, a
ADMINISTRADORA e ao CUSTODIANTE, a hora e o local para que seja realizada a entrega
dos Documentos Comprobatérios e da documentacdo relativa aos Ativos Financeiros.
Expirado esse prazo, o CUSTODIANTE podera promover a consignacdo dos Documentos
Comprobatoérios e da documentacdo relativa aos Ativos Financeiros, na forma do artigo
334 do Codigo Civil Brasileiro.

21. DOS ENCARGOS DO FUNDO

21.1. Constituem encargos do Fundo, além da Taxa de Administracdo e da Taxa de
Performance previstas neste Regulamento:

l.taxas, impostos ou contribui¢des federais, estaduais, municipais ou autarquicas, que
recaiam ou venham a recair sobre os bens, direitos e obrigac6es do Fundo;

[l.  despesas com impressao, expedicdo e publicacdo de relatérios, formularios e

informacBes periddicas, previstas neste Regulamento ou na regulamentacao
pertinente;
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[ll.  despesas com correspondéncias de interesse do Fundo, inclusive comunicac¢des aos
Cotistas;

V. honorarios e despesas do Auditor Independente;
V. emolumentos e comissdes pagas sobre as operac¢bes do Fundo;

VI. honorarios de advogados, custas e despesas correlatas feitas em defesa dos
interesses do Fundo, em juizo ou fora dele, inclusive o valor da condenagdo, caso
ele venha a ser vencido;

VIl. quaisquer despesas inerentes a constitui¢do ou a liquida¢do do Fundo ou a realizagao
de Assembleia Geral;

VIII. taxas de custddia de ativos do Fundo;
IX. despesas com a contrata¢do das Agéncia Classificadora de Risco;

X.  despesas com o profissional especialmente contratado para zelar pelos interesses
dos Cotistas, na forma do inciso | do item 18.2 e do inciso | do Artigo 31 da Instrugao
CVM n° 356; e

Xl. despesas com a contratacido de AGENTES DE COBRANCA EXTRAORDINARIA dos
Direitos Creditérios Inadimplidos.

21.2. Quaisquer despesas ndo previstas no item 21 acima como encargos do Fundo devem
correr por conta da ADMINISTRADORA.

22. RESERVAS DO FUNDO

22.1. Observada a ordem de alocagdo de recursos prevista no capitulo 16 deste
Regulamento, a ADMINISTRADORA devera manter Reserva de Despesas e Encargos do
Fundo, por conta e ordem deste, desde a 1% Data de Integralizacao de Cotas até a liquidacao
do Fundo, equivalente ao valor estimado necessario para o pagamento de despesas
ordinarias identificadas como encargos do Fundo, nos termos do capitulo 21 deste
Regulamento, incluindo-se a Taxa de Administracdo, referentes aos 3 (trés) meses
subsequentes.

22.1.1.0s procedimentos descritos neste capitulo 22 ndo constituem promessa ou
garantia, por parte da ADMINISTRADORA, de que havera recursos suficientes para
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a constituicdo da Reserva de Despesas e Encargos, representando apenas um
objetivo a ser perseguido.

22.2. Os procedimentos descritos neste capitulo 22 ndo constituem promessa ou garantia,
por parte da ADMINISTRADORA, de que havera recursos suficientes para a constituicdo
da Reserva de Despesas e Encargos, representando apenas um objetivo a ser perseguido.

22.3. Os recursos da Reserva de Despesas e Encargos serao mantidos em Disponibilidades.

23.

DA PUBLICIDADE E DA REMESSA DE DOCUMENTOS

23.1. A ADMINISTRADORA divulgara, ampla e imediatamente, qualquer ato ou fato
relevante relativo ao Fundo, tal como a eventual alteracao da classificacdo de risco do
Fundo ou dos Direitos Creditorios e demais ativos integrantes da respectiva carteira, de
modo a garantir aos Cotistas acesso as informacgdes que possam, direta ou indiretamente,
influir em suas decisdes quanto a respectiva permanéncia no Fundo, se for o caso.
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23.1.1.Sem prejuizo de outras ocorréncias relativas ao Fundo, sdao exemplos de
fatos relevantes os seguintes:

V.

a alteracdo da classificacao de risco de Cotas, se houver, bem como dos
demais ativos integrantes da respectiva carteira, ou da instituicdo financeira
mantenedora da Conta Principal do Fundo;

a mudanca ou substituicdo de terceiros contratados para a presta¢do de
servicos de custddia, consultoria especializada, gestdo da carteira, ou
cobranca;

a ocorréncia de eventos subsequentes que tenham afetado ou possam
afetar os critérios de composicdo e os limites de diversificacdo da carteira do
Fundo, bem como o comportamento da carteira de Direitos Creditérios, no
que se refere ao histérico de pagamentos; e

a ocorréncia de atrasos no pagamento de resgates aos Cotistas.

23.1.2.A divulgacao das informacdes previstas no item 23.1 acima deve ser feita por
meio de publicacdo no Periédico, ou através de correio eletrdnico, e mantida
disponivel para os Cotistas na sede e agéncias da ADMINISTRADORA e nas
instituicdes que coloquem Cotas.
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23.1.3.Em caso de substituicdo do Periddico, os Cotistas serdo avisados sobre a
referida substituicdo mediante publicacdo no periddico anteriormente utilizado, por
correio eletrénico ou carta com aviso de recebimento enderecada aos Cotistas.

23.2. A ADMINISTRADORA, no prazo maximo de 10 (dez) dias ap6s o encerramento de
cada més, colocar a disposicdo dos Cotistas, em sua sede e dependéncias, informagdes
sobre:

I.o numero de Cotas de propriedade dos Cotistas e o respectivo valor, em periodicidade
diaria;

1. a rentabilidade do Fundo, com base nos dados relativos ao Ultimo dia do més, em
periodicidade diaria; e

[ll. o comportamento da carteira de Direitos Creditérios e demais ativos do Fundo,
abrangendo, inclusive, dados sobre o desempenho esperado e o realizado, a cada
3 (trés) Dias Uteis.

23.3. A ADMINISTRADORA deve enviar a CVM, através do Sistema de Envio de
Documentos disponivel na pagina da CVM na rede mundial de computadores, em até:

[.15 (quinze) dias apds o encerramento de cada més do calendario civil, com base no ultimo
Dia Util daquele més, o informe mensal & CVM, conforme modelo e conteido
disponiveis na referida pagina da CVM; e

[I. 90 (noventa) dias apos o encerramento do exercicio social ao qual se refiram, as
demonstracdes financeiras anuais do Fundo.

23.4. As demonstragdes financeiras do Fundo estardo sujeitas as normas de escrituragao
expedidas pela CVM e serdo auditadas pelo Auditor Independente, registrado na CVM.

23.5. O exercicio social do Fundo tem duragao de 01 (um) ano, com inicio em 1° de outubro
e encerramento em 30 de setembro de cada ano.

23.6. Observadas as disposicdes legais aplicaveis, deverdo necessariamente constar das
demonstracdes financeiras os seguintes itens: (i) relatério do Auditor Independente sobre
0 exame das demonstracdes financeiras do Fundo, elaboradas de acordo com as praticas
contabeis adotadas no Brasil aplicaveis aos fundos de investimento em direitos creditérios;
(ii) demonstracdo da posicao financeira, demonstra¢do do resultado, demonstra¢do das
mutac¢des do Patrimdnio Liquido e demonstracdo dos fluxos de caixa, elaborados de
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acordo com a legislacdo em vigor e (iii) notas explicativas julgadas necessarias para
entendimento dessas demonstracdes financeiras.

24. DA POLITICA DE EXERCICIO DO DIREITO DE VOTO

24.1. Os GESTORES adotam politica de exercicio de direito de voto em assembleias, que
disciplina os principios gerais, o processo decisério e quais sao as matérias relevantes
obrigatorias para o exercicio do direito de voto. A politica de voto orienta as decisdes dos
GESTORES em assembleias de detentores de Direitos Creditério e Ativos Financeiros de
titularidade do Fundo que confiram a este o direito de voto.

24.2. A versdo integral da politica de voto dos GESTORES encontra-se disponiveis em seus
respectivos websites, nos seguintes endere¢os: www.ouropretoinvestimentos.com.br e
WWWw.euqueroinvestir.com.br.

25. DOS CUSTOS REFERENTES A DEFESA DOS COTISTAS

25.1. Caso o Patrimdnio Liquido seja negativo ou o Fundo ndo possua recursos disponiveis,
em moeda corrente nacional, suficientes para a ado¢do e manutencdo, direta ou indireta,
dos procedimentos judiciais e extrajudiciais necessarios a cobranca dos Direitos
Creditérios e dos Ativos Financeiros de titularidade do Fundo e a defesa dos direitos,
interesses e prerrogativas do Fundo, os Cotistas, reunidos em Assembleia Geral, deverdo
aprovar o aporte de recursos ao Fundo, por meio da emissao, subscri¢do e integralizacao
de novas Cotas, a ser realizada por todos os Cotistas, nas propor¢des dos valores de suas
Cotas, no Dia Util anterior a realizacdo da referida Assembleia Geral, para assegurar, se for
0 caso, a adogao e manutencdo dos procedimentos acima referidos.

25.2. Todos os custos e despesas referidos neste capitulo serdo de inteira responsabilidade
do Fundo e dos Cotistas, nao estando a ADMINISTRADORA, os CONSULTORES
ESPECIALIZADOS, o CUSTODIANTE, a Cedente, o AGENTE DE COBRANCA
EXTRAORDINARIA ou os GESTORES (com excecdo de sua atuacdo na qualidade de Cotista
do Fundo), em conjunto ou isoladamente, obrigados pelo adiantamento ou pagamento de
valores relacionados aos procedimentos referidos neste capitulo.

25.3. Arealizacdo de despesas ou a assuncdo de obrigacdes, por conta e ordem do Fundo,
nos termos deste capitulo, devera ser previamente aprovada pelos Cotistas reunidos na
Assembleia Geral prevista no item 25.1 acima. Caso a realizacdo das referidas despesas ou
a assunc¢do de obrigacdes seja aprovada na forma deste capitulo, os Cotistas deverdo
definir na referida Assembleia Geral, conforme o caso, o cronograma de integralizacdo das
Cotas, as quais deverdo ser integralizadas em moeda corrente nacional, nos termos
definidos na referida Assembleia Geral, sendo vedada qualquer forma de compensacao.
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25.4. Nenhuma medida judicial ou extrajudicial em defesa dos interesses do Fundo e/ou
dos Cotistas sera iniciada ou mantida antes do recebimento integral do adiantamento a
que se refere este capitulo e da assuncdo, pelos Cotistas, do compromisso de prover os
recursos necessarios ao pagamento de verba de sucumbéncia a que o Fundo venha a ser
eventualmente condenado.

25.5.A ADMINISTRADORA, o CUSTODIANTE, a Cedente, os CONSULTORES
ESPECIALIZADOS, o AGENTE DE COBRANCA EXTRAORDINARIA ou os GESTORES (com
excecdo de sua atuacdo na qualidade de Cotista do Fundo), bem como seus
administradores, empregados e demais prepostos ndo sdo responsaveis por eventuais
danos ou prejuizos, de qualquer natureza, sofridos pelo Fundo e pelos Cotistas em
decorréncia da ndo propositura (ou prosseguimento) de medidas judiciais ou extrajudiciais
necessarias a salvaguarda de seus direitos, garantias e prerrogativas, caso os Cotistas nao
aportem os recursos suficientes para tanto, na forma deste capitulo.

25.6. Todos os pagamentos devidos pelos Cotistas ao Fundo, nos termos deste capitulo,
deverdo ser realizados em moeda corrente nacional, livres e desembaracados de
quaisquer taxas, impostos, contribui¢des ou encargos, presentes ou futuros, que incidam
ou venham a incidir sobre tais pagamentos, incluindo as despesas decorrentes de tributos
ou de contribuicBes incidentes sobre os pagamentos intermediarios, independentemente
de quem seja o contribuinte, de forma que o Fundo receba os recursos devidos pelos seus
valores integrais, acrescidos dos montantes necessarios para que o mesmo possa honrar
integralmente suas obrigacBes, nas respectivas datas de pagamento, sem qualquer
desconto ou deducdo, sendo expressamente vedada qualquer forma de compensacdo.

26. DO FORO

26.1. Fica eleito o foro da comarca da Capital do Estado de Sdo Paulo, com expressa
rendncia a qualquer outro, por mais privilegiado que possa ser, para propositura de
quaisquer acdes judiciais relativas ao Fundo ou a questdes decorrentes da aplicacdo deste
Regulamento.

27. DAS DISPOSICOES FINAIS

27.1. Considera-se o correio eletronico como uma forma de correspondéncia valida nas
comunicacoes entre a ADMINISTRADORA/CUSTODIANTE, os GESTORES e os COTISTAS.

27.2. Caso o Patrimonio Liquido venha a ser negativo ou haja a necessidade de aporte de

recursos no Fundo para o pagamento de suas despesas e/ou seus encargos: (i) sera
aplicavel o artigo 15 da Instrucdo CVM 555 e devera ser convocada uma Assembleia Geral
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para deliberar sobre tal aporte de recursos e (ii) se e quando o artigo 1.368-D do Cédigo
Civil Brasileiro for regulamentado pela CVM, fica expressamente consignada neste
Regulamento a limita¢do da responsabilidade de cada Cotista ao valor de suas respectivas
Cotas, na maxima extensao permitida pela legislacao e regulamentacdo aplicaveis.

27.3.Nos termos deste Regulamento, considera-se como obrigacdo da
ADMINISTRADORA, dos GESTORES, dos CONSULTORES ESPECIALIZADOS, bem como os
demais prestadores de servico do Fundo, conforme aplicavel, cumprir as respectivas
obrigacbes e observar as disposi¢des aplicaveis da Lei Geral de Prote¢do de Dados.

27.4. A partir da regulamentacdo do 1.368-D do Cddigo Civil Brasileiro pela CVM,
observados os limites da referida regulamentacdo, sem prejuizo dos deveres de
monitoramento e acompanhamento da ADMINISTRADORA, cada prestador de servico do
Fundo sera o unico responsavel por suas a¢des e/ou omissGes decorrentes do
cumprimento e/ou descumprimento de suas obrigacdes perante o Fundo e responderdo
exclusivamente perante o Fundo, os Cotistas, terceiros e as autoridades por todos os danos
e prejuizos que delas decorram, observado que a ADMINISTRADORA, os GESTORES, o
CUSTODIANTE ou os CONSULTORES ESPECIALIZADOS ndo serdo responsaveis solidarios
pela cumprimento e/ou descumprimento das obriga¢cdes dos demais prestadores de
servico do Fundo.
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ANEXO | - DEFINICOES

Este anexo € parte integrante do regulamento do Sifra Podium Energy Fundo de Investimento
em Direitos Creditorios.

10.
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12 Data de Integralizacdo de Cotas: a data da primeira subscricao e integralizacao de
determinada classe de Cotas;

Administradora: a SINGULARE CORRETORA DE TiTULOS E VALORES MOBILIARIOS
S.A., instituicdo financeira autorizada pela CVM para o exercicio profissional de
administracdo de carteiras de valores mobiliarios, por meio do Ato Declaratério n°
1.498, de 28 de agosto de 1990, com sede na cidade de Sdo Paulo, Estado de Sao
Paulo, Avenida Brigadeiro Faria Lima, n° 1355, 5° andar, inscrita no CNPJ sob o n°
62.285.390/0001-40, ou sua sucessora a qualquer titulo;

Agéncia Classificadora de Risco: a agéncia classificadora de risco das Cotas;

Agentes de Cobranca Extraordindria: os CONSULTORES ESPECIALIZADOS,
responsaveis pela prestacdo dos servicos de cobranca dos Direitos Creditérios
Inadimplidos, nos termos deste Regulamento e do respectivo Contrato de Cobranca
Extraordinaria;

Agente de Conta Fiduciaria: a Instituicao Autorizada na qual sera mantida a Conta
Fiduciaria;

Alocacdo Minima: o percentual minimo de 50% (cinquenta por cento) do Patrimonio
Liquido a ser mantido em Direitos Creditérios;

ANBIMA: a Associacao Brasileira das Entidades dos Mercados Financeiro e de
Capitais;

Assembleia Geral: a assembleia geral de Cotista do Fundo;

Ativos Financeiros: os ativos detidos pelo Fundo que ndo sejam Direitos Creditérios
e estejam entre aqueles mencionados nos incisos do item 3.4 do Regulamento;

Auditor Independente: qualquer uma das seguintes empresas de auditoria
independente, a ser contratada pelo Fundo, a critério da ADMINISTRADORA, para
auditoria das demonstra¢bes financeiras do Fundo: PriceWaterhouse Coopers
Auditores Independentes, KPMG Auditores Independentes, Deloitte Brasil Auditores
Independentes Ltda. ou Ernst&Young Auditores Independentes S/S;
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B3: a B3 S.A. - Brasil, Bolsa, Balcao;

BACEN: o Banco Central do Brasil;

Cedente: os fornecedores de servicos e mercadorias das Devedoras;
CMN: o Conselho Monetario Nacional;

Cédigo ANBIMA: o Cbdigo ANBIMA de Regulacdo e Melhores Praticas para
Administracdao de Recursos de Terceiros;

Cédigo Civil Brasileiro: a Lei n° 10.406, de 10 de janeiro de 2002, conforme alterada;

Condicbes de Cessdo: as condi¢bes de cessao de Direitos Creditérios ao Fundo
listadas no item 5.1 do Regulamento;

Consultores Especializados: sdo, em conjunto, a OPS, a SIFRA SERVICOS DE
CREDITO e a OPINIAO ASSESSORIA, responsaveis pela prestacdo dos servicos de
consultoria especializada para o Fundo;

Conta Fiducidria: as contas correntes de titularidade das respectivas Cedentes que
vierem a ser abertas junto a um AGENTE DE CONTA FIDUCIARIA, para receber o
pagamento dos Direitos Creditorios;

Conta do Fundo: a conta corrente a ser aberta e mantida pelo Fundo junto a
Instituicdo Autorizada, que sera utilizada para todas as movimentac¢des de recursos
pelo Fundo, manuten¢do das reservas previstas neste Regulamento, bem como
para pagamento das obrigacdes do Fundo;

Contrato de Cessdo: cada instrumentos de promessa de cessao e/ou aquisi¢do de
Direitos Creditorios ou documento pelo qual um Cedente adere a um instrumento
de promessa de cessao e/ou aquisicao de Direitos Creditérios existente, sujeitando-
se, assim, aos termos e condic¢des do referido instrumento, celebrado ou a serem
celebrado, de forma fisica ou eletrbnica, entre o Fundo, representado pela
ADMINISTRADORA, e cada Cedente, com a interveniéncia e anuéncia da OURO
PRETO e dos CONSULTORES ESPECIALIZADOS, por meio do qual serdo definidos
os termos e condi¢des em que os Direitos Creditorios serdo cedidos ao Fundo pelo
respectivo Cedente;




) singulare

22.

23.

24,

25.

26.
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28.

29.
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Contrato de Cobranca Extraordinaria: cada contrato entre o Fundo, representado
pela ADMINISTRADORA, e um AGENTE DE COBRANGCA EXTRAORDINARIA, com a
interveniéncia e anuéncia do CUSTODIANTE e da OURO PRETO, que regula a
prestacao de servi¢cos de cobranca dos Direitos Creditorios Inadimplidos;

Contrato de Consultoria Especializada: o contrato de prestacdo de servicos de
consultoria especializada, por meio do qual os CONSULTORES ESPECIALIZADOS se
obrigam a prestar os servicos de consultoria especializada para o Fundo;

Contrato de Conta Fiduciaria: cada contrato de prestacao de servicos de depdsito e
de administracdo de conta fiduciaria celebrado ou a ser celebrado entre cada
Cedente, um AGENTE DE CONTA FIDUCIARIA e o Fundo, representado pela
ADMINISTRADORA inclusive na qualidade de CUSTODIANTE, com a interveniéncia
e anuéncia da OURO PRETO, para os fins do Artigo 38, VII, “b”, da Instru¢do CVM n°
356;

Contrato de Depésito: cada contrato que venha a ser celebrado entre o
CUSTODIANTE e a empresa especializada em armazenamento de documentos,
com a interveniéncia e anuéncia do Fundo, representado pela ADMINISTRADORA,
para que, nos termos deste Regulamento, a referida empresa preste os servi¢os de
guarda fisica e/ou eletrbnica, manutencdo, armazenamento, organizacdo e
digitalizacdo dos Documentos Comprobatérios, sejam estes fisicos ou eletrdnicos,
permanecendo o CUSTODIANTE responsavel (i) pela definicdo das regras e
procedimentos de forma a permitir o efetivo controle sobre a movimentagao sobre
os Documentos Comprobatérios, e (ii) perante o Fundo por todos os servicos
prestados e eventuais prejuizos a eles causados em decorréncia da prestacdo dos
servicos contratados no ambito do Contrato de Depdsito;

Contrato de Gestdo: o contrato de prestacao de servicos de gestdao da carteira do
Fundo, por meio do qual os GESTORES se obrigam a prestar os servicos de gestao
discricionaria da carteira do Fundo;

Controladora: a ADMINISTRADORA, acima qualificada, responsavel pela prestacdo
dos servi¢os de controladoria dos ativos do Fundo;

Cotas: as Cotas Seniores, as Cotas Subordinadas Mezanino e as Cotas Subordinadas
Junior, quando referidas em conjunto;

Cotas Seniores: as cotas de classe sénior emitidas pelo Fundo, as quais ndo se
subordinam as demais para efeito de resgate, nos termos deste Regulamento;
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Cotas Subordinadas: as Cotas Subordinadas Mezanino e as Cotas Subordinadas
Junior, quando referidas em conjunto;

Cotas Subordinadas Junior: as Cotas emitidas pelo Fundo que se subordinam as
Cotas Seniores e as Cotas Subordinadas Mezanino para efeitos de resgate, nos
termos deste Regulamento;

Cotas Subordinadas Mezanino: as Cotas emitidas pelo Fundo que se subordinam as
Cotas Seniores para efeitos de resgate, nos termos do Regulamento, mas que, para
0s mesmos efeitos, nao se subordinam as Cotas Subordinadas Junior, nos termos
deste Regulamento.

Catista: os investidores que venham a adquirir Cotas;

Critérios de Elegibilidade: os critérios de elegibilidade dos Direitos Creditérios
listados no item 5.3;

CRTD: Cartorio de Registro de Titulos e Documentos;
Custodiante: a ADMINISTRADORA, acima qualificada;

CVM: a Comissdo de Valores Mobiliarios;

Data da 1° Integralizacdo de Cotas: a primeira data em que recursos decorrentes da
integralizacdo de Cotas de determinada classe sejam colocados pelos Cotistas a
disposicdo do Fundo, nos termos deste Regulamento, a qual devera ser,
necessariamente, um Dia Util;

Data de Oferta: toda data em que as Cedentes, nos termos dos Contratos de Cessao,
ofertar Direitos Creditorios Elegiveis ao Fundo, por meio do envio a OURO PRETO
de arquivo eletronico em layout previamente definido com a Cedente e com o
CUSTODIANTE, com a identificacdo dos Direitos Creditérios que pretendem ceder
ao Fundo;

Data de Pagamento ou Data de Resgate: as datas em que serdo realizados os
resgates de Cotas, conforme previstas neste Regulamento;

Data de Verificacdo: todo 14° (decimo quarto) dia de cada més, a contar do més da
Data da 1% de Integraliza¢cdo de Cotas referente ou as Cotas Subordinadas Mezanino
da 12 emissao;




) singulare

42.

43.

44,

45,

46.

47.

48.

49,

-78 -

Devedores: a Petrobras, bem como toda e qualquer sociedade empresarial por ela

controlada e desde que referida sociedade empresarial (i) tenha registro de
companhia aberta ou (ii) tenha suas demonstracdes financeiras relativas ao
exercicio social imediatamente anterior a data de constituicao do Fundo elaboradas
em conformidade com o disposto na Lei n°® 6.404, de 15 de dezembro de 1976, e a
regulamentacdo editada pela CVM, e auditadas por auditor independente
registrado na CVM;

Dia Util: qualquer dia, exceto (i) sdbados, domingos ou feriados nacionais, no estado

de Sao Paulo e/ou na cidade de Sao Paulo e/ou (ii) aqueles sem expediente na B3;

Direitos Creditoérios: sdo os direitos creditérios performados oriundos de operacdes

realizadas pelos Cedentes e devidas pelos Devedores, de acordo com os critérios de
composicao e diversificacdo estabelecidos pela legislacdo vigente e neste
Regulamento, sendo tais Direitos Creditorios representados pelos Documentos
Representativos de Crédito. Integram os Direitos Creditérios, para todos os fins, mas
a tanto ndo se limitando, todos os direitos (inclusive direitos reais de garantia),
privilégios, preferéncias, prerrogativas, seguros e acdes a eles relacionados, bem
como reajustes monetarios, juros e encargos;

Direitos _ Creditorios _ Elegiveis: os Direitos Creditérios que atendam,
cumulativamente, na respectiva Data de Oferta, (i) as Condi¢des de Cessao e (ii) aos
Critérios de Elegibilidade;

Direitos Creditérios Inadimplidos: os Direitos Creditérios Elegiveis que ndo forem
devidamente pagos na data de seus respectivos vencimentos;

Disponibilidades: sdo em conjunto: (a) recursos em caixa; (b) depdsitos bancarios a
vista e (c¢) os demais Ativos Financeiros;

Distribuidores: a ADMINISTRADORA e demais institui¢cdes integrantes do sistema
de distribuicdo que venham a ser contratadas para distribuir Cotas de emissao do
Fundo;

Documentos Comprobatorios: sao os documentos que formalizam e comprovam a
existéncia dos Direitos Creditérios, bem como definem as caracteristicas dos
Direitos Creditorios Elegiveis, quais sejam, as notas fiscais fisicas ou eletrdnicas, os
recibos de aluguéis. Adicionalmente, caso se trate de um Direito Creditorio a
performar, integra o conceito de Documentos Comprobatérios o contrato
celebrado entre o respectivo Cedente e o Devedor que deu origem ao Direito
Creditorio;
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EQI: a EUQUEROINVESTIR GESTAO DE RECURSOS LTDA., sociedade empresaria
limitada, inscrita no CNPJ sob n° 32.288.914/0001-96, com sede na Cidade de Sao
Paulo, Estado de Sao Paulo, Avenida Brigadeiro Faria Lima, n° 3.600, conjunto 72,
CEP 04538-132, devidamente credenciada pela CVM para o exercicio da atividade de
gestdo de carteiras de titulos e valores mobiliarios;

Estimativa de Despesas e Encargos: montante estimado das despesas e dos
encargos do Fundo, incluindo a Taxa de Administra¢do, apurado pela OURO PRETO
em cada Data de Verificagcdo, referente ao periodo de calculo imediatamente
seguinte a Data de Verificacdo em questdo;

Eventos de Avalia¢do: as situa¢des descritas no item 19 do Regulamento;

Eventos de Liguidacdo: as situa¢des descritas no item 20 do Regulamento;

Fator de Ponderacdo de Direitos Creditérios: indistintamente, o Fator de
Ponderacdo de Direitos Creditérios Sénior ou o Fator de Ponderacao de Direitos
Creditérios Mezanino;

Fator de Ponderacdo de Direitos Creditérios Mezanino: 20% (vinte por cento);

Fator de Ponderacdo de Direitos Creditorios Sénior: 70% (setenta por cento);

Fundo: o Sifra Energy Podium Fundo de Investimento em Direitos Creditérios,
inscrito no CNPJ sob 0 n° 42.462.120/0001-50;

Gestores: em conjunto, a EQl e a OURO PRETO;

Hurdle Rate: é o percentual correspondente a 100% (cem por cento) da variacdo da
Taxa DI;

IGP-M: indice Geral de Precos - Mercado, divulgado pela Fundacdo Getulio Vargas,

indice de Cobertura: indice determinado pela EQI, em cada Data de Verificacdo e
em cada Data de Oferta, como o menor entre o Indice de Cobertura Sénior e o indice
de Cobertura Mezanino. Caso nao haja Cotas Subordinadas Mezanino em
circulacao, o indice de Cobertura sera equivalente ao indice de Cobertura Sénior; e
caso ndo haja Cotas Seniores em circulacdo, o indice de Cobertura sera equivalente
ao indice de Cobertura Mezanino;




) singulare

62.

63.

64.

- 80 -

indice de Cobertura Mezanino: caso haja Cotas Subordinadas Mezanino em

circulagao, o resultado da féormula abaixo, conforme calculado pela OURO PRETO,
em cada Data de Verificagdo e em cada Data de Oferta:

(Valor dos Direitos Creditorios *
[Fator de Ponderacdo de Direitos de Crédito
Mezanino]

+
valor das Disponibilidades)

(saldo das Cotas Seniores + Saldo das Cotas
Subordinadas Mezanino em circulacdo)

Para fins do célculo acima, (i) o Valor dos Direitos Creditérios serd determinado com
data base do Dia Util anterior e (ii) o Valor das Disponibilidades sera determinado
com data base do Dia Util anterior. O indice de Cobertura Mezanino devera ser
calculado pro forma a aquisicdo dos Direitos Creditérios objeto da cessdo de
créditos sendo avaliada, conforme o caso, e o pagamento de resgates das Cotas
Séniores e das Cotas Subordinadas Mezanino, tanto para efeitos do calculo do Valor
dos Direitos Creditérios e dos do saldo de Cotas Seniores e Cotas Subordinadas
Mezanino em circulacdo, quanto para efeitos da determina¢do do Valor das
Disponibilidades.

indice de Cobertura Sénior: caso haja Cotas Seniores em circulacdo, o resultado da
féormula abaixo, conforme calculado pela OURO PRETO em cada Data de Verificacao
e em cada Data de Oferta:

(Valor dos Direitos Creditérios *
[Fator de Ponderacdo de
Direitos de Crédito Sénior]

+
valor das Disponibilidades)
saldo de Cotas Seniores em circulacio

Para fins do calculo acima, (i) o Valor dos Direitos Creditérios serd determinado com
data base do Ultimo Dia Util e (ii) o Valor das Disponibilidades sera determinado
com data base do Dia Util anterior. O Indice de Cobertura Sénior devera ser
calculado pro forma a aquisicdo dos Direitos Creditérios objeto da cessdo de
créditos sendo avaliada, conforme o caso, e o pagamento de resgates das Cotas
Seniores, tanto para efeitos do calculo do Valor dos Direitos Creditérios e do saldo
de Cotas Seniores em circulacdo, quanto para efeitos da determinacdo do Valor das
Disponibilidades.

Indice de Perdas: é o resultado da divisdo entre (a) o valor dos Direitos Creditérios
vencidos e ndo pagos no periodo entre 90 (noventa) e 360 (trezentos e sessenta)
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dias e (b) o Patrimdnio Liquido do Fundo, conforme calculado pela EQl em cada Data
de Verificacao;

indice de Recompra: é o resultado da divisdo do valor dos Direitos Creditérios
recomprados em determinado més pelo Patrimdnio Liquido do Fundo, conforme
calculado pela EQI em cada Data de Verificacao;

Indice de Subordinacdo Sénior: significa a razdo entre (a) a soma do valor total das
Cotas Subordinadas em circulagdo e (b) o Patriménio Liquido do Fundo, observado
o disposto no item 13.8.1;

indice de Subordinacdo Mezanino: significa a razao entre (a) a soma do valor total
das Cotas Subordinadas Junior em circulacdo e (b) a soma do valor total das Cotas
Subordinadas em circulacdo, observado o disposto no item 13.8.1;

Instituicdo Autorizada: qualquer uma dentre as seguintes instituicdes financeiras:
(i) Itad Unibanco S.A.; (ii) Banco Bradesco S.A.; (iii) Caixa Econdmica Federal;
(iv) Banco do Brasil S.A.; ou (v) Banco Santander (Brasil) S.A., desde que possua
classificacdo de risco de crédito de longo prazo, atribuida pela Standard&Poor’s
Ratings do Brasil LTDA, Fitch Ratings Brasil Ltda. ou Moody's América Latina Ltda.,
no minimo igual ou superior ao maior entre (i) a mais elevada classificacao de risco
atribuida as Cotas Seniores e (ii) AA-(bra) (ou equivalente);

Instrucdo CVM n° 356: a Instru¢do CVM n° 356, de 17 de dezembro de 2001,
conforme alterada;

Instrucdo CVM n° 400: a Instrugdo CVM n° 400, de 29 de dezembro de 2003,
conforme alterada;

Instrucdo CVM n° 476: a Instrucao CVM n° 476, de 16 de janeiro de 2009, conforme
alterada;

Investidores Autorizados: os investidores autorizados a adquirir Cotas do Fundo, os
quais sejam os investidores qualificados, definidos no artigo 12 da Resolu¢cdo CVM
n° 30;

IPCA: indice nacional de pre¢os ao consumidor amplo, apurado e divulgado pelo
Instituto Brasileiro de Geografia e Estatistica - IBGE;

Justa Causa: a ocorréncia de quaisquer dos seguintes atos ou situa¢des em relacao
aos GESTORES e/ou aos CONSULTORES ESPECIALIZADOS, conforme o caso:
(A) reconhecimento em decisdo judicial ou arbitral transitada em julgado de que
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(i) atuou com ma-fé ou culpa grave no desempenho de suas funcdes e
responsabilidades decorrentes deste Regulamento ou da legislacdo ou
regulamentacdo aplicaveis ao Fundo ou (ii) cometeu crime contra o sistema
financeiro nacional; ou (B) impedimento permanente para exercer suas atividades
no mercado de valores mobiliarios brasileiro. Ndo caracterizam Justa Causa eventos
de caso fortuito ou forca maior, conforme previsto por lei;

Lei Geral de Protecdo de Dados: a Lei 13.079, de 14 de agosto de 2018, conforme
alterada;

Meta de Rentabilidade: em conjunto, a Meta de Rentabilidade Seniores e a Meta de
Rentabilidade Mezanino;

“Meta de Rentabilidade Mezanino": a meta de rentabilidade das Cotas Subordinadas
Mezanino, equivalente a variacdo acumulada da Taxa DI, acrescida de sobretaxa de
6,00% a.a. (seis inteiros por cento ao ano);

“Meta de Rentabilidade Senior”: a meta de rentabilidade das Cotas Seniores de
classe unica, equivalente a variacdo acumulada da Taxa DI, acrescida de sobretaxa
de 3,00% a.a. (trés inteiros por cento ao ano);

Opinido Assessoria: a OPINIAO ASSESSORIA E CONSULTORIA LTDA., sociedade
limitada, com sede na Cidade de Sao Paulo, Estado de Sao Paulo, na Rua Doutor
Eduardo de Souza Aranha, n° 153, conjuntos 21, 22 e 24, Vila Nova Conceicdo,
inscrita no CNPJ sob o0 n° 04.674.069/0001-51;

OPS: a OPS - DESENVOLVIMENTO DE NEGOCIOS LTDA., sociedade limitada, com
sede na Cidade de Sao Paulo, Estado de Sdo Paulo, na Rua Doutor Eduardo de Souza
Aranha, n° 153, conjuntos 21, 22 e 24, Vila Nova Conceig¢do, inscrita no CNPJ sob o n°
08.411.164/0001-13;

Ouro Preto: a OURO PRETO GESTAO DE RECURSOS S.A., sociedade com sede na
Av. Juscelino Kubitschek, n. 1600, ¢j. 51, Vila Nova Concei¢do, Sdo Paulo - SP, CEP
04543-000, inscrita no CNPJ sob o n. 11.916.849/0001-26;

Parametros Minimos: os Parametros de Pagamento e o Fator de Ponderac¢do de
Direitos Creditérios, quando referidos em conjunto;

Patrimonio Liquido: o patriménio liquido do Fundo, qual seja, a diferenca entre o
valor agregado dos ativos do Fundo, correspondente a soma dos Direitos
Creditoérios adquiridos e dos Ativos Financeiros, calculados nos termos do item 12
do Regulamento, deduzidas as exigibilidades e provisées do Fundo;
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Periddico: o jornal de grande circulacdo a ser definido pela ADMINISTRADORA

como periddico utilizado para divulgacdes do Fundo;

Petrobras: a PETROBRAS - Petréleo Brasileiro S.A., companhia de capital aberto,

inscrita no CNPJ sob n° 33.000.167/0001-01;

Plataforma: as plataformas eletrénicas operacionalizadas pela Petrobras, por meio

das quais sdo operacionalizadas as cess8es dos Direitos Creditorios ao Fundo;

Prazo Médio Ponderado: é o prazo médio remanescente de vencimento dos Direitos

Creditorios que compdem a carteira do Fundo, considerando-se a média ponderada
pelos respectivos valores financeiros dos prazos remanescentes até o vencimento
de cada um dos Direitos Creditérios que compdem a carteira do Fundo;

Preco de Cessdo: o preco de cessao de cada um dos Direitos Creditérios para o

Fundo, a qual constara do respectivo Termo de Cessdo e serd equivalente a, no
minimo, a Taxa Minima de Cessao;

Razdo de Garantia Mezanino: tem o significado que lhe é atribuido no item 13.8.1,

sendo a razao entre (a) a soma do valor total das Cotas Subordinadas em circulagao
e (b) a soma do valor total das Cotas Subordinadas Mezanino em circulacao;

Razdo de Garantia Sénior: tem o significado que lhe é atribuido no item 13.8.1,

sendo a razao entre (a) o Patrimdnio Liquido do FUNDO e (b) a soma do valor total
das Cotas Seniores em circula¢ao;

Razbes de Integralizacdo: a Razdo de Integralizacdo Sénior e a Razao de

Integralizacdo Mezanino;

Razdes de Integralizacdo Mezanino: o seguinte critério de relacdo entre Cotas de

diferentes classes a ser atendido nas datas de integralizacdo de Cotas Subordinadas
Mezanino, apurado em cada data de integralizacdo de Cotas Subordinadas
Mezanino pelos Investidores Autorizados: considerando-se pro forma as
integralizacdes a serem realizadas, conforme informacbes fornecidas pelo
DISTRIBUIDOR, a quantidade agregada de Cotas Seniores e de Cotas Subordinadas
Mezanino em circulagdo devera ser menor ou igual ao valor calculado conforme
abaixo:

Patrimdnio Liquido * Fator de Ponderacdo de Direitos Creditérios Mezanino;

Razbes de Integralizacdo Sénior: o seguinte critério de relacdo entre Cotas de

diferentes classes a ser atendido nas datas de integralizacdo de Cotas Seniores: em
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cada data de integralizacdo de Cotas Seniores da 17 série pelos Investidores
Autorizados, considerando-se pro forma as integralizaces a serem realizadas,
conforme informacdes fornecidas pelo DISTRIBUIDOR, a quantidade agregada de
Cotas Seniores em circulagdo devera ser menor ou igual ao valor calculado
conforme abaixo:

Patrimdnio Liquido * Fator de Ponderac¢do de Direitos Creditérios Sénior;

Recompra: as situa¢des em que, nos termos previstos no Contrato de Cessao, (i) o
Cedente tenha recomprado os Direitos Creditorios; (ii) o Fundo tenha exercido seu
direito a coobrigacdo, tendo o devedor solidario adimplido com as obrigac¢des do
respectivo Devedor; e/ou (iii) tenha ocorrido a resolu¢do da cessao;

Regulamento: o presente regulamento do Fundo, conforme aditado de tempos em
tempos;

Relatério de Gestdo: o relatério contendo as informacgdes previstas no item 8.1,
inciso V do Regulamento;

Reserva de Despesas e Encargos: a reserva a ser constituida em Disponibilidades
pelo Administrador para o pagamento de despesas e encargos do Fundo, nos
termos previstos no item 22.1 do Regulamento;

Resgate Compulsério: tem o significado que Ihe é atribuido no item 15.12;

Resolu¢cdo CVM n° 30: a Resolucao CVM n° 30, de 11 de maio de 2021, conforme
alterada;

Sifra Servicos de Crédito: a SIFRA SERVICOS DE CREDITO LTDA., sociedade limitada,
com sede na Cidade de S3do Paulo, Estado de Sao Paulo, na Rua Doutor Eduardo de
Souza Aranha, n° 153, conjuntos 21, 22 e 24, Vila Nova Conceicdo, inscrita no CNPJ
sob o0 n° 08.260.999/0001-10;

Taxa de Administracdo: todas as remunerac¢fes previstas no item 10.1 do
Regulamento, devidas pelo Fundo aos respectivos prestadores de servicos, relativas
aos servicos de administra¢do, custodia qualificada, escrituragdo, controladoria,
verificacdo de lastro, gestdo da carteira do Fundo, consultoria especializada, agente
de verificagdo e distribuicdo de Cotas do Fundo, nos termos do item 10.1 do
Regulamento;

Taxa de Performance: a remunerac¢ao devida pelo Fundo a ADMINISTRADORA e
aos CONSULTORES ESPECIALIZADOS, na forma do item 10.1, inciso V do
Regulamento;




) singulare

102.

103.

104.

105.

106.

107.

108.

-85 -

Taxa DI: A taxa média referencial dos depdsitos interfinanceiros (CDI Extragrupo)
apurada pela B3 - Segmento Balcao B3 e divulgada no informativo diario disponivel
em sua pagina na internet ou em qualquer outra pagina na internet ou publicacdo
que venha a substitui-lo, expressa na forma percentual e calculada diariamente sob
forma de capitalizagdo composta, com base em um ano de 252 (duzentos e
cinquenta e dois) Dias Uteis;

Taxa Interna de Retorno da Carteira de Direitos Creditérios: com relacdo a um més
calendario e aos Direitos Creditorios integrantes da carteira do Fundo, significa a
taxa interna de retorno, expressa em base em um ano de 252 (duzentos e cinquenta
e dois) Dias Uteis, determinada considerando o seguinte fluxo de caixa:

Valor presente: Valor contabil agregado dos Direitos Creditérios integrantes da
carteira do Fundo, com relacao ao ultimo Dia Util do més calenddrio anterior;

Datas de pagamentos e os respectivos valores futuros: data de vencimento e valor
de vencimento (valor futuro) de cada Direito Creditério integrante da carteira do
Fundo;

Taxa Interna de Retorno dos Ativos Financeiros: Taxa DI referente ao Dia Util
anterior a data em que a Taxa Interna de Retorno dos Ativos Financeiros seja
calculada;

Taxa Minima de Cessdo: a taxa de cessdo minima a ser aplicada na cessao de
quaisquer Direitos Creditorios ao Fundo, que sera equivalente a soma (a) da Taxa
DI acrescida de 5% a.a (cinco por cento ao ano) e (b) a Meta de Rentabilidade das
Cotas Mezanino;

Termo de Cessdo: documento pelo qual sera formalizada a cessdo definitiva dos
Direitos Creditérios por meio da assinatura fisica ou eletrdnica do respectivo
documento, conforme modelo constante no Contrato de Cessao;

Valor das Disponibilidades: o valor agregado das Disponibilidades, apés deduzidas
(i) eventuais provis@es aplicaveis a tais ativos e (ii) os montantes disponiveis na
Reserva de Despesas e Encargos;

Valor dos Direitos Creditérios: com relacdo a um Dia Util, o valor agregado dos
Direitos Creditorios componentes da carteira do Fundo, liquido de perdas e
provisdes para devedores duvidosos;
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109. Valor Unitdrio de Emissdo: o valor nominal unitario das Cotas, conforme definido no
item 13.1.3 do Regulamento;

110. Valor Unitario de Referéncia das Cotas Subordinadas Mezanino: é o Valor Unitario
de Emissdao das Cotas Subordinadas Mezanino, atualizado pela Meta de
Rentabilidade Mezanino no periodo; e

111. Valor Unitdrio de Referéncia das Cotas Seniores: é o Valor Unitario de Emissdo das
Cotas Seniores, atualizado pela Meta de Rentabilidade Sénior no periodo.

- 86 -
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ANEXO Il - METODOLOGIA ADOTADA PARA VERIFICAGAO DO LASTRO DOS DIREITOS
CREDITORIOS POR AMOSTRAGEM

Este anexo é parte integrante do regulamento do Sifra Energy Podium Fundo de Investimento
em Direitos Creditorios.

Os termos iniciados em letras maiusculas neste anexo, que nao sejam aqui definidos de
outra forma, terdo os significados que Ihes sao atribuidos no Anexo | ao Regulamento,
aplicavel tanto no singular quanto no plural.

PROCEDIMENTOS PARA VERIFICACAO AMOSTRAL DO LASTRO DOS DIREITOS
CREDITORIOS

1. O CUSTODIANTE analisara em até 10 (dez) dias depois da cessdo dos Direitos Creditérios
e trimestralmente a documentacao que evidencia o lastro dos Direitos Creditérios
integrantes da carteira do Fundo.

2. Observado o disposto no item (“a”) numa data-base pré-estabelecida, sendo que nesta
data-base sera selecionada uma amostra aleatoéria simples para a determina¢do de um
intervalo de confianca para a propor¢do de eventuais falhas, baseado numa distribuicdo
binomial aproximada a uma distribuicdo normal com 95% (noventa e cinco por cento) de
nivel de confianca, visando a uma margem de erro de 10% (dez por cento),
independentemente de quem seja o cedente dos Direitos Creditorios.

3. O escopo da andlise da documentac¢do que evidencia o lastro dos Direitos Creditorios
contempla a verificagdo da existéncia dos respectivos Documentos Representativos de
Crédito, conforme abaixo discriminado:

(a) obtencdo de base de dados analitica por Direitos Creditérios integrante da carteira
do Fundo;

(b) selecao de uma amostra de acordo com a formula abaixo:

1 _ Nxn,

n,=— A=
° & N +n,

‘fo " Erro Estimado
A Tamanho da Amostra

N populacio Total

0 " Fator Amostral

(c) verificacdo fisica ou digital dos contratos devidamente formalizados;
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(d) verificagdo da documentacdo acessoOria representativa dos Direitos Creditorios
(identificacao pessoal, comprovante de residéncia, etc.);

(e) evidenciagao do atendimento as politicas de cobran¢a administrativa para recebiveis
vencidos e nao liquidados;

(f) verificagdo das condi¢bes de guarda fisica, quando aplicavel, dos Documentos
Comprobatorios junto ao CUSTODIANTE (ou terceiro por ele contratado); e

(g) A verificacao trimestral deve contemplar:
| - os Direitos Creditorios integrantes da carteira do Fundo; e

Il - os Direitos Creditorios Inadimplidos e os substituidos no referido trimestre,
para a qual ndo se aplica o disposto nos 88 1° e 3° do Artigo 38 da Instrugao
CVM 356.

- 88 -
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ANEXO 11l - DO PROCESSO DE ORIGINACAO E DA POLITICA DE CONCESSAO DE

CREDITO

Este anexo é parte integrante do regulamento do Sifra Energy Podium Fundo de Investimento
em Direitos Creditorios.

1.

2.

- 89 -

Natureza

Os Direitos Creditérios a serem adquiridos pelo Fundo sdo originarios de operacdes
realizadas pelos Cedentes e devidos pelos Devedores, sendo esses prévia e
devidamente cadastrados nos CONSULTORES ESPECIALIZADOS.

Processo de Originacdo e Politica de Concessao de Crédito

As operacdes de aquisicao de Direitos Creditérios serdo previamente analisadas e
selecionadas pelos CONSULTORES ESPECIALIZADOS.

Para fins da anadlise e selecdo dos Direitos Creditérios, dos Cedentes e dos
Devedores, 0s CONSULTORES ESPECIALIZADOS adotam uma politica de concessao
de crédito baseada em uma estrutura de comités, que observam os seguintes
critérios e condicdes:

(i) O comité da area comercial dos CONSULTORES ESPECIALIZADOS:
(a) identifica oportunidades de negocios; (b) avalia aberturas e renova¢des de
limites de crédito; (c) seleciona potenciais Cedentes; (d) realiza uma pré-verificacao
da documentacgdo cadastral dos Cedentes para a sequéncia do processo de analise
de crédito; e (e) encaminha proposta, com seu parecer e documentacao cadastral
dos Cedentes para a area de crédito dos CONSULTORES ESPECIALIZADOS;

(ii) A drea de crédito dos CONSULTORES ESPECIALIZADOS: (a)confere a
documentacdo cadastral dos Cedentes; (b) cumpre todas as etapas de processo de
analise de crédito; e (c) encaminha a proposta para o Comité de Crédito;

(iii) O Comité de Crédito analisa, seleciona e delibera sobre as propostas
encaminhadas pela area comercial dos CONSULTORES ESPECIALIZADOS, que
podera participar do Comité de Crédito, para prestar esclarecimentos, quando
necessario; e

(iv) ~ Os GESTORES, a seu critério, podera participar das reunides do Comité de
Crédito, podendo aprovar ou vetar as sele¢des de Direitos Creditérios e de Cedentes
feitas pelos CONSULTORES ESPECIALIZADOS ja no proprio comité, sem prejuizo (a)
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da analise posterior dos Critérios de Elegibilidade e das Condi¢des de Cessao, nos
termos do Regulamento, e (b) de também poder vetar a operagdo mesmo apoés a
aprovacao pelo Comité de Crédito.
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ANEXO IV - POLITICA DE COBRANGCA DOS DIREITOS CREDITORIOS INADIMPLIDOS

Este anexo é parte integrante do regulamento do Sifra Energy Podium Fundo de Investimento
em Direitos Creditorios.
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Cobranca dos Direitos Creditérios Inadimplidos

Na hipdtese do Fundo ndo receber tempestivamente o valor dos Direitos Creditérios
a ele cedidos por um dado Cedente, no todo ou em parte, os AGENTES DE
COBRANCA EXTRAORDINARIA estardo autorizados a tomar todas as medidas
cabiveis nos termos da legislacdo vigente, visando a recuperac¢do dos créditos nao
pagos, de acordo com a seguinte Politica de Cobranca:

(i)

(i)

(iif)

as instrucBes de protesto, prorrogacdo, baixa, cancelamento de protesto e
abatimento serdo enviadas aos Devedores diretamente pelos AGENTES DE
COBRANGCA EXTRAORDINARIA;

as comunicag¢des aos cartorios de protesto de titulos serdo realizadas pelos
AGENTES DE COBRANCA EXTRAORDINARIA; e

todas as medidas cabiveis amigavelmente e por meios administrativos e
judiciais serdo tomadas de acordo com a orientacdo dos AGENTES DE
COBRANGCA EXTRAORDINARIA, ficando a ADMINISTRADORA obrigada a
outorgar em nome do Fundo o respectivo mandato ad-judicia, se for o caso.

Neste sentido, os AGENTES DE COBRANCA EXTRAORDINARIA poderdo:

(i)

(i)

iniciar quaisquer procedimentos, judiciais ou extrajudiciais, necessarios a
cobranca ou recuperacao dos Direitos Creditorios ou a execuc¢do dos direitos
ou de quaisquer garantias prestadas ao Fundo, inclusive por meio de medidas
acautelatorias e de preservacao de direitos;

celebrar ou realizar qualquer acordo, transacdo, ato de aliena¢do ou
transferéncia, no todo ou em parte, relacionado a Direitos Creditérios
inadimplidos, sendo certo que qualquer desconto em montante superior a
50% (cinquenta por cento) do valor do Direito Creditério, desde que superior
a R$1.000.000,00 (um milhdo de reais), devera ser previamente aprovado por
escrito (por exemplo, por e-mail) por ambos os GESTORES;



) singulare

-92 -

(iif)

(iv)

renegociar Direitos Creditérios Inadimplidos; considera-se renegocia¢do
quaisquer altera¢des nas condi¢des dos Direitos Creditérios adquiridos pelo
Fundo, incluindo, mas ndo se limitando a, altera¢des no cronograma de
pagamento dos Direitos Creditorios e modificacdo na taxa de desconto ou
juros considerados no calculo do preco de aquisi¢ao dos Direitos Creditorios;
e

constituir procuradores, inclusive para os fins de proceder a cobranca
amigavel ou judicial dos ativos integrantes da carteira do Fundo, sendo que
todas as procuracfes serdo outorgadas pela ADMINISTRADORA, em nome do
Fundo, caso estejam de acordo.



