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1.1.

2.1.

REGULAMENTO DO FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS OPEN I

RESPONSABILIDADE LIMITADA
CNPJ n2 46.073.462/0001-30

PARTE GERAL

DO FUNDO

O FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS OPEN Il RESPONSABILIDADE
LIMITADA (“FUNDQ”), inscrito no CNPJ sob o n? 46.073.462/0001-30, é um fundo de
investimento em direitos creditérios constituido sob a forma de condominio especial fechado
com prazo de duracdo indeterminado, regido pelo presente Regulamento, pela Resolucao CMN
n2 2.907, pela Resolugdo CVM n? 175 e pelas demais disposicoes legais e regulamentares que
lhe forem aplicaveis.

DAS DEFINIGOES

Sem prejuizo de definicdes especificas previstas no Anexo da Classe uUnica os termos e
expressOes previstos neste Regulamento, indicados em letra mailscula, no singular ou no
plural, terdo os significados a seguir atribuidos:

“Acordos de Parceria”: Os contratos celebrados originalmente entre a Open Co
Tecnologia com Parceiros, nos termos minimos previstos no Anexo I-F, prevendo a
emissdo de CCBs na modalidade Buy Now, Pay Later.

“Acordo Operacional”: E o acordo operacional celebrado entre a ADMINISTRADORA e
a GESTORA, que regulard as atividades a serem desenvolvidas pelas partes no que se
refere a administragdo fiducidria do FUNDO e a gestdo da carteira do FUNDO;

“ADMINISTRADORA”: BRL TRUST DISTRIBUIDORA DE TIiTULOS E VALORES
MOBILIARIOS S.A., instituicdo financeira com sede na cidade de S3o Paulo, estado de
S30 Paulo, na Rua Alves Guimardes, n2 1212, inscrita no CNPJ sob n? 13.486.793/0001-
42, devidamente autorizada pela CVM para o exercicio da atividade de administracdo
de carteiras de titulos e valores mobiliarios, conforme Ato Declaratéorio CVM n2 11.784,
de 30 de junho de 2011;

“Agéncia Classificadora de Risco”: A empresa contratada pelo FUNDO, encarregada da
classificagdo de risco das Cotas cuja classificagdo de risco ndo tenha sido dispensada,
nos termos deste Regulamento e da regulamentacao aplicavel, escolhida a critério da
ADMINISTRADORA dentre uma das seguintes empresas: Standard & Poor’s, Ratings do
Brasil Ltda., Fitch Ratings Brasil Ltda., Moody’s América Latina Ltda, Austin Ratings ou
Liberum Ratings; cada uma devidamente autorizada a prestar os servigos de
classificacdo de risco, ou sua sucessora a qualquer titulo.

“Agentes de Cobranca Extraordinaria”: A Companhia, contratada para realizar a
cobranga dos Direitos Creditdrios Inadimplidos, nos termos do Contrato de Cobranga.
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VI.

ViIL.

VIIL.

XI.

XIl.

XIII.

XIV.

XV.

“Alocagdo Minima”: O percentual minimo de 50% (cinquenta por cento) do Patrimonio
Liquido a ser mantido em Direitos Creditorios.

“Alocagdo Minima Tributaria”: Percentual minimo de 67% (sessenta e sete por cento)
do Patriménio Liquido a ser mantido em direitos creditdrios, conforme definido pela
Resolugdo CMN 5.111 ou aquela que venha a substitui-la.

“Amortizacdo de Principal”: Tem o significado que |he é atribuido nos termos do item
12.3. deste Regulamento e do Suplemento aplicavel.

“Amortizacdo Extraordindria”: A amortizacao extraordinaria das Cotas Subordinadas
Junior, que podera ser realizada exclusivamente nos termos previstos no Regulamento,
em especial no item 12.6. acima e seus subitens. Para fins de esclarecimento, fica desde
ja estabelecido que apds a amortizacdo ou o resgate integral das Cotas Seniores e das
Cotas Subordinadas Mezanino, a amortizacdo das Cotas Subordinadas Juinior também
serd denominada Amortizagdo Extraordinaria.

“Amortizacdo Pro Rata”: O regime de amortizacdo das Cotas, a ser adotado (i)
ordinariamente pela ADMINISTRADORA, até a eventual ocorréncia de um Evento de
Desalavancagem ou um Evento de Amortizacdo Acelerada, bem como (ii) apds a
ocorréncia de um Evento de Realavancagem, nos termos do Capitulo 20 do Anexo.

“Amortizacdo Sequencial”’: O regime de amortizacdo das Cotas, a ser adotado pela
ADMINISTRADORA, apods a eventual ocorréncia (i) de um Evento de Desalavancagem
ou um Evento de Amortizacdo Acelerada, até a ocorréncia de um Evento de
Realavancagem, conforme detalhado no Capitulo 20 do Anexo, ou (ii) da liquida¢do da
Classe.

“ANBIMA”: A Associa¢do Brasileira das Entidades dos Mercados Financeiro e de
Capitais.

“Aplicativo”: O aplicativo “Geru”, disponivel para download na App Store e no Google
Play, ou qualquer outro aplicativo desenvolvido ou controlado pela Open Co Tecnologia
por meio do qual a Companhia presta servicos de atendimento a clientes e potenciais
clientes dos Cedentes, na qualidade de correspondente bancario contratado pelos
Cedentes.

“Arquivo de PDD”: Arquivo eletronico em formato alinhado previamente entre as
partes, contendo o status de adimpléncia e correspondente provisdo para devedores
duvidosos de cada Devedor de Direitos Creditorios cedidos a Classe, enviado
diariamente pelos Agente de Cobranga Extraordinaria da Classe, a GESTORA, nos
termos do Contrato de Cobranca.

“Arquivo Eletrénico de Oferta”: Em um Dia Util em que haja CCBs disponiveis para
endosso, o Endossante enviara a GESTORA o Arquivo Eletrénico de Oferta, em formato
acordado entre as Partes, com a relacdo das CCBs ofertadas pelo Endossante a Classe,
incluindo, mas nao se limitando, nome e nimero de inscricao no Cadastro de Pessoas
Fisicas junto ao Ministério da Economia ("CPF") dos Devedores, valor principal, taxas de
juros, IOF, Taxa MDR, valores e datas de vencimento de cada parcela, respectivo Preco
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XVI.

XVII.

XVIIL.

XIX.

XX.

XXI.

XXI1.

XXIII.

XXIV.

XXV.

XXVI.

XXVII.

XXVIII.

de Aquisicdo e Classificagdo de Risco e identificacdo do tipo de empréstimo contratado
pelo Devedor.

“Assembleia Geral de Cotistas”: significa a assembleia para a qual sdo convocados todos
os cotistas do FUNDO;

“Assembleia Especial de Cotistas”: significa a assembleia para a qual sdo convocados
somente os cotistas de determinada Classe ou Subclasse de Cotas;

“Ativos Financeiros”: Os ativos que poderdo ser adquiridos pela Classe com a parcela
do Patrimoénio Liquido que ndo estiver alocada em Direitos Creditérios, conforme
previstos no item 4.3. do Anexo.

“Auditor Independente”: A empresa de auditoria independente contratada pelo
FUNDO, encarregada da revisdao das demonstracbes financeiras e das contas do
FUNDO, e da analise de sua situacdo e da atuagdo da ADMINISTRADORA, escolhida a
critério da ADMINISTRADORA dentre uma das seguintes empresas de auditoria
independente: PriceWaterhouseCoopers Auditores Independentes, KPMG Auditores
Independentes S.S., Deloitte Brasil Auditores Independentes Ltda. ou Ernst & Young
Auditores Independentes S.S.

“BACEN”: O Banco Central do Brasil.
“B3”: A B3 S.A. — Brasil, Bolsa, Balcdo — Balcdo B3.

“Buy Now, Pay Later”. Modalidade de operacdo de Crédito direto ao consumidor, que
pode ser contratada pelos Devedores com o intuito especifico de adquirir produto ou
servico, junto a Parceiros da Open Co Tecnologia por meio da Plataforma.

“Cedentes”: As InstituicGes Financeiras Parceiras, a Open Co SCD, quaisquer outras
pessoas fisicas e/ou juridicas e/ou quaisquer entidades ou veiculos de investimento
titulares de Direitos Creditdrios passiveis de serem cedidos a Classe.

“CCBs”: As cédulas de crédito bancdrio emitidas ou a serem emitidas na Plataforma
e/ou no Aplicativo, conforme o caso, a partir dos caracteres criados em computador
pelos Devedores, em favor das Instituicdes Financeiras Parceiras ou da Open Co SCD,
conforme o caso, nos termos da Lei n? 10.931, de 2 de agosto de 2004, conforme
alterada, com a finalidade de realizar uma operacdo de Empréstimo Pessoal —
desembolso direto, Empréstimo Pessoal — desembolso terceiros ou Buy Now, Pay Later.

“Classe”: significa cada classe de Cotas emitidas pelo FUNDO, que podem contar com
direitos e obrigagdes distintos, devendo a ADMINISTRADORA constituir um patriménio
segregado para cada classe de Cotas;

“Codigo Civil”: Lei n2 10.406, de 10 de janeiro de 2002, conforme alterada.

“Codigo de Defesa do Consumidor”: A Lei n2 8.078, de 11 de setembro de 1990,
conforme alterada.

“Companhia”: A Open Co Tecnologia.
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“CondigGes de Cessdao”: As condi¢des para selecdo dos Direitos Creditdrios a serem
adquiridos pela Classe, a serem verificados pela GESTORA, nos termos do item 5.5 do
Anexo.

“Conta Aquisicdo”: Conta corrente de titularidade da Classe, mantida junto a uma
instituicao financeira, para a qual serdo direcionados os recursos para pagamento das
cessoes.

“Conta de Cobrancga”: Conta corrente de titularidade da Classe, mantida junto a uma
instituicdo financeira, para a qual serdo direcionados os recursos obtidos a partir da
liguidacdo dos Direitos Creditérios Adquiridos.

“Conta da Classe”: A conta corrente de titularidade da Classe, mantida junto a uma
Instituicdo Autorizada, para a qual serdo direcionados os recursos repassados da Conta
de Cobranca, apds a devida conciliacdo dos mesmos pelo CUSTODIANTE.

“Contrato de Cobranca”: O “Contrato de Prestacao de Servicos de Cobranca de Direitos
Creditdrios Inadimplidos e Outras Avencas” celebrado com os Agentes de Cobranca
Extraordindria, que regula a prestacdo de servigos de cobranca dos Direitos Creditérios
Inadimplidos.

“Contrato de Endosso”: Cada “Contrato de Aquisicdo e Endosso de Direitos e
ObrigacGes e Qutras Avencgas”, incluindo todos os seus respectivos anexos, conforme
aditado de tempos em tempos, celebrado entre o FUNDO, os respectivos Cedentes e,
como intervenientes anuentes, a Companhia e a GESTORA.

“Coordenador Lider”: A instituicdo financeira integrante do sistema de distribuicdo de
valores mobilidrios contratada para realizagao a distribuigcdo publica de Cotas.

“Cotas”: As Cotas Seniores e as Cotas Subordinadas, quando referidas em conjunto.

“Cotas em Circulagdo”: A totalidade da Cotas Seniores e Subordinadas integralizadas
até a respectiva data.

“Cotas Seniores”: As Cotas emitidas pela Classe, as quais ndo se subordinam as demais
para efeito de amortizagdo, resgate e distribuicao dos rendimentos da carteira da
Classe, nos termos deste Regulamento e dos respectivos Suplementos.

“Cotas Subordinadas”: As Cotas Subordinadas Mezanino e as Cotas Subordinadas
Junior, quando referidas em conjunto.

“Cotas Subordinadas Junior”: As Cotas emitidas pela Classe que se subordinam as Cotas
Seniores e as Cotas Subordinadas Mezanino para efeitos de amortizacdo, resgate e
distribuicdo dos rendimentos da carteira da Classe, nos termos deste Regulamento.

“Cotas Subordinadas Mezanino”: As Cotas emitidas pela Classe, em uma ou mais
classes, que se subordinam as Cotas Seniores para efeitos de amortiza¢do, resgate e
distribuicdo dos rendimentos da carteira da Classe, nos termos deste Regulamento, mas
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XLII.

XLII.

XLIV.

XLV.

XLVL.

XLVII.

XLVII.

XLIX.

LI.

LIl

LI

LIV.

LV.

LVI.

gue, para os mesmos efeitos, ndo se subordinam as Cotas Subordinadas Junior, nos
termos deste Regulamento e dos respectivos Suplementos.

“Cotas Subordinadas Mezanino — 12 Grau”: As Cotas Subordinadas Mezanino, que ndo
se subordinam as demais Cotas Subordinadas Mezanino para efeitos de amortizacao,
resgate e distribuicdo dos rendimentos da carteira da Classe, nos termos deste
Regulamento e dos respectivos Suplementos.

“Cotas Subordinadas Mezanino — 22 Grau”: As Cotas Subordinadas Mezanino, que se
subordinam as Cotas Subordinadas Mezanino — 12 Grau para efeitos de amortizagao,
resgate e distribuicdo dos rendimentos da carteira da Classe, nos termos deste
Regulamento e dos respectivos Suplementos.

“Cotista”: O titular de Cotas do FUNDO.

“Cotista Sénior”: O titular de Cotas Seniores da Classe.

“Cotista Subordinado Junior”: O titular de Cotas Subordinadas Junior da Classe.
“Cotista Subordinado Mezanino”: O titular de Cotas Subordinadas Mezanino da Classe.

“Crédito”: O crédito concedido através da Plataforma e/ou do Aplicativo, conforme o
caso, pelas Instituicdes Financeiras Parceiras ou pela Open Co SCD, conforme o caso,
com intermediacdo da Companhia, na qualidade de correspondente bancario, aos
Devedores, por meio da emissao das CCBs.

Critérios de Elegibilidade”: Os critérios para selecdo dos Direitos Creditérios a serem
adquiridos pela Classe, que serdo verificados pela GESTORA, nos termos do Capitulo 5
do Anexo.

“CUSTODIANTE”: A ADMINISTRADORA, na qualidade de instituicdo financeira
responsavel pelos servicos de custédia e controladoria dos ativos integrantes da
carteira da Classe.

“CVM”: A Comissdo de Valores Mobiliarios.

“Data de Aquisicdao e Pagamento”: Cada data em que ocorra a celebragdo de Termo de
Endosso e pagamento do respectivo Preco de Aquisicdo aos Cedentes, com relagdo a
cada aquisicdo de Direitos Creditérios Ofertados pela Classe.

“Data de Envio do Relatério de Gest30”: A data correspondente ao 22 (segundo) Dia Util
anterior a Data de Referéncia de cada més, iniciando-se no més imediatamente
posterior ao 12 (primeiro) Més Completo de Alocagao.

“Data de Inicio do FUNDO”: A data da primeira integralizagao de Cotas do FUNDO.

“Data de Integraliza¢cdo”: Cada data de integralizagao de Cotas da Classe.

“Data de Oferta de Direitos Creditdrios”: Toda data em que os Cedentes, nos termos do
Contrato de Endosso, ofertarem Direitos Creditérios para Transferéncia a Classe, por

8
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LVII.

LVIIL.

LIX.

LX.
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LXI1.
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LXIV.

meio do envio, a GESTORA e ao CUSTODIANTE, de Arquivo Eletronico de Oferta
contendo a identificagao dos Direitos Creditdrios Ofertados.

“Data de Pagamento”: Com relacdo as Cotas Seniores e as Cotas Subordinadas
Mezanino, as datas em que serdo realizadas as amortizacbes das Cotas para
pagamentos de Remuneracdo e de Amortizacdo de Principal das Cotas, conforme
previstas no Regulamento e no respectivo Suplemento, as quais somente poderdao
ocorrer nas Datas de Referéncia.

Com relagdo as Cotas Subordinadas Junior, as Datas de Pagamento serdo conforme
abaixo:

a) caso existam Cotas Seniores e/ou Cotas Subordinadas Mezanino em circulagio,
toda Data de Referéncia que seja uma Data de Pagamento com relagdo as Cotas
Seniores e/ou as Cotas Subordinadas Mezanino em circulacdo; ou

b) caso nao existam Cotas Seniores ou Cotas Subordinadas Mezanino em
circulacdo, toda Data de Referéncia.

“Data de Referéncia”: Todo 152 (décimo quinto) dia de cada més, a contar do més da
12 Data de Integralizacdo de Cotas. Caso uma Data de Referéncia coincida com dia que
ndo seja Dia Util, serda automaticamente prorrogada para o primeiro Dia Util
subsequente.

“Data de Resgate”: A data de resgate de cada série de Cotas Seniores ou classe de Cotas
Subordinadas Mezanino, especificada no respectivo Suplemento, ou a data em que as
Cotas sejam integralmente amortizadas, o que ocorrer primeiro, observada a
subordinacdo entre as Cotas.

“Data de Verificac3o”: A data correspondente ao 32 (terceiro) Dia Util anterior a Data
de Envio do Relatdrio de Gestao, iniciando-se no més imediatamente posterior ao 12
(primeiro) Més Completo de Alocacdo.

“Devedores”: Qualquer pessoa fisica que emita CCB em favor das InstituicGes
Financeiras Parceiras ou da Open Co SCD, conforme o caso, para a realizagdo de
operacdo de Crédito.

“Dia Util”: Cada dia util, para fins de operagdes praticadas no mercado financeiro
brasileiro, conforme especificados na Resolugdao do Conselho Monetario Nacional n?
2.932, de 28 de fevereiro de 2002, conforme aditada de tempos em tempos. Caso
qualguer data em que venha a ocorrer qualquer evento relativo a pagamentos, ou cuja
definicdo envolva Dias Uteis, nos termos deste Regulamento, nio seja Dia Util,
conforme definicdo deste item, considerar-se-a como a data devida para o referido
evento o Dia Util imediatamente seguinte.

“Direitos Creditdrios Adquiridos”: Todos os Direitos Creditdrios integrantes da carteira
a Classe.

“Direitos Creditérios”: Os direitos creditérios oriundos de (i) empréstimos pessoais
concedidos no ambito da estratégia de Empréstimo Pessoal — desembolso direto; (ii)

9
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LXV.

LXVI.

LXVIL.

LXVIII.

LXIX.

LXX.

LXXI.

LXXI1.

LXXIII.

LXXIV.

crédito direto ao consumidor concedido no ambito da estratégia de Empréstimo
Pessoal — desembolso terceiros; e (iii) crédito direto ao consumidor concedido no
ambito da estratégia de Buy Now, Pay Later da Companhia, representados por CCBs
decorrentes da concessdo de Crédito pelas InstituicGes Financeiras Parceiras ou pela
Open Co SCD, conforme o caso, aos Devedores, com intermediacdao da Companhia, na
qualidade de correspondente bancario, através da Plataforma e/ou do Aplicativo,
conforme o caso.

“Direitos Creditdrios Flexibilizados”: Todos os Direitos Creditérios Adquiridos que
tenham sido objeto de Eventos de Flexibilizacdo, observada a Politica de Cobrancga e a
metodologia descrita no Anexo I-E ao Regulamento, conforme informado pelos Agentes
de Cobranca nos termos previstos neste Regulamento.

“Direitos Creditérios Inadimplidos”: Todos os Direitos Creditdrios Adquiridos vencidos
e ndo pagos pelos Devedores na data prevista para pagamento, observada a
metodologia descrita no Anexo I-E ao Regulamento.

“Direitos Creditdrios Ofertados”: Os Direitos Creditérios ofertados para Transferéncia a
Classe em cada Data de Oferta de Direitos Creditérios.

“Disponibilidades”: Sdo em conjunto: (i) recursos em caixa; (ii) depdsitos bancarios a
vista em Instituicdo Autorizada; e (iii) demais Ativos Financeiros.

“Documentos Complementares”: Eventuais documentos pessoais dos Devedores
referentes a cada Direito Creditério Adquirido e os Acordos de Parceria.

“Documentos Comprobatérios”: Os documentos que comprovam a existéncia dos
Direitos Creditérios, quais sejam: (i) as CCBs, seus aditamentos, se houver, os quais
deverdo estar devidamente emitidos, preenchidos, assinados eletronicamente pelas
partes e, apds o endosso a Classe; (ii) os Termos de Endosso, assinados eletronicamente
entre o respectivo Endossante e a Classe; e (iii) os Contratos de Endosso, devidamente
assinados por cada uma de suas respectivas partes.

“Emissdo de Cotas Seniores”: Cada emissdo de Cotas Seniores realizada pela Classe.

“Empréstimo Pessoal — desembolso direto”: Modalidade de operacdo de Crédito que
pode ser contratada pelos Devedores, sem vinculagdo a destinagdo dos recursos
captados, observados os limites de créditos aprovados para cada Devedor. Os recursos
objeto do Empréstimo Pessoal — desembolso direto serdo desembolsados em conta
corrente de titularidade do préprio Devedor.

“Empréstimo Pessoal — desembolso terceiros ": Modalidade de operacdo de Crédito
que pode ser contratada pelos Devedores, e cujos recursos serdao disponibilizados
diretamente para um terceiro, por conta e ordem dos Devedores, sem vinculagdo a
destinagdo dos recursos captados, observados os limites de créditos aprovados para
cada Devedor, sendo os desembolsos realizados em conta de terceiro, por conta e
ordem do Devedor, monitoradas por meio do Relatério de Gestao.

“Entidade de Investimento”: Nos termos da Lei n2 14.754 e da Resolugdo CMN n25.111,
gue buscam definir como entidades de investimento os fundos de investimento no pais
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LXXVIII.

LXXIX.
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que tenham estrutura de gestado profissional, representada por agentes ou prestadores
de servicos com poderes para tomar decisGes de investimento e desinvestimento de
forma discricionaria, com o propdsito de obter retorno por meio de apreciacdo do
capital investido, renda ou ambos, seguindo os critérios regulamentados pela citada
Resolugao do CMN.

“Escriturador”: é a ADMINISTRADORA,;

“Estimativa de Despesas e Encargos”: Montante estimado das despesas e dos encargos
do FUNDO, incluindo a Taxa de Administracdo, apurado pela GESTORA, em cada Data
de Verificacdo, referente ao Periodo de Calculo imediatamente seguinte a Data de
Verificagdo em questdo.

“Estimativa de Variag3o de Indice de Precos”: Com relacdo a um Dia Util e a um indice
de precos, a variacdo anualizada do indice de Precos, conforme mais recente projecio
de variacdo de indice de Precos referente ao préximo més, divulgada na pagina da
ANBIMA na rede mundial de computadores.

“Eventos de Amortizagdao Acelerada”: Os eventos definidos no item 20.8.5 do Anexo,
cuja ocorréncia enseja mudanca definitiva do regime de amortizacdo para a
Amortizacdo Sequencial, independentemente de deliberacdo pela Assembleia Especial.

“Eventos de Avaliacdo”: Os eventos definidos no Capitulo 17 do Anexo, cuja ocorréncia
enseja a imediata convocacdo de Assembleia Especial para deliberar se tal evento deve
ser considerado como um Evento de Liquidagdo Antecipada.

“Eventos de Desalavancagem”: Os eventos definidos no item 20.8.2 do Anexo, cuja
verificacdo enseja mudancga temporaria do regime de amortizagdo das Cotas para a
Amortizacao Sequencial, independentemente de deliberagdo pela Assembleia Especial,
até que se verifique um Evento de Realavancagem.

“Eventos de Flexibilizacdo”: AlteracGes no fluxo de pagamentos dos Direitos Creditérios
Adquiridos, exclusivamente nas hipdteses previstas na Politica de Cobranga descrita no
Anexo I-B, as quais serdo permitidas (i) em qualguer momento durante a vigéncia dos
Direitos Creditdrios, para Devedores que estejam adimplentes com suas obriga¢cdes de
pagamento; e (ii) para Devedores inadimplentes com suas obrigacGes de pagamento,
desde que o inadimplemento ndo seja superior a 15 (quinze) dias.

LXXXIl. “Eventos de Insolvéncia”: A ocorréncia de qualquer um dos seguintes eventos com

relacdo a qualquer Companhia, conforme aplicaveis:

a) a decretacdo de faléncia;
b) a decretacao de liquidacao extrajudicial;
c) a extingdo, liquidacdo, dissolugao, insolvéncia, pedido de autofaléncia, pedido

de faléncia ndo elidido no prazo legal ou a decretagao de faléncia;

d) pedido de recuperagao judicial, independentemente de deferimento pelo juizo
competente, ou submissao a qualquer credor ou classe de credores de pedido
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de negociacao de plano de recuperacao extrajudicial, independentemente de
ter sido requerida homologacdo judicial do referido plano; e

e) nao recebimento da declaracdo da Companhia prevista no item 7.2. (iv)(a)
deste Anexo, em até 5 (cinco) Dias Uteis contados da solicitacdo da
ADMINISTRADORA neste sentido.

Os Eventos de Insolvéncia serdo aplicaveis a outras partes, de forma analoga,
exclusivamente em caso de referéncia expressa no Regulamento.

“Eventos de Liquidagdo”: Os eventos definidos no Capitulo 18 do Anexo, cuja ocorréncia
enseja a interrupcdo da aquisicdo de Direitos Creditdrios, bem como a imediata
notificacdo dos Cotistas e convocacdao de Assembleia Especial para deliberar sobre os
procedimentos para a liquidagdo antecipada da Classe.

“Eventos de Realavancagem”: Os eventos definidos no item 20.8.4 deste Regulamento,
cuja verificacdo enseja mudanca do regime de amortizacdo das Cotas para a
Amortizacdo Pro Rata, independentemente de deliberagdo pela Assembleia Especial,
desde que ndo esteja em curso qualquer um dos Eventos de Avaliacdo, Eventos de
Amortizacdo Acelerada ou Eventos de Liquidacgao.

"Fator de Ajuste de Alocagdo Mezanino": A razdo entre (i) Volume Disponivel para
Pagamento de Meta de Amortizacdo Mezanino e (ii) o valor agregado das Metas de
Amortizacdo referentes as Cotas Subordinadas Mezanino em circulagdo, conforme
calculado pela ADMINISTRADORA e validado pela GESTORA.

"Fator de Ajuste de Alocagdo Sénior": A razdo entre (i) Volume Disponivel para
Pagamento de Meta de Amortizacdo Sénior e (ii) o valor agregado das Metas de
Amortizacao referentes as Cotas Seniores em circulagdo, conforme calculado pela
ADMINISTRADORA e validado pela GESTORA.

. “FUNDO”: O Fundo de Investimento em Direitos Creditdrios Open Il Responsabilidade

Limitada.

LXXXVIIl. “GESTORA”: a VERT GESTORA DE RECURSOS FINANCEIROS LTDA., sociedade

LXXXIX.

empresaria limitada, inscrita no CNPJ sob 0 n231.636.333/0001-35, com sede na Cidade
e Estado do Rio de Janeiro, na Rua Cardeal Arco Verde n® 2365, 112 andar, Pinheiros,
CEP: 05407-003, devidamente autorizada pela CVM para prestar os servicos de gestdo
profissional dos ativos integrantes da carteira das Classes do FUNDO, conforme Ato
Declaratério CVM n2 17.249, de 11 de julho de 2019;

“Indice Mensal de Flexibilizagdes”: O indice de monitoramento das flexibilizagdes
utilizadas pelos Devedores no ambito dos Direitos Creditérios Adquiridos, o qual serd
calculado em cada Data de Verificagdo pela GESTORA e serd equivalente a razdo entre
(i) o saldo devedor, no primeiro Dia Util do més calendario anterior, dos Direitos
Creditérios Adquiridos adimplentes que tenham sido objeto de um Evento de
Flexibilizag3o; e (ii) o saldo devedor, no primeiro Dia Util do més calendario anterior, da
Carteira de Direitos Creditdrios (incluindo o valor principal e juros apropriados e ndo
pagos, independentemente de eventual provisdo para devedores duvidosos).
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XC.

XCI.

XCILI.

XCHI.

XCIV.

XCV.

XCVI.

XCVII.

XCVIII.

XCIX.

ClL.

“Inconsisténcia Relevante”: A verificagdo pelo CUSTODIANTE, em um determinado
trimestre, de que (i) o percentual de Documentos Comprobatérios e/ou Direitos
Creditérios Adquiridos que apresente divergéncias de prazos ou taxas de juros em
relacdo aos parametros apresentados no arquivo de oferta de Direitos Creditérios
(quando de suas respectivas aquisicdes) seja superior a 3% (trés por cento); ou (ii) as
assinaturas eletronicas de 3% (trés por cento) das CCBs esteja em desacordo com a
Medida Proviséria n2 2.200, de 24 de agosto de 2001 ou ndo permita a identificacdo de
assinaturas eletronicas ou a verificagao de lastro pelo CUSTODIANTE (nos termos deste
Regulamento).

“Instituicdo Autorizada”: Qualquer uma das seguintes instituicdes, as quais estdo
autorizadas a receber os recursos devidos em decorréncia dos Direitos Creditdrios
Adquiridos, em conta em nome do FUNDO: (i) Banco Bradesco S.A.; (ii) Banco do Brasil
S.A.; (iii) Banco Itau Unibanco S.A.; (iv) Banco Santander (Brasil) S.A.; (v) Banco XP S.A.;
e (vi) Caixa Econdmica Federal.

“Instituicdes Financeiras Parceiras”: As instituicdes financeiras que contrataram a
Companhia, na qualidade de correspondente bancario, e que concedem Crédito aos
Devedores por meio da emissdo de CCBs, incluindo a QI SCD, bem como qualquer outra
parte que venha a ser ocasionalmente consentida pelos Cotistas Seniores.

“Investidores Autorizados”: Investidores qualificados ou profissionais, conforme
definido no respectivo Suplemento da oferta e na regulamentacao aplicavel.

“IPCA”: Indice Nacional de Precos ao Consumidor Amplo —IPCA, divulgado pelo Instituto
Brasileiro de Geografia e Estatistica — IBGE.

“Justa Causa”: Ocorréncia das hipoteses dispostas no item 4.14.3. do Anexo.
“Lei 14.754”: E a Lei n? 14.754, de 12 de dezembro de 2023.

“Limite Superior de Remuneracdo”: Com rela¢do a cada Data de Pagamento de cada
série de Cotas Seniores ou de Cotas Subordinadas Mezanino, o limite superior de
amortizagdo referente a Remuneragdo de tais Cotas, determinada nos termos do item
12.5 do Anexo e conforme respectivos suplementos.

“Més Completo de Alocagdo”: Cada més calenddrio imediatamente subsequente a 12
Data de Integralizacdo de Cotas da respectiva série ou subclasse.

“Meta de Amortizacdo”: A soma da Meta de Amortizacdo de Principal e do Limite
Superior de Remuneracgao.

“Meta de Amortizagao de Principal”: Com relagdo a cada Data de Pagamento e cada
série de Cotas Seniores ou classe de Cotas Subordinadas Mezanino, o limite superior de
amortizagdo de principal de tais Cotas, determinada nos termos do item 12.5 do Anexo.

“Meta de Rentabilidade”: Com relagdo a cada série de Cotas Seniores ou classe de Cotas

Subordinadas Mezanino, a meta de rentabilidade das Cotas, determinada em seu
respectivo Suplemento.

13



Docusign Envelope ID: 840D5C83-BE17-44C6-9544-ECCC924C707A

Cll.

Cll.

ClIv.

Cv.

CVI.

CVII.

CVIIL.

CIX.

CX.

CXl.

“Open Co SCD”: A OPEN CO SOCIEDADE DE CREDITO DIRETO S.A., instituicdo
financeira, com sede na Cidade de Sao Paulo, Estado de S3ao Paulo, na Rua Mateus Grou
n2 476, 42 andar, Pinheiros, inscrita no CNPJ sob o n2 37.763.847/0001-38.

“Open Co Tecnologia”: A Open Co Tecnologia S.A., sociedade por a¢des, com sede na
Cidade de S3o Paulo, Estado de S3o Paulo, na Rua Indcio Pereira da Rocha, n? 514,
inscrito no CNPJ sob o n2 20.955.843/0001-59.

“Ordem de Alocac¢do de Pagamentos”: ordem de alocagao para fins de conciliacdo dos
pagamentos dos Direitos Creditérios Adquiridos descrita no Anexo [|-D deste
Regulamento.

“Parametros da Oferta”: As informages minimas referentes a oferta de Cotas, a serem
incluidas no respectivo Suplemento, conforme determinado pela GESTORA em
conjunto com o Coordenador Lider, quais sejam: (i) montante de Cotas, (ii) quantidade
de Cotas, (iii) montante minimo da oferta, (iv) forma de distribui¢do, (v) forma de
integralizacdo, (vi) prazo de distribuicdo, e (vii) agio ou desagio sobre valores
atualizados das Cotas, para efeitos de subscricdo de Cotas, sendo certo que se esta
informacdo ndo constar do Suplemento, nenhum agio ou desagio sera aplicavel para
efeitos de subscricdo de Cotas.

“Parametros de Pagamento”: As informacdes minimas referentes ao cronograma de
pagamento de Cotas, a serem incluidas no respectivo Suplemento: (i) Datas de
Pagamento; (ii) Meta de Rentabilidade; (iii) FOormula de célculo de Meta de
Rentabilidade e para datas futuras, para fins do disposto no Regulamento, incluindo o
calculo de préxima amortizacdo para efeito do item 19.1. do Anexo, com relacdo as
Cotas cujas Metas de Rentabilidade; (iv) Data de Resgate; (v) Datas de Apropriacdo de
Rentabilidade no Principal, sendo certo que se um Suplemento ndo especificar tais
datas, serdo consideradas ndo aplicaveis; e (vi) Meta de Amortizacdo de Principal.

“Parceiros”: Pessoas juridicas que atuam nos segmentos de vendas de mercadorias e
celebram contratos de parceria originalmente com a Open Co Tecnologia, nos termos
minimos previstos no Anexo I-F.

“Parte Geral”: significa a parte geral do Regulamento do FUNDO, que contém as regras
comuns a todas as Classes de Cotas;

“Participagao da Cota no Saldo de Cotas Seniores”: Tem o significado que lhe é atribuido
no item 11.4.1 do Anexo.

“Participacdo da Cota no Saldo de Cotas Subordinadas Mezanino”: Tem o significado
que lhe é atribuido no item 11.4.2 do Anexo.

“Patrimonio Liquido”: O patrimdnio liquido da Classe, qual seja, a diferenga entre (i) o

valor agregado dos ativos da Classe, correspondente a soma dos Direitos Creditdrios
Adquiridos e das Disponibilidades, e (ii) as exigibilidades e provisdes da Classe.
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CXII.

CXIII.

CXIV.

CXV.

CXVI.

CXVIL.

CXVIIL.

CXIX.

CXX.

CXXI.

CXXII.

“Periodo de Calculo”: Periodo decorrido entre a 12 Data de Integralizagdo de Cotas ou
uma Data de Referéncia, conforme o caso, (inclusive) e a préxima Data de Referéncia
(exclusive).

“Periodo de Caréncia”: O periodo descrito no respectivo Suplemento, durante o qual
nao sera realizada qualquer Amortizagdo de Principal da respectiva série ou classe de
Cotas.

“PIX”: Amodalidade de pagamento instantaneo regulamentada pelo Banco Central, nos
termos da Resolugdo do Banco Central n2 1, de 12 de agosto de 2020, conforme
alterada, e demais legisla¢des aplicaveis.

“Plataforma”: A Plataforma Open Co Tecnologia ou de qualquer empresa do seu grupo
economico.

“Politica de Cobrancga”: A politica de cobranca dos Direitos Creditdrios Inadimplidos,
adotada pelos Agentes de Cobranca Extraordindria, conforme prevista no Anexo I-B ao
Regulamento.

“Politica de Crédito”: A politica de concessao de crédito adotada pelos Cedentes e pela
Companhia, conforme prevista no Anexo I-A ao presente Regulamento.

“Prazo de Duracdo”: O prazo de duracao de cada série de Cotas Seniores, classe de
Cotas Subordinadas Mezanino ou classe de Cotas Subordinadas Junior, conforme o
caso, compreendido entre a respectiva 12 Data de Integralizacdo de tais Cotas e a
respectiva Data de Resgate.

“Preco de Aquisicdo”: O preco de aquisicdo dos Direitos Creditérios conforme
especificado em cada Termo de Endosso.

Para fins de esclarecimento, no caso Buy Now, Pay Later existe a possibilidade de
emissdo de CCBs com a previsdo de 0% (zero por cento) de juros, contanto que no
desembolso das CCBs aos Parceiros, conforme autorizado nos Acordos de Parceria, seja
descontada Taxa MDR devida pelo Parceiro em decorréncia da originacdo da CCB, de
modo que o Prego de Aquisi¢ao a ser pago sera calculado liquido destes encargos.

“Prestador de Servico Essencial”: significa a ADMINISTRADORA e/ou a GESTORA;

“Ql SCD”: A Ql Sociedade de Crédito Direto S.A., instituicao financeira, com sede na
Cidade de S3do Paulo, Estado de S3o Paulo, na Avenida Brigadeiro Faria Lima, n? 2391,
19 andar, conjunto 12, sala A, Jardim Paulistano, CEP 01452-000, inscrita no CNPJ sob o
n? 32.402.502/0001-35.

“Rating do Devedor”: Classificacdo de risco de “1” a “6” para cada Devedor, atribuida
pela Open Co Tecnologia no momento da originagdo, na qualidade de correspondente
bancério, ou pela Open Co SCD, na qualidade de originadora, conforme Politica de
Crédito, apds a analise dos Devedores e das caracteristicas de cada empréstimo, a qual
serd informada a GESTORA por meio de arquivo eletrénico enviado em cada Data de
Oferta de Direitos Creditérios.
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“Razdo de Integralizacdo Mezanino”: O critério de relacdo entre Cotas de diferentes
classes a ser atendido nas Datas de Integralizacdo de Cotas Subordinadas Mezanino,
conforme especificados no respectivo Suplemento.

“Razdo de Integralizagdo Sénior”: O critério de relagdo entre Cotas de diferentes classes
a ser atendido nas Datas de Integralizagcdo de Cotas Seniores, conforme especificados
no respectivo Suplemento.

“Razdes de Integralizacdo”: A Razdo de Integralizacdo Sénior e a Razao de Integralizacao
Mezanino, quando referidas em conjunto.

“Regulamento”: O presente regulamento do FUNDO, conforme aditado ou alterado de
tempos em tempos.

“Relagao Minima”: Razao minima admitida entre o Patrimonio Liquido e o somatdrio
do valor das Cotas Seniores em circulagdo, equivalente a 105% (cento e cinco por
cento), conforme apurada pelo CUSTODIANTE em cada Dia Util.

“Relatério de Gestdo”: O relatério contendo as informagdes previstas no item 7.2.(ii) do
Anexo.

CXXIX. “Remuneracgdo”: Valor calculado de acordo com o item 12.3 do Anexo.

CXXX.

CXXXI.

CXXXII.

CXXXII.

CXXXIV.

CXXXV.

CXXXVI.

“Reserva de Despesas e Encargos”: A reserva a ser constituida em Disponibilidades pela
ADMINISTRADORA para o pagamento de despesas e encargos do FUNDO, nos termos
previstos no item 19.1. do Anexo.

“Reserva de Liquidez”: A reserva a ser constituida pela ADMINISTRADORA para fazer
frente ao pagamento de Meta de Rentabilidade e Amortizagdo de Principal a Cotistas
Seniores e Cotistas Mezanino da Classe, nos termos previstos no item 19.2. do Anexo.

“Resolucdo CMN n2 5.111”: E a Resolugdo CMN n2 5.111, de 21 de dezembro de 2023.

“Sobretaxa Mezanino": Com rela¢do as Cotas Subordinadas Mezanino cujas Metas de
Rentabilidade sejam vinculadas a Taxa DI acrescida a determinada sobretaxa, a
sobretaxa a ser acrescentada a Taxa DI para determinacdo das Metas de Rentabilidade,
conforme defini¢ao do respectivo Suplemento.

“Sobretaxa Sénior”: Com relagdo as séries de Cotas Seniores cujas Metas de
Rentabilidade sejam vinculadas a Taxa DI, a sobretaxa a ser acrescentada a Taxa DI para
determinagdao das Metas de Rentabilidade, conforme definicdo do respectivo
Suplemento.

“Subclasses”: as subclasses das Classes, que podem ser divididas em sénior, mezanino
e subordinada;

“Suplemento das Cotas Subordinadas Mezanino”: O documento elaborado nos moldes
do Anexo |-l ao Regulamento, contendo os Parametros da Oferta, os Parametros de
Pagamento, o Fator de Pondera¢dao Mezanino e outras informagdes relativas as Cotas
Subordinadas Mezanino.
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CXXXVII. “Suplemento das Cotas Seniores”: O documento elaborado nos moldes do Anexo I-H

ao Regulamento, contendo os Parametros da Oferta, os Parametros de Pagamento, o
Fator de Ponderacgdo Sénior e outras informacdes relativas as Cotas Seniores.

CXXXVIII. “Suplementos”: Os Suplementos das Cotas Seniores e os Suplementos das Cotas

CXL.

CXLI.

CXLIL.

CXLIIL

CXLIV.

CXLV.

CXLVI.

CXLVIL.

CXLVII.

CXLIX.

CL.

Subordinadas Mezanino, quando referidos em conjunto.
“Taxa de Administra¢do”: A taxa devida nos termos previstos no Capitulo 9 do Anexo.

“Taxa de Remuneracdo dos Agentes de Cobranca Extraordindria”: Taxa devida nos
termos previstos no item 9.12. do Anexo e no Contrato de Cobranca.

“Taxa DI”: A taxa média referencial dos depdsitos interfinanceiros (CDI Extra-grupo)
apurada pela B3 e divulgada no informativo diario disponivel em sua pdagina na internet
ou em qualquer outra pdgina na internet ou publicacdo que venha a substitui-lo,
expressa na forma percentual e calculada diariamente sob forma de capitalizacao
composta, com base em um ano de 252 (duzentos e cinquenta e dois) Dias Uteis.

“Taxa MDR”: taxa prevista nos Acordos de Parceria, a ser retida em decorréncia da
originacao do valor a ser desembolsado nas CCBs e atuando como subsidio de juros aos
clientes. A Taxa MDR (i) ndo compde o valor do crédito a ser concedido; (ii) é devida
exclusivamente pelo Parceiro e ndo sera paga pelo Devedor, bem como ndo é de sua
responsabilidade; (iii) a dedu¢do da Taxa MDR no momento do desembolso na conta
dos Parceiros ndo altera o valor de crédito da CCB e (iv) ndo inclui os demais servicos
prestados para os parceiros por meio da Plataforma.

“Termo de Endosso”: Cada termo de endosso dos Direitos Creditérios, assinado
eletronicamente pelo respectivo Endossante e pela Classe, na forma dos Contratos de
Endosso, por meio do qual serdo identificados os Direitos Creditdrios Adquiridos em
cada Data de Aquisi¢cdo e Pagamento.

“Transferéncia”: A cessdo, o endosso ou outro tipo de transferéncia dos Direitos
Creditorios a Classe.

“Valor dos Direitos Creditérios”: Com relacdo a um Dia Util, o valor agregado dos
Direitos Creditdrios componentes da carteira da Classe.

“Valor Principal de Referéncia”: O valor calculado de acordo com o item 12.5 do Anexo.

“Valor Principal de Referéncia Corrigido Antes da Amortiza¢do”: O valor calculado de
acordo com o item 12.5 do Anexo.

“Valor Unitario de Emissdo”: O valor nominal unitario das Cotas, conforme definido no
item 10.1.5 do Anexo.

“Valor Unitario de Referéncia”: O valor calculado de acordo com o item 11.6 do Anexo

em relacdo a cada série de Cotas Seniores e cada classe de Cotas Subordinadas
Mezanino.
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3.1

3.2.

4.1.

4.2.

CLI. “Valor Unitario de Referéncia Corrigido”: O valor calculado de acordo com o item 11.6
do Anexo em relacdo a cada série de Cotas Seniores e cada classe de Cotas
Subordinadas Mezanino.

CLlIl.  “Valor Unitario de Referéncia Corrigido Antes de Amortizacao”: O valor calculado de
acordo com o item 11.6 do Anexo em relacdo a cada série de Cotas Seniores e cada
classe de Cotas Subordinadas Mezanino.

CLlIll.  “Volume Disponivel para Pagamento de Meta de Amortizagdao Mezanino”: Com relagdo
a uma Data de Pagamento e a todas as classes de Cotas Subordinadas Mezanino em
circulacdo, o volume de recursos disponivel para os pagamentos da Meta de
Amortizacdo (Remuneragao e a Amortizacdo de Principal) com referéncia as Cotas
Subordinadas Mezanino observada a ordem de alocacdao de recursos prevista no
Capitulo 20 do Anexo.

CLIV. “Volume Disponivel para Pagamento de Meta de Amortizacdo Sénior”: Com relacdo a
uma Data de Pagamento, o volume de recursos disponivel para os pagamentos da Meta
de Amortizacdo (Remuneragcdo e a Amortizacdo de Principal) com referéncia as Cotas
Seniores em circulacdo, observada a ordem de alocacdo de recursos prevista no
Capitulo 20 do Anexo.

DO OBJETIVO DO FUNDO E DAS CLASSES DE COTAS

E objetivo do FUNDO proporcionar aos Cotistas a valorizacdo de suas Cotas, por meio da
aplicagdo dos recursos do FUNDO na aquisicdo de Direitos Creditérios e de Ativos Financeiros
de acordo com os critérios de composicdao e diversificagdo estabelecidos nos Anexos deste

Regulamento e demais disposicdes legais e regulamentares que forem aplicadveis ao FUNDO.

O FUNDO contarda com uma Unica classe de Cotas, classe esta que terd Subclasse de Cotas
Seniores, Subclasse de Cotas Subordinadas Mezanino e Subclasse de Cotas Subordinadas.

DOS PRESTADORES DE SERVICOS ESSENCIAIS DO FUNDO

As atividades de administracdo, controladoria, custédia, escrituracao e distribuicdo de Cotas do
FUNDO serdo exercidas pela ADMINISTRADORA.

Incluem-se entre as obrigacdes da ADMINISTRADORA, sem prejuizo de outras obrigac¢des legais
e regulamentares previstas na Resolu¢do CVM 175:

l. diligenciar para que sejam mantidos, as suas expensas, atualizados e em perfeita

ordem:

a) o registro de cotistas;

b) o livro de atas das assembleias gerais;

c) o livro ou lista de presenca de cotistas;
d) os pareceres do auditor independente; e
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VI.

VII.

VIII.

XI.

XIl.

XIII.

XIV.

4.2.1.

e) os registros contabeis referentes as operagdes e ao patriménio do FUNDO;

solicitar, se for o caso, a admissdo a negociacdo das Cotas de classe fechada em
mercado organizado;

elaborar e divulgar as informacgdes periddicas e eventuais da Classe de Cotas;

manter atualizada junto a CVM a lista de todos os prestadores de servigos contratados
pelo FUNDO, inclusive os Prestadores de Servicos Essenciais, bem como as demais
informacgdes cadastrais do FUNDO e suas Classes de Cotas;

manter servico de atendimento ao Cotista, responsavel pelo esclarecimento de duvidas
e pelo recebimento de reclamacées;

monitorar as hipdteses de liquidacao antecipada, se houver;

observar as disposicdes constantes do Regulamento;

cumprir as deliberagdes da Assembleia Geral de Cotistas e da Assembleia Especial de
Cotistas;

sem prejuizo da observancia dos procedimentos relativos as demonstragdes contabeis,
manter, separadamente, registros com informacdes completas sobre toda e qualquer
modalidade de negociacdo realizada entre a ADMINISTRADORA, GESTORA,
CUSTODIANTE, entidade Registradora e respectivas Partes Relacionadas, de um lado; e
a Classe, de outro;

encaminhar ao Sistema de Informacdes de Créditos do Banco Central do Brasil — SCR
documento composto pelos dados individualizados de risco de crédito referentes a
cada operacdo de crédito, conforme modelos disponiveis na pagina do Banco Central
do Brasil na rede mundial de computadores;

obter autorizacdo especifica do devedor, passivel de comprovagao, para fins de
consulta as informacg&es constantes do SCR;

contratar, em nome do FUNDO, conforme aplicavel, os seguintes servicos: (i)
tesouraria, controle e processamento de ativos; (ii) escrituragdo de cotas; (iii) auditoria
independente; (iv) registro de direitos creditérios em entidade Registradora autorizada
pelo Banco Central do Brasil; (v) custddia de direitos creditorios; (vi) custddia de valores
mobilidrios (se for o caso); (vii) guarda da documentagdo que constitui o lastro dos
direitos creditérios, podendo o CUSTODIANTE ser contratado para tanto; e (viii)
liguidagdo fisica ou eletronica e financeira dos direitos creditdrios;

calcular e divulgar o valor das Cotas e do Patrimdnio Liquido das Classes e Subclasses
diariamente;

realizar a guarda das Documentos Representativos do Crédito.

A ADMINISTRADORA é obrigada a divulgar, ampla e imediatamente, qualquer ato ou
fato relevante relativo ao FUNDO e suas classes, de modo a garantir, a todos os Cotistas,
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4.3.

4.4.

4.2.2.

4.2.3.

acesso as informacbes que possam, direta ou indiretamente, influenciar em suas
decisdes quanto a sua permanéncia no FUNDO.

Sem prejuizo de outras ocorréncias relativas ao FUNDO e do disposto na
regulamentacdo aplicavel, sdo exemplos de fatos relevantes os seguintes: (i) a alteragdo
da classificagao de risco de qualquer série de Cotas Seniores ou qualquer subclasse de
Cotas Subordinadas Mezanino, se houver; (ii) a mudan¢ca ou a substituicio da
ADMINISTRADORA, GESTORA, do CUSTODIANTE ou dos Agentes de Cobranga
Extraordindria, ou do consultor especializado, se houver; (iii) a ocorréncia de Eventos
de Avaliacdo, Eventos de Desalavancagem, Eventos de Realavancagem, Eventos de
Amortizacdo Acelerada, Eventos de Liquidacdo Antecipada ou liquida¢do da Classe; (iv)
a ocorréncia de eventos que afetem ou possam afetar os critérios de composicdo e os
limites de diversificacdo da carteira da Classe, bem como o comportamento da carteira
de Direitos Creditérios, no que se refere ao histérico de pagamentos; e (v) a ocorréncia
de atrasos na distribuicao de rendimentos aos Cotistas.

A divulgacdo de fato relevante devera observar o disposto na regulamentacao aplicavel,
sem prejuizo do envio de comunicado sobre o referido fato relevante aos Cotistas por
e-mail, nos enderecos eletronicos informados pelos referidos Cotistas a
ADMINISTRADORA.

As atividades de gestdo da carteira do FUNDO serdo exercidas pela GESTORA.

Incluem-se entre as obrigacdes da GESTORA, sem prejuizo de outras obriga¢Oes legais e
regulamentares previstas na Resolucao CVM 175:

executar a politica de investimentos das Classes, devendo analisar e selecionar os
direitos creditdrios para a carteira de ativos, o que inclui, no minimo:

a) verificar o enquadramento dos direitos creditdrios a politica de investimento,
compreendendo, no minimo, a validagdo dos direitos creditérios quanto aos
critérios de elegibilidade e a observancia aos requisitos de composicdo e
diversificacdo, de forma individualizada ou por amostragem, utilizando modelo
estatistico consistente e passivel de verificacdo; e

b) avaliar a aderéncia do risco de performance dos direitos creditdrios, se houver,
a politica de investimento;

registrar os direitos creditérios na entidade registradora da classe ou entregd-los ao
CUSTODIANTE ou ADMINISTRADORA, conforme o caso;

na hipdtese de ocorrer substituicdo de direitos creditorios, por qualquer motivo,
diligenciar para que a relagdo entre risco e retorno da carteira de direitos creditdrios
nao seja alterada, nos termos da politica de investimentos;

efetuar a correta formalizagdo dos documentos relativos a cessdo dos direitos
creditérios; e

sem prejuizo de outros parametros eventualmente definidos no regulamento,
monitorar:
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4.5.

4.6.

4.7.

a) o indice de subordinacao;

b) a adimpléncia da carteira de direitos creditdrios e, em relacdo aos direitos
creditdrios vencidos e ndo pagos, diligenciar para que sejam adotados os
procedimentos de cobranga, observado que essa Ultima obrigacdo inexiste no
caso de hipdteses de dispensa previstas no regulamento; e

c) a taxa de retorno dos direitos creditérios, considerando, no minimo,
pagamentos, pré-pagamentos e inadimpléncia.

VI. contratar, em nome do FUNDO, conforme aplicavel, os seguintes servicos:
a) de operacgdes para a carteira de ativos;
b) distribuicdo de cotas;
c) consultoria de investimentos;
d) classificacdo de risco por agéncia de classificacdo de risco de crédito;
e) formador de mercado de classe fechada;
f) cogestdo da carteira de ativos;
g) consultoria especializada;
h) agente de cobrancga.

A GESTORA ndo estd sujeita as penalidades aplicaveis pelo descumprimento dos limites de
concentragao e diversificagdo de carteira e concentragdo de risco definidos neste Regulamento
e na Resolucdo CVM 175 quando o descumprimento for causado por desenquadramento
passivo, decorrente de fatos alheios a sua vontade, que causem alteragdes imprevisiveis e
significativas no patriménio liquido ou nas condicGes gerais do mercado de valores mobiliarios.

Sem prejuizo de sua responsabilidade prevista na Resolugdo CVM 175, a GESTORA podera
subcontratar, as suas expensas, terceiros para dar suporte e auxilia-la:

l. na verificagdo e validacao dos Critérios de Elegibilidade previstos em cada Anexo;

Il. no registro dos Direitos Creditdrios nas entidades Registradoras, se e quando aplicavel;
e

1. na verificacdo do lastro, conforme descrito no art. 36 do Anexo Il da Resolugdo 175/22.
A ADMINISTRADORA, por meio de comunicacdo enderecada aos Cotistas, pode renunciar, a
administragdo, desde que convoque, no mesmo ato, Assembleia Geral de Cotistas para eleger

um substituto, a se realizar no prazo de até 15 (quinze) dias contados da data da comunicacao,
sendo facultada a convocagao da assembleia a cotistas que detenham Cotas representativas de
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4.8.

4.9.

4.10

4.11.

4.12

4.13.

4.14.

ao menos 5% (cinco por cento) do Patrimdnio Liquido do FUNDO, nos termos da Resolugdo
CVM 175.

No caso de decretacdo de Regime de Administracdao Especial Tempordria (RAET), intervencao
ou liquidacdo extrajudicial da ADMINISTRADORA, também deve ser convocada Assembleia
Geral, no prazo de 2 (dois) Dias Uteis contados de sua decretagdo, para: (i) nomeacdo de
representante dos Cotistas; e (ii) deliberagdo acerca da (a) substituicdo da ADMINISTRADORA;
ou (b) liquidagdo antecipada do FUNDO.

Na hipétese de deliberagdo pela liquidagdo do FUNDO, a ADMINISTRADORA obriga-se a
permanecer no exercicio de sua funcao até o término do processo de liquidacao.

A substituicdo da ADMINISTRADORA também podera ocorrer mediante deliberacdo da
Assembleia Geral, ocasido na qual a Assembleia Geral deverd nomear instituicdo
administradora habilitada para substitui-la.

Na hipdtese de deliberacao da Assembleia Geral pela substituicio da ADMINISTRADORA, esta
devera permanecer no exercicio regular de suas fungGes até que seja efetivamente substituida,
o que devera ocorrer em no maximo 180 (cento e oitenta) dias contados da data de realizacdo
da referida Assembleia Geral. Caso a Assembleia Geral prevista nos itens 7.1 e 7.2 delibere pela
substituicdo da ADMINISTRADORA, mas ndo nomeie instituicdo administradora habilitada para
substitui-la, devera ser convocada nova Assembleia Geral para deliberar sobre a nomeacao de
nova instituicdo administradora.

Caso (i) a Assembleia Geral prevista nos itens 4.1 ou 4.2 acima ndo delibere pela substituicdo
da ADMINISTRADORA,; (ii) a Assembleia Geral prevista nos itens 4.1 ou 4.2 acima ndo obtenha
quérum suficiente para deliberar sobre a substituicdo da ADMINISTRADORA ou a liquidacao do
FUNDO, considerando as 2 (duas) potenciais convocag¢des; ou (iii) tenha decorrido o prazo
estabelecido no item 4.5 acima sem que o substituto apontado em tal Assembleia Geral tenha
efetivamente assumido as fun¢des de administrador do FUNDO, a ADMINISTRADORA iniciara
os procedimentos para a liquidagdo antecipada do FUNDO, nos termos deste Regulamento, e
comunicard tal fato a CVM.

A ADMINISTRADORA devera, sem qualquer custo adicional para o FUNDO, (a) colocar a
disposi¢do da instituicdo que vier a substitui-la, no prazo de até 10 (dez) Dias Uteis contados da
realizacdo da Assembleia Geral que deliberou sua substituicdo, todos os registros, relatorios,
extratos, bancos de dados e demais informagdes sobre o FUNDO de forma que a instituicao
substituta possa cumprir os deveres e obrigacdes da ADMINISTRADORA sem solucdo de
continuidade; e (b) prestar qualquer esclarecimento sobre a administracdo do FUNDO que
razoavelmente lhe venha a ser solicitado pela instituicdo que vier a substitui-la.

As disposicOes relativas a substituicdo e a renuncia da ADMINISTRADORA descritas neste
Capitulo aplicam-se, no que couber, a substituicdo e renudncia da GESTORA, do CUSTODIANTE,
dos Agentes de Cobranca Extraordindaria, observado o disposto nos itens abaixo.

4.14.1. Na hipétese de (i) envio de notificacdo de rendncia pela GESTORA, pelo CUSTODIANTE,
pelos Agentes de Cobranga Extraordinaria, nos termos do item 4.9 acima, ou (ii)
ocorréncia de Evento de Insolvéncia relacionado a um de tais prestadores de servico,
decretacdo de Regime de Administracdo Especial Temporaria (RAET), intervengdo ou
liguidagdo extrajudicial do prestador de servico, conforme aplicavel, a
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5.1.

5.2.

5.3.

4.14.2.

4.14.3.

ADMINISTRADORA devera (a) imediatamente, publicar fato relevante, na forma deste
Regulamento, comunicando tal fato aos Cotistas, (b) da data do recebimento da
notificacdo de rendncia até a data de realizacdo da Assembleia de Cotistas de que trata
o item (c) abaixo, consultar e buscar obter propostas de empresas especializadas e
credenciadas perante a CVM, conforme o caso, para a prestagdo dos servigos, com
capacidade técnica para assumir as respectivas fun¢des, em substituicdo ao prestador
de servico que tenha notificado sua renuncia; e (c) no prazo de até 30 (trinta) dias
contados da data da comunicacdo da renuncia, convocar Assembleia de Cotistas para
deliberar sobre a substituicdo do prestador de servico, devendo a referida assembleia
ocorrer em prazo nao superior a 15 (quinze) dias contados da convocagao.

Caso a Assembleia de Cotistas prevista no item 4.9.2 delibere pela substituicdo da
GESTORA, do CUSTODIANTE ou dos Agentes de Cobranca, conforme o caso, mas nao
nomeie prestador de servicos habilitado para substitui-lo, devera ser convocada nova
Assembleia de Cotistas para deliberar sobre a nomeacado de novo prestador de servicos
habilitado.

Para fins deste Regulamento, a Assembleia de Cotistas, nos termos do item 13.1.(xv) do
Anexo, podera deliberar pela destituicdo dos Agentes de Cobranca Extraordinaria por
Justa Causa em quaisquer das seguintes hipdteses: (i) violacdo legal ou de suas
obrigacOes estabelecidas no Contrato de Cobranca, ou no caso de comprovada fraude
no desempenho de suas funcdes e responsabilidades como agentes de cobranca dos
Direitos Creditérios Inadimplidos; (ii) descumprimento das suas obrigacGes
estabelecidas neste Regulamento ou no Contrato de Cobranga que ndo seja sanada em
até 10 (dez) Dias Uteis a contar de notificacdo neste sentido aos Agentes de Cobranca
Extraordindria; (iii) ocorréncia de Evento de Insolvéncia com relacdo aos Agentes de
Cobranca Extraordindria.

DOS DEMAIS PRESTADORES DE SERVICOS DO FUNDO

O CUSTODIANTE realizara as atividades de custddia, controladoria e escritura¢do de Cotas,
conforme descrita na Resolugdo 175/22.

5.1.1. O CUSTODIANTE ficara responsavel pela verificacdo do lastro de direitos créditos que

ingressam a carteira no periodo de substituicdo, assim como lastro dos direitos
creditérios vencidos e ndo pagos no mesmo periodo, conforme art. 38 do Anexo Il da
Resolugdo 175/22.

O CUSTODIANTE pode ser contratado para as seguintes atividades:

realizar a liquidagdo fisica ou eletronica e financeira dos Direitos Creditérios;

cobrar e receber, em nome da Classe, pagamentos, resgate de titulos ou qualquer outro
rendimento relativo aos ativos da carteira, depositando os valores recebidos
diretamente em conta de titularidade da Classe ou, se for o caso, em conta vinculada.

Os prestadores de servigo eventualmente subcontratados pelo CUSTODIANTE n3o podem ser,

em relacdo a Classe de Cotas, originadores, Endossante, GESTORA, consultores especializados

(se houver) ou partes a eles relacionadas, conforme art. 40 do Anexo Normativo Il da Resolugdo
CVM 175.
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6.1.

6.2.

7.1.

7.2.

7.3.

7.4.

7.5.

7.6.

7.7.

7.8.

DAS RESPONSABILIDADES DOS PRESTADORES DE SERVICO

A ADMINISTRADORA, a GESTORA, o CUSTODIANTE e os demais prestadores de servico do
FUNDO ou da Classe responsabilizam-se, perante o FUNDO, perante a Classe e entre si, cada
qual e individualmente, exclusivamente pelas suas respectivas atribuicdes previstas neste
Regulamento e na regulamentacdo aplicdvel, bem como por quaisquer prejuizos ou perdas
decorrentes do descumprimento, quer por seus representantes, empregados, administradores
ou prepostos, de suas respectivas obrigacdes assumidas neste Regulamento, ou ainda de suas
obrigacGes decorrentes de normas legais, devendo cada qual, individualmente, arcar com as
perdas decorrentes de multas, juros ou outras penalidades impostas por disposicao legal ou
decisdo expedida por autoridade judicial ou administrativa competente. Neste sentido, ndo ha
qgualquer responsabilidade solidaria entre a ADMINISTRADORA, a GESTORA, o CUSTODIANTE
e os demais prestadores de servico do FUNDO ou da Classe.

Nos termos indicados no item acima, a responsabilidade de cada prestador de servigo sera
aferida e apurada em processo judicial ou administrativo.

DA ASSEMBLEIA GERAL DE COTISTAS

Todas as referéncias a “Assembleia de Cotistas” neste regulamento deverdao alcancar,
indistintamente, as Assembleias Gerais e Assembleias Especiais de Cotistas.

A convocacdo da Assembleia de Cotistas deve ser feita com 10 (dez) dias de antecedéncia, no
minimo, da data de sua realizacao.

A presenca da totalidade dos cotistas supre a falta de convocacao.

Os Prestadores de Servigos Essenciais, o CUSTODIANTE, o Cotista ou grupo de Cotistas que
detenha, no minimo, 5% (cinco por cento) do total de Cotas emitidas, podem convocar, a
qualquer tempo, Assembleia de Cotistas para deliberar sobre ordem do dia de interesse do
FUNDO, da Classe ou da comunh3o de Cotistas.

A convocacdo e a realizacdo da Assembleia de Cotistas devem ser custeadas pelos requerentes,
salvo se a assembleia assim convocada deliberar em contrario.

A Assembleia de Cotistas se instala com a presencga de qualquer numero de Cotistas.

A Assembleia de Cotistas pode ser realizada:

l. de modo exclusivamente eletrénico, caso os cotistas somente possam participar e votar
por meio de comunicacdo escrita ou sistema eletronico, sendo que neste caso sera
considerada como ocorrida na sede da ADMINISTRADORA, ou;

Il. de modo parcialmente eletronico, caso os cotistas possam participar e votar tanto
presencialmente quanto a distancia por meio de comunicacdo escrita ou sistema
eletrénico.

Para os efeitos de cOmputo de quérum e manifestagdes de voto nas Assembleias de Cotistas,
cada Cota correspondera a um voto.
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7.9.

7.10.

7.11.

7.12.

7.13.

As deliberacOes da Assembleia de Cotistas podem ser adotadas mediante processo de consulta
formal, sem necessidade de reunido dos Cotistas.

7.9.1. Na hipétese prevista no item acima, os Cotistas devem se manifestar no prazo de 10
(dez) dias, contado da consulta por meio eletrénico, ou de 15 (quinze) dias, contado da
consulta por meio fisico.

Somente podem votar na Assembleia de Cotistas aqueles inscritos no registro de cotistas na

data da convocacdo da assembleia, seus representantes legais ou procuradores legalmente

constituidos hd menos de 1 (um) ano.

7.10.1. O procurador deve possuir mandato com poderes especificos para a representacao do
cotista em assembleia, devendo entregar um exemplar do instrumento do mandato a
mesa, para sua utilizacdo e arquivamento pela ADMINISTRADORA.

N3do podem votar nas Assembleias de Cotistas:

I o prestador de servico, essencial ou nao;

Il. os socios, diretores e empregados de prestadores de servicos;

Il. Partes Relacionadas aos prestadores de servicos, seus sécios, diretores e empregados;

V. o Cotista que tenha interesse conflitante com o FUNDO, Classe ou Subclasse no que se
refere a matéria em votacao; e

V. o Cotista, na hipétese de deliberacdo relativa a laudos de avaliagdo de bens de sua
propriedade.

N3do se aplica a vedagdo prevista no item acima quando:

l. 0s Unicos Cotistas forem, no momento de seu ingresso no FUNDO, na Classe ou
Subclasse, conforme o caso, as pessoas mencionadas no item acima;

Il. houver aquiescéncia expressa da maioria dos demais cotistas do FUNDO, da mesma
Classe ou Subclasse, conforme o caso, que pode ser manifestada na prépria assembleia
ou constar de permissdo previamente concedida pelo Cotista, seja especifica ou
genérica, e arquivada pela ADMINISTRADORA; ou

M. o prestador de servicos da Classe que seja titular de cotas da Subclasse de Cotas
Subordinadas;

V. o cotista que tenha interesse conflitante com o Fundo, Classe ou subclasse no que se
refere a matéria em votacgao.

Previamente ao inicio das deliberagGes, cabe ao Cotista de que trata a alinea IV do item acima
declarar a mesa seu impedimento para o exercicio do direito de voto.
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7.14.

7.15.

7.16.

7.17.

As deliberacbes da Assembleia Especial de Cotistas devem se ater as matérias de interesse
exclusivo da respectiva Classe de Cotas ou Subclasse de Cotas, conforme o caso.

Anualmente, a Assembleia Geral de Cotistas deve deliberar sobre as demonstrag¢des contabeis
do FUNDO, no prazo de até 60 (sessenta) dias apds o encaminhamento das demonstracdes
contabeis a CVM, contendo relatério do auditor independente, observados os prazos maximos
para encaminhamento da referida informacao periédica a CVM, conforme definidos no Anexo
Normativo Il da Resolugao CVM 175.

As demonstragdes contdbeis cujo relatdrio de auditoria ndo contiver opinido modificada podem
ser consideradas automaticamente aprovadas caso a Assembleia Geral de Cotistas ndo seja
instalada em virtude de ndo comparecimento dos Cotistas.

Sem prejuizo das demais atribuicGes previstas neste Regulamento e na regulamentagao
aplicavel, sera de competéncia privativa da Assembleia Geral de Cotistas do FUNDO deliberar
sobre:

Quérum Geral de
Aprovagao de Matérias Quoérum para
Matérias sujeitas

Y

a

aprovagao prévia

Matéria e

Primeira Segunda especifica de uma

Convocagao| Convocagao Série ou

Subclasse de
Cotas
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l. tomar anualmente, no prazo de 4
(quatro) meses apds o encerramento do | Maioriados | Maioria dos
exercicio social, as contas do FUNDO e Cotistas Cotistas Nao aplicavel
deliberar sobre as suas demonstragGes presentes presentes
financeiras;
75% (setenta e
Il. alterar o presente Regulamento e )
. . cinco por cento)
seus anexos, exceto nos casos em que o | Maioriados | Maioria dos das Cot
as Cotas
presente Regulamento ou seus Cotistas Cotistas .
. . . Subordinadas
respectivos anexos imponha quérum presentes presentes L.
L Junior em
distinto. . N
circulacao
75% (setenta e
cinco por cento
Il. deliberar sobre a substituicdo da | Maioriadas | Maioria dos daECotas )
ADMINISTRADORA, observadas  as Cotas em Cotistas .
- , N Subordinadas
condicbes deste Regulamento. circulacdao presentes L
Junior em
circulacao
V. substituicdo da GESTORA ou do | Maioriados | Maioria dos
CUSTODIANTE, observadas as condig¢bes Cotistas Cotistas Ndo Aplicavel
deste Regulamento; Presentes Presentes
V. deliberar sobre a substituicdo dos
Auditores Independentes por auditor
independente  que  ndo  esteja | Maioriados | Maioria dos
expressamente autorizado por este Cotistas Cotistas ndo aplicavel
Regulamento; presentes presentes
VI. deliberar sobre a elevagao da
Taxa de Administracdo e da Taxa de
Gestdo, inclusive na hipdtese de
) . 75% (setenta e
restabelecimento de taxa que tenha sido )
. ~ ) . . cinco por cento)
objeto de redugdo e, ainda, sobre a | Maioria das Maioria dos das Cot
as Cotas
elevacao de qualquer das demais taxas Cotas em Cotistas .
. . . n Subordinadas
e/ou custos incorridos pelo FUNDO com Circulagdo presentes Jani
] Unior em
os demais prestadores de servigos apods a . N
- . . circulagao
Data de Inicio do FUNDO, inclusive na
hipétese de restabelecimento de taxa
gue tenha sido objeto de redugao;

7.18. Em face do potencial conflito de interesses dos Cotistas titulares das Cotas Subordinadas, ndo
serdao computados pela ADMINISTRADORA os votos de tais Cotistas nas deliberagdes relativas

as matérias previstas na alinea V do item acima.
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8.1.

DOS ENCARGOS DO FUNDO

Constituem Encargos do FUNDO, comuns a todas as Classes, as seguintes despesas, que lhe
podem ser debitadas diretamente, assim como de suas Classes, sem prejuizo de outras
despesas previstas em regulamentacdo aplicavel:

VI.

VII.

VIII.

XI.

XIl.

XMl.

XIV.

XV.

XVI.

taxas, impostos ou contribui¢es federais, estaduais, municipais ou autarquicas, que
recaiam ou venham a recair sobre os bens, direitos e obrigacées do FUNDO;

despesas com o registro de documentos comuns a todas as Classes, impressao,
expedicdo e publicacdo de relatdrios e informacdes periddicas previstas na Resolugdo

CVM 175;

despesas com correspondéncias de interesse do FUNDO, inclusive comunica¢bes aos
Cotistas;

honorarios e despesas do auditor independente;

emolumentos e comissGes pagas por operagdes da carteira de ativos;

despesas com a manutencdo de ativos cuja propriedade decorra de execugdo de
garantia ou de acordo com devedor;

honorarios de advogado, custas e despesas processuais correlatas, incorridas em razado
de defesa dos interesses do FUNDO, em juizo ou fora dele, inclusive o valor da
condenacdo imputada, se for o caso;

gastos derivados da celebragdo de contratos de seguro sobre os ativos da carteira,
assim como a parcela de prejuizos da carteira ndo coberta por apdlices de seguro, salvo
se decorrente diretamente de culpa ou dolo dos prestadores dos servigos no exercicio
de suas respectivas fungdes;

despesas relacionadas ao exercicio de direito de voto decorrente de ativos da carteira;

despesas com a realizagdo de assembleia de cotistas;

despesas inerentes a constituicdo, fusdo, incorporacdo, cisdo, transformacdo ou
liguidagdo da Classe;

despesas com fechamento de cambio, vinculadas as operagdes da carteira de ativos;

despesas relacionadas ao servigo de formagao de mercado;

despesas com liquidacdo, registro e custddia de operagbes com ativos da carteira;

taxas de administracdo e de gestao;

despesas decorrentes de empréstimos contraidos em nome de cada Classe de Cotas,
desde que de acordo com as hipdteses previstas na Resolugdo CVM 175;
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8.2.

8.3.

8.4.

8.5.

9.1.

XVIl.  contratac¢do da agéncia de classificagao de risco de crédito, se for o caso.

Os Encargos da Classe estdo discriminados no Anexo, e podem ser debitadas pela
ADMINISTRADORA da forma como ali disposto.

Na medida em que o FUNDO possui uma Unica Classe de Cotas, quaisquer contingéncias que
recaiam sobre o FUNDO serdo arcadas exclusivamente pela Classe Unica de Cotas.

Quaisquer outras ndo previstas como Encargos do FUNDO correm por conta do Prestador de
Servico Essencial que a tiver contratado.

Parcelas da taxa de administracdo e da taxa de gestdo, poderao ser pagas diretamente aos
prestadores de servicos contratados, observado que o somatdrio dessas parcelas ndo pode
exceder o montante total da Taxa de Administracao e da Taxa de Gestdo, conforme o caso.

DAS INFORMACOES
A ADMINISTRADORA é responsavel por:

l. calcular e divulgar diariamente o valor da Cota e do Patrimdnio Liquido das Classes e
Subclasses;

Il. encaminhar o informe mensal a CVM, por meio de sistema eletronico disponivel narede
mundial de computadores, conforme modelo disposto no Suplemento G da Resolucao
CVM 175, observando o prazo de 15 (quinze) dias apds o encerramento do més a que
se referirem as informacdes;

M. encaminhar o demonstrativo de composicdo e diversificagdo das aplicagdes das Classes
de investimento em cotas a CVM, mensalmente, por meio de sistema eletronico
disponivel na rede mundial de computadores, conforme formulario disponivel no
referido sistema, observando o prazo de 15 (quinze) dias apds o encerramento do més
a que se referirem as informacgdes; e

V. encaminhar o demonstrativo trimestral a CVM, por meio de sistema eletronico
disponivel na rede mundial de computadores, no prazo de 45 (quarenta e cinco) dias
apdés o encerramento do trimestre civil a que se referirem as informagdes,
evidenciando:

a) os resultados da ultima verificagdo do lastro dos Direitos Creditérios realizado
pelo CUSTODIANTE, nos termos do art. 38 do Anexo Normativo Il da Resolu¢do
CVM 175, explicitando, dentre o universo analisado, a quantidade e a relevancia
dos créditos inexistentes porventura encontrados;

b) os resultados do registro dos Direitos Creditérios no que se refere a origem,

existéncia e exigibilidade desses ativos, explicitando a quantidade e a relevancia
dos créditos que ndao foram aceitos para registro;
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9.2.

9.3.

9.4.

c) o eventual ajuizamento de acdo judicial de cobranca ou propositura de
processo administrativo, judicial ou arbitral envolvendo a Classe de Cotas, bem
como a indicacdo do percentual do patriménio envolvido e em risco;

d) informagdes contidas no relatério trimestral da GESTORA a que se refere 0 § 32
do artigo 27 do Anexo Normativo Il da Resolugao CVM 175.

Ainformacdo de que trata a alinea Ill acima:

l. pode ser dada de forma agregada, caso a quantidade e valores envolvidos nas agdes
judiciais e arbitrais assim justifiquem; ou

. pode ser omitida do demonstrativo trimestral, a critério da GESTORA, caso sua
divulgacdo possa prejudicar a estratégia de cobranga ou fomentar a inadimpléncia de
direitos creditdrios.

As informacdes periddicas e eventuais do FUNDO devem ser divulgadas na pagina da
ADMINISTRADORA, na rede mundial de computadores, em lugar de destaque e disponivel para
acesso gratuito do publico em geral, assim como mantidas disponiveis para os Cotistas.

Se mantido o enquadramento da Alocacdao Minima Tributaria, que a GESTORA busca perseguir,
e mantido o entendimento do FUNDO como Entidade de Investimento os cotistas passardo a
se sujeitar ao Regime Especifico dos Fundos N3do Sujeitos a Tributacdo Periddica, conforme
definicdo disposta na Lei 14.754, e suas alteracGes. Isso significa que, o FUNDO estara sujeito
ao imposto de renda retido na fonte (“IRRF”) de 15% (quinze por cento) na distribuicdo de
rendimentos, amortiza¢do ou resgate de cotas.

9.4.1. Caso, por qualquer motivo, a Alocacdo Minima Tributaria e as condi¢Ges para
classificagdo como Entidade de Investimento ndo sejam possiveis de serem observada,
de acordo com as normas do Conselho Monetdrio Nacional e Comissdao de Valores
Mobilidrios, ndo serd possivel assegurar a aplicagdao do Regime Especifico dos Fundos
N3o Sujeitos a Tributacdo Periddica. Isso significa que, o FUNDO estara sujeito ao IRRF
de 15% (quinze por cento) quando o FUNDO for enquadrado como longo prazo ou 20%
(vinte por cento) quando o FUNDO for enquadrado como curto prazo, no ultimo dia util
de maio e novembro de cada ano. Além disso, no momento da distribuicdo de
rendimentos, amortizacdo ou regate de cotas, devera ser recolhida a aliquota
complementar (diferenca entre a aliquota do come-cotas e a aliquota efetiva da tabela
regressiva no tempo de 22,5% a 15%).

9.4.2. O FUNDO e sua Classe terd o prazo de até 30 de junho de 2024 para enquadrar a
Alocag¢do Minima Tributdria e como Entidade de Investimento.

9.4.3. Aplicam-se ao FUNDO a regra de desenquadramento previstas nos §§ 32 e 42 do art. 21
desta Lei 14.754.

9.4.4. Os dispostos nos artigos anteriores nao se aplicam aos cotistas sujeitos a regras de
tributacdo especificas, na forma da legislagdo em vigor.

9.4.5. Os ativos recebidos pela Classe do FUNDO em decorréncia de procedimentos judiciais
ou extrajudiciais envolvidos na recuperacdo dos seus direitos creditérios, por forca de
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10.

10.1.

11.

11.1.

12.

12.1.

expropriacdo de ativos, excussao de garantias, dacdo em pagamento, conversao,
adjudicacdo ou arrematacdo de bem penhorado ou transa¢do, nos termos do art. 840
e seguintes da Lei n? 10.406, de 10 de janeiro de 2002, serdo considerados direitos
creditérios, na definicdo a Resolugdo CMN 5.111, enquanto compuserem a carteira da
Classe do FUNDO, desde que a GESTORA apresente plano de liquidacao dos ativos
recuperados e 0 mesmo seja devidamente aprovado pela ADMINISTRADORA.

DO EXERCICIO SOCIAL

O exercicio social do FUNDO iniciar-se-a em 12 de janeiro e encerrar-se-a em 31 de dezembro
de cada ano, quando devem ser levantadas as demonstracées contabeis do FUNDO e, se
houver, de suas Classes de Cotas, todas relativas ao mesmo periodo findo.

DA LIQUIDAGAO DO FUNDO

O FUNDO sera liquidado Unica e exclusivamente nas seguintes hipdteses:

l. por deliberacdo da Assembleia Geral de Cotistas;

Il. caso seja deliberado em Assembleia Especial de Cotistas, a liquidacdo da Classe;

M. caso, na hipdtese de renuncia da ADMINISTRADORA, da GESTORA e/ou do
CUSTODIANTE, n3o seja definido um substituto para o referido prestador de servico em
180 (cento e oitenta) dias contados da realizacdo da Assembleia Geral de Cotistas para
a deliberacdo sobre a sua substituicdo, ou o substituto escolhido ndo assuma
efetivamente as funcées da ADMINISTRADORA, da GESTORA ou CUSTODIANTE,
conforme o caso.

DO FORO
Fica eleito o foro da comarca de S3o Paulo, Estado de S3o Paulo, com expressa rendncia a
qualquer outro, por mais privilegiado que possa ser, para propositura de quaisquer acdes

judiciais relativas ao FUNDO ou a quest&es decorrentes da aplicagao deste Regulamento e seus
Anexos.
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1.

1.1.

1.2.

1.3.

2.1

3.1

4.1.

4.2.

4.3.

ANEXO |
CARACTERISTICAS DA CLASSE UNICA DE COTAS DO

FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS OPEN Il RESPONSABILIDADE LIMITADA

CNPJ n2 46.073.462/0001-30
DO PUBLICO-ALVO E DA RESPONSABILIDADE DOS COTISTAS

A Classe uUnica de Cotas do FUNDO destina-se exclusivamente a Investidores Autorizados,
conforme definido no item 2.1. da Parte Geral do Regulamento.

Exceto pelo que dispde o item 10.6.3. do Anexo, a responsabilidade dos Cotistas estd limitada
ao valor por eles subscrito.

1.2.1. Na hipdétese de a ADMINISTRADORA verificar que a Classe estda com o patrimonio
liquido negativo ou tenha ciéncia de pedido ou da declaracao judicial de insolvéncia da
respectiva Cotas, a ADMINISTRADORA devera adotar as medidas aplicdveis previstas
na Resolugdo CVM n2 175/22.

1.2.2. Sem prejuizo do acima exposto, em caso de patrimonio liquido negativo, em relacdo a
Classe cujo patriménio liquido esta negativo, a ADMINISTRADORA devera: (a) fechar
para resgates e ndo realizar amortiza¢do; (b) comunicar a existéncia do patrimonio
liguido negativo a GESTORA; (c) convocar Assembleia Especial de Cotistas para tratar
da quest3ao como Evento de Liquidagao.

Para os fins do Cédigo ANBIMA de Administracdo de Recursos de Terceiros, a Classe se classifica
como tipo “Financeiro” e foco de atuacdo “Crédito Pessoal”.

DO REGIME DA CLASSE

Esta Classe é constituida sob a forma de regime fechado.

DO PRAZO DE DURAGCAO

O prazo de duracdo desta Classe é indeterminado.

DA POLITICA DE INVESTIMENTOS

A Carteira da Classe serd composta por: (i) Direitos Creditérios Adquiridos; e (ii) Ativos
Financeiros listados neste Anexo, em observancia aos indices de composi¢do e diversificagdo
da Carteira da Classe previstos neste Regulamento e na regulamentacdo aplicavel.

Os Direitos Creditdrios serdo sempre adquiridos pela Classe, nos termos dos Contratos de
Endosso, mediante celebracgdo, por via eletronica, do respectivo Termo de Endosso com os
Cedentes, no qual serdo formalizados, respectivamente, os Direitos Creditérios cedidos a Classe
e o Prego de Aquisicao correspondente. Adicionalmente, as CCBs que representam os Direitos

Creditérios serdo sempre individualmente endossadas, em sua via eletrénica, a Classe.

A parcela do Patrimdnio Liquido da Classe que nao estiver alocada em Direitos Creditdrios sera
alocada nos Ativos Financeiros listados abaixo:
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4.4.

4.5.

4.6.

4.7.

4.8.

l. Letras Financeiras do Tesouro Nacional (LFT);

Il. operacGes compromissadas, com liquidez didria, lastreadas em titulos publicos
federais, desde que celebradas com qualquer das InstituicGes Autorizadas;

Il certificados de depdsito bancario, com liquidez didria cujas rentabilidades sejam
vinculadas as Taxa DI, emitidos por qualquer das Instituicdes Autorizadas; e/ou

V. cotas (i) do fundo ITAU SOBERANO RENDA FIXA SIMPLES FUNDO DE INVESTIMENTO
EM COTAS DE FUNDOS DE INVESTIMENTO, inscrito no CNPJ sob 0 n206.175.696/0001-
73; ou (ii) do fundo BRADESCO FI RENDA FIXA REFERENCIADO DI FEDERAL EXTRA,
inscrito no CNPJ sob o n2 03.256.793/0001- 00; ou (iii) ou de qualquer outro fundo de
investimento em renda fixa referenciado DI, com liquidez diaria, que venha a ser
aprovado e/ou monitorado pela Agéncia de Classificacdo de Risco, se houver, inclusive
administrado pela ADMINISTRADORA, e que possua perfil de risco igual ou melhor que
o perfil de risco das Cotas Seniores de melhor risco de crédito em circulacdo, se houver.

Os Ativos Financeiros objeto de investimento pela Classe deverdo ter prazo para vencimento
final, possibilidade de resgate e/ou liquidez em mercado secundario compativel com o prazo
de amortizacdo e resgate igual ou inferior a 90 (noventa) dias.

Os Direitos Creditdrios e os Ativos Financeiros devem ser registrados, custodiados ou mantidos
em conta de depdsito diretamente em nome da Classe, conforme o caso, em contas especificas
abertas no Sistema Especial de Liquidacdo e de Custddia — SELIC, ou em Pessoas autorizadas a
prestar esse servico pelo Banco Central ou pela CVM.

A Classe ndo podera realizar operacées de day trade, assim consideradas aquelas iniciadas e
encerradas no mesmo dia.

E vedado a Classe realizar opera¢des no mercado de derivativos.

A Classe ndo podera contratar operagdes para aquisicao de Direitos Creditérios com empresas
que sejam partes relacionadas da ADMINISTRADORA e/ou da GESTORA e/ou do CUSTODIANTE
e/ou do consultor especializado, se houver.

4.8.1. Em especial, é vedado a ADMINISTRADORA, a GESTORA, ao CUSTODIANTE e as partes
a eles relacionadas (tal como definidas pelas regras contdbeis que tratam desse
assunto) ceder ou originar, direta ou indiretamente, Direitos Creditdrios a Classe, assim
como adquirir, direta ou indiretamente, Direitos Creditérios.

4.8.2. Exceto pela aquisicdo de Direitos Creditdrios, a Classe ndo poderd realizar outras
operacdes nas quais os Cedentes, seus respectivos controladores, sociedades por eles
direta ou indiretamente controladas, coligadas ou outras sociedades sob controle
comum atuem na condicao de contraparte.

4.8.3. A Classe ndo podera investir em Ativos Financeiros de emissdo ou coobrigacdo da

ADMINISTRADORA, da GESTORA, do CUSTODIANTE, ou de suas respectivas partes
relacionadas, tal como definidas pelas regras contabeis que tratam desse assunto.
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4.9.

4.10.

4.11.

5.1.

5.2.

5.3.

5.4.

5.5.

A Classe poderd adquirir Direitos Creditérios e outros ativos de responsabilidade ou
coobrigacdao de um mesmo devedor, desde que limitado a 20% (vinte por cento) do Patrimonio
Liquido da Classe, nos termos do artigo 45 do Anexo Normativo Il da Resolugdo CVM n? 175,
exceto nas hipdteses previstas no paragrafo 12 de tal artigo.

Caso as Cedentes ou a Open Co Tecnologia venham a receber, em violacdo ao disposto no
Contrato de Endosso, quaisquer montantes relativos aos Direitos Creditdrios Adquiridos de
forma diversa a prevista no Contrato de Endosso, os Cedentes ou a Open Co Tecnologia, sem
solidariedade, deverdo recebé-los na qualidade de fiel depositario, nos termos do artigo 627 do
Cédigo Civil, e transferir a totalidade de tais valores para a Conta da Classe, no prazo de 2 (dois)
Dias Uteis a contar da data do recebimento, sem qualquer deducdo ou desconto.

Caso a transferéncia mencionada no item acima ndo seja feita no prazo acima estipulado,
incidirdo sobre o valor devido (i) juros de mora de 1% (um por cento) ao més, calculados pro
rata temporis desde a data em que a transferéncia era devida até o seu integral recebimento
pela Classe; e (ii) multa convencional, ndo compensatéria, de 2% (dois por cento) do valor
devido.

DOS CRITERIOS DE ELEGIBILIDADE E DAS CONDIGOES DE CESSAO

Todos e quaisquer Direitos Creditdrios a serem adquiridos pela Classe deverdo atender, na
respectiva Data de Aquisicdo e Pagamento, aos seguintes Critérios de Elegibilidade,
cumulativamente:

l. os Direitos Creditérios devem ser originados de operacdes de Crédito Parcelado e
representados por CCBs; e

Il. o respectivo Devedor ndo deve estar inadimplente perante a Classe com relagdo a
quaisquer parcelas dos Direitos Creditorios Adquiridos.

Observados os termos e as condi¢bes do presente Regulamento, a verificagdao do atendimento
dos Direitos Creditérios aos Critérios de Elegibilidade sera realizada pela GESTORA ou terceiros
por esta contratados, em nome do FUNDO, em cada Data de Aquisicdao e Pagamento.

O desenquadramento de qualquer Direito Creditério com relagdo a quaisquer Critérios de
Elegibilidade, por qualquer motivo que tenha ocorrido apds sua transferéncia para a Classe, ndo
obrigara sua venda pela Classe, nem dara a Classe qualquer pretensao, recurso ou direito de
regresso contra os Cedentes, a ADMINISTRADORA, a GESTORA, o CUSTODIANTE ou suas Partes
Relacionadas, exceto em caso de comprovada culpa ou dolo.

Sujeito aos termos e condi¢Ges deste Regulamento, a verificagdo do atendimento pelos Direitos
Creditérios Ofertados aos Critérios de Elegibilidade pela GESTORA sera considerada definitiva.

Além de atender aos Critérios de Elegibilidade, todo e qualquer Direito Creditério a ser
adquirido pela Classe devera atender, na respectiva Data de Aquisicio e Pagamento, as
seguintes Condi¢des de Cessao, cumulativamente:

l. a somatdria dos valores referentes a comissdo de bancarizacdo do Endossante e
comissdo de correspondente bancario, cobradas dos Devedores mediante retengao de
parcela do valor liquido desembolsado aos Devedores, ndo sera superior a 6% (seis por
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VI.

VIL.

VIII.

cento) do Valor de Principal da CCB; nos casos de Direitos Creditérios decorrentes de
Buy Now, Pay Later, o respectivo Acordo de Parceria celebrado com o Parceiro atende
aos requisitos minimos previstos no Anexo I-F ao presente Regulamento;

o Direito Creditério seja prontamente identificavel por seu respectivo nimero de
identificacdo (seja CCB ou outro titulo que embase o Direito Creditério);

os Direitos Creditérios devem ter sido originados de acordo com a Politica de Originagao
e Concessao de Crédito em vigor na data de sua originagao;

o Direito Creditdrio deve representar uma obrigacdo de pagamento genuina, legal,
vinculante, valida e obrigatdria do Devedor, exequivel pelo titular contra tal Devedor,
de acordo com seus termos e sujeito a legislacao falimentar aplicavel e leis semelhantes
relacionadas aos direitos dos credores em geral e sujeito aos principios gerais de
equidade;

o Direito Creditdrio tenha sido originado e tenha sua cobranca feita de acordo com as
leis aplicaveis relacionadas a ndo discriminacdo, usura e protecao de dados de acordo
com a legislacdo aplicavel,

o Direito Creditério e seus respectivos Documentos Comprobatérios permitam (ou ndo
proibam) a Transferéncia do mesmo pelo respectivo Endossante a Classe;

o Direito Creditério tenha sido selecionado para ser adquirido de acordo com os
procedimentos de selecdo que ndo o identificaram como sendo menos desejavel ou
valioso do que outros empréstimos comparaveis originados pela Companhia, pelas
Instituicdes Financeiras Parceiras ou pela Open Co SCD;

no momento em que o Direito Creditério seja adquirido pela Classe, o valor do Crédito
vinculado a tal Direito Creditdrio ja tenha sido totalmente desembolsado ao respectivo
Devedor;

considerando pro forma a aquisicdo dos Direitos Creditérios, o prazo de vencimento
das CCBs, a contar da Data de Aquisicdo e Pagamento, deverd observar os seguintes
limites:

a) o numero de parcelas mensais remanescentes, contando-se inclusive meses de
caréncia, de cada Direito Creditério, conforme identificado no respectivo
Arquivo Eletronico de Oferta, ndo podera ser superior a 38 (trinta e oito);

b) o prazo médio de vencimento das CCBs Buy Now, Pay Later, ponderado pelo
respectivo saldo devedor integral (valor presente) de cada CCB, ndo podera ser
superior a 18 (dezoito) meses; e

c) o prazo médio de vencimento das CCBs Empréstimo Pessoal — desembolso
direito e Empréstimo Pessoal — desembolso terceiros, ponderado pelo
respectivo saldo devedor integral (valor presente) de cada CCB, n&do podera ser
superior a 24 (vinte e quatro) meses.
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Xl

XIl.

os Devedores dos Direitos Creditdrios ndo podem possuir outros Direitos Creditdrios
Inadimplidos, ha mais de 15 (quinze) dias, perante a Classe. Para fins de clareza, a Classe
podera adquirir Direitos Creditdrios cujos Devedores possuam Direitos Creditérios
Flexibilizados perante a Classe, considerando-se o Dia Util imediatamente anterior a
data de cdlculo, conforme controle atualizado diariamente com base no Arquivo de PDD
enviado pelos Agente de Cobranca Extraordinaria da Classe a GESTORA,;

considerando pro forma a aquisicdo dos Direitos Creditdrios, a taxa interna de retorno
média (ponderada pelo valor presente) dos Direitos Creditérios Adquiridos,
considerando-se o Prego de Aquisicdo, o Valor dos Direitos Creditdrios, o fluxo futuro
dos Direitos Creditérios Adquiridos e dos Direitos Creditdrios Ofertados e juros
exponenciais incidentes sobre Dias Uteis e anos de 252 (duzentos e cinquenta e dois)
Dias Uteis, conforme informacdes disponibilizadas no Arquivo Eletrénico de Oferta
enviado a GESTORA, devera corresponder a taxa no minimo igual ou superior a
somatéria (a) do retorno ponderado das Cotas, considerando a Meta de Rentabilidade
das Cotas Seniores e Cotas Mezanino em circulacdo, com base na ultima Taxa DI
divulgada ao mercado; (b) da razdo entre (i) a Estimativa de Despesas e Encargos para
os préximos 12 (doze) meses; e (ii) o Patrimonio Liquido da Classe, calculado com base
no Dia Util imediatamente anterior 3 Data de Oferta de Direitos Creditérios; e (c)
excesso de spread de 10% (dez por cento);

considerando pro forma a aquisicdo dos Direitos Creditdrios, o Indice de Cobertura deve
ser igual ou superior a 1,00 (um inteiro) e ndo devera ficar desenquadrado em relacdo
aos limites descritos na alinea (c) abaixo, observados, para fins do calculo do indice de
Cobertura, os Fatores de Ponderacdo de Direitos Creditérios e os critérios descritos
abaixo:

a) caso o Valor Presente dos Direitos Creditdrios Até Data de Resgate agregado
por faixa de Rating do Devedor, dividido pelo Patriménio Liquido da Classe,
ultrapasse os limites percentuais previstos abaixo, o respectivo percentual de
cada faixa que exceder o limite maximo tolerado para cada Rating do Devedor
sera ponderada por 0% (zero por cento):

Limite do Patrimonio

Liquido Rating do Devedor Letra

100% F+E+D+C+B+A
70% F+E+D+C+8B
35% F+E+D+C
20% F+E+D
10% F+E
5% F

b) observado o item (d.1) abaixo, caso seja identificado pela GESTORA o

desenquadramento de quaisquer dos limites abaixo, serd aplicado ao invés do
Fator de Ponderacdo de Risco dos Devedores dos Direitos Creditérios, o Fator
de Ponderagado de Risco dos Devedores dos Direitos Creditérios Ajustado:
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Evento Safras Trimestrais C:::tfri;zl'la'ztaal
Over 30 30,00% 27,50%
Over 60 27,50% 25,00%
Over 90 25,00% 22,50%
Over 180 22,50% Nao Aplicavel
Média FPD 10,00% Nao Aplicavel
c) observado o item (d.1) abaixo, caso seja identificado pela GESTORA o

desenquadramento de quaisquer dos limites abaixo, serd caracterizado um
Evento de Desalavancagem, ou seja, para fins de esclarecimento, em caso de
desenquadramento deste item deve ser considerado como nao atendida a
Condicdo de Cessdo e sera caracterizado Evento de Desalavancagem:

Evento Safras Trimestrais c:';t::r:zlzz?l
Over 30 35,00% 32,50%
Over 60 32,50% 30,00%
Over 90 30,00% 27,50%
Over 180 27,50% Nao Aplicavel
Média FPD 12,00% Nao Aplicavel
d) para fins de esclarecimento:

d.1) caso a Safra Trimestral considerada para calculo dos itens (b) e (c),
assim entendida como o valor do denominador de cada féormula, for
inferior a 4% (quatro por cento) da carteira de Direitos Creditérios
Adquiridos, a mesma nao sera considerada para apurag¢do dos eventos
descritos como “Over 30", “Over 60”, “Over 90” e “Over 180” nos itens
(b) e (c) acima.

d.2) Exclusivamente para efeito de cdlculo do evento “Média FPD” dos itens
(b) e (c), caso a Safra Trimestral, assim entendida como o somatdrio do
saldo devedor dos Direitos Creditdrios cujo vencimento da 12 (primeira)
parcela tenha ocorrido na janela entre (i) o ultimo Dia Util do 22
(segundo) més calendario anterior (inclusive) e (ii) 0 902 (nonagésimo)
dia anterior a data referida no subitem (i) acima (inclusive), for inferior
a 4% (quatro por cento) da carteira de Direitos Creditérios Adquiridos,
a mesma ndo serd considerada para apuracdo do evento descrito como
“Média FPD".

d.3) O acompanhamento dos eventos referentes a Carteira Total
Acumulada dos itens (b) e (c) acima sé sera aplicavel a partir da 102
(décima) Data de Referéncia (inclusive) a contar da Data de Inicio do
FUNDO.
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d.4)

d.5)

para fins dos calculos descritos nos itens (d.5) e (d.6) abaixo, serd
considerado (i) o saldo devedor de Direitos Creditdrios independente
da Provisdo para Devedores Duvidosos, ou seja, tal valor ndo sera
liquido da Provisao de Devedores Duvidosos; e (ii) a totalidade do saldo
devedor de Direitos Creditdrios Inadimplidos, ndo somente as parcelas
inadimplidas dos respectivos Direitos Creditérios Inadimplidos.

calculos de Safras Trimestrais:

° “Over 30”: com relagdo a cada Data de Verificagdo, a razao
entre (a) o somatdrio do saldo devedor dos Direitos Creditorios
Inadimplidos que permanecam por mais de 30 (trinta) dias, cujo
vencimento original tenha ocorrido na janela entre (i) o 302
(trigésimo) dia anterior ao ultimo Dia Util do més calendario
anterior (inclusive); e (ii) o 1202 (centésimo vigésimo) dia
anterior a data referida no subitem (i) acima (inclusive); e (b) o
somatorio do saldo devedor dos Direitos Creditérios Adquiridos
cujo vencimento original tenha ocorrido na janela entre (i) o
302 (trigésimo) dia anterior ao ultimo Dia Util do més
calendario anterior (inclusive); e (ii) o 1202 (centésimo
vigésimo) dia anterior a data referida no subitem (i) acima
(inclusive).

° “Over 60”: com relacdo a cada Data de Verificacdo, a razao
entre (a) o somatorio do saldo devedor dos Direitos Creditérios
Inadimplidos que permanecam por mais de 60 (sessenta) dias,
cujo vencimento original tenha ocorrido na janela entre (i) o
602 (sexagésimo) dia anterior ao ultimo Dia Util do més
calendario anterior (inclusive); e (i) o 1502 (centésimo
guinquagésimo) dia anterior a data referida no subitem (i)
acima (inclusive); e (b) o somatério do saldo devedor dos
Direitos Creditérios Adquiridos cujo vencimento original tenha
ocorrido na janela entre (i) o 602 (sexagésimo) dia anterior ao
ultimo Dia Util do més calendario anterior (inclusive); e (ii) o
1502 (centésimo quinquagésimo) dia anterior a data referida no
subitem (i) acima (inclusive).

° “Over 90”: com relagdo a cada Data de Verificacdo, a razao
entre (a) o somatorio do saldo devedor dos Direitos Creditérios
Inadimplidos que permanecam por mais de 90 (noventa) dias,
cujo vencimento original tenha ocorrido na janela entre (i) o
902 (nonagésimo) dia anterior ao Ultimo Dia Util do més
calendario anterior (inclusive); e (ii) o 1802 (centésimo
octogésimo) dia anterior a data referida no subitem (i) acima
(inclusive); e (b) o somatdrio do saldo devedor dos Direitos
Creditérios Adquiridos cujo vencimento original tenha ocorrido
na janela entre (i) 0 902 (nonagésimo) dia anterior ao Ultimo Dia
Util do més calendario anterior (inclusive); e (i) o 180¢
(centésimo octogésimo) dia anterior a data referida no subitem
(i) acima (inclusive).
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° “Over 180”: com relagdo a cada Data de Verificagdo, a razao
entre (a) o somatdrio do saldo devedor dos Direitos Creditérios
Inadimplidos que permaneg¢am por mais de 180 (cento e
oitenta) dias, cujo vencimento original tenha ocorrido na janela
entre (i) o 1802 (centésimo octogésimo) dia anterior ao ultimo
Dia Util do més calendario anterior (inclusive); e (ii) o 2702
(ducentésimo septuagésimo) dia anterior a data referida no
subitem (i) acima (inclusive); e (b) o somatdrio do saldo
devedor dos Direitos Creditdrios Adquiridos cujo vencimento
original tenha ocorrido na janela entre (i) o 1802 (centésimo
octogésimo) dia anterior ao Gltimo Dia Util do més calenddrio
anterior (inclusive); e (ii) o 2702 (ducentésimo septuagésimo)
dia anterior a data referida no subitem (i) acima (inclusive).

° Média FPD: com relacdo a uma Data de Verificacdo, a razao
entre: (a) o somatério do valor nominal da 12 (primeira) parcela
de pagamento dos Direitos Creditérios inadimplidos que
permanecam por mais de 30 (trinta) dias, cujo vencimento da
12 (primeira) parcela tenha ocorrido na janela entre (i) o ultimo
Dia Util do 22 (segundo) més calendério anterior (inclusive) e
(ii) 0 909 (nonagésimo) dia anterior a data referida no subitem
(i) acima (inclusive); e (b) o somatdrio do valor nominal da 12
(primeira) parcela de pagamento da totalidade dos Direitos
Creditorios Adquiridos cujo vencimento da 12 (primeira)
parcela tenha ocorrido na janela entre (i) o tltimo Dia Util do
22 (segundo) més calendario anterior (inclusive); e (ii) o 90°
(nonagésimo) dia anterior a data referida no subitem (i) acima
(inclusive).

d.6) Célculos referentes a Carteira Total Acumulada:

° “Over 30”: com relagdo a cada Data de Verificagdo, a razao
entre (a) o somatdrio do saldo devedor dos Direitos Creditérios
Inadimplidos que tenham pelo menos 1 (uma) parcela vencida
e ndo paga pelo prazo igual ou superior a 30 (trinta) dias e
inferior a 180 (cento e oitenta) dias; e (b) o somatdrio do saldo
devedor dos Direitos Creditérios Adquiridos que tenham pelo
menos 1 (uma) parcela vencida pelo prazo igual ou superior a
30 (trinta) dias e inferior a 180 (cento e oitenta) dias.

° “Over 60”: com relacdo a cada Data de Verificacdo, a razdo
entre (a) o somatédrio do saldo devedor dos Direitos Creditdrios
Inadimplidos que tenham pelo menos 1 (uma) parcela vencida
e ndo paga pelo prazo igual ou superior a 60 (sessenta) dias e
inferior a 180 (cento e oitenta) dias; e (b) o somatdrio do saldo
devedor dos Direitos Creditérios Adquiridos que tenham pelo
menos 1 (uma) parcela vencida pelo prazo igual ou superior a
60 (sessenta) dias e inferior a 180 (cento e oitenta) dias.
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5.6.

5.7.

5.8.

. “Over 90”: com relacdo a cada Data de Verificacdo, a razao
entre (a) o somatédrio do saldo devedor dos Direitos Creditdrios
Inadimplidos que tenham pelo menos 1 (uma) parcela vencida
e ndo paga pelo prazo igual ou superior a 90 (noventa) dias e
inferior a 180 (cento e oitenta) dias; e (b) o somatdrio do saldo
devedor dos Direitos Creditérios Adquiridos que tenham pelo
menos 1 (uma) parcela vencida pelo prazo igual ou superior a
90 (noventa) dias e inferior a 180 (cento e oitenta) dias.

XIII. 0 agio ao Endossante no Preco de Aquisicdao devera ser equivalente a até 1% (um por
cento) (inclusive) do valor de principal da CCB a ser adquirida conforme informagdes
disponibilizadas no Arquivo Eletrénico de Oferta enviado a GESTORA, nos termos deste
Regulamento; e

XIV. considerada pro forma a aquisicao dos Direitos Creditérios Ofertados, o prazo médio
da carteira de Disponibilidades devera ser superior a 365 (trezentos e sessenta e cinco)
dias, considerando-se inclusive o volume de recursos depositados na Conta de
Cobranca e na Conta de Aquisicdo que ndo estejam aplicados em Ativos Financeiros.

As CondicBes de Cessdo previstas no item acima serdo verificadas pela GESTORA, observado
gue aquelas descritas nos itens (i) a (viii) serdo verificadas exclusivamente com base em
declaracdo da Companbhia realizadas a GESTORA, as quais serdo validadas através do Arquivo
Eletronico de Oferta em formato acordado previamente entre as partes, em cada Data de
Oferta de Direitos Creditérios a GESTORA.

5.6.1. A GESTORA ndo assumira qualquer responsabilidade pela inveracidade, incompletude,
inconsisténcia ou insuficiéncia das informacodes disponibilizada pela Companhia ou por
declaragdes por elas prestadas para fins de verificagdo das Condi¢cbes de Cessao,
ficando isenta de qualquer eventual responsabilizacdo em decorréncia do referido
tema.

Apds a verificagdo, pela GESTORA, do atendimento dos Direitos Creditérios Ofertados as
Condigdes de Cessdo, conforme o que Ihe for competente, a GESTORA ou terceiro por esta
contratado devera verificar se os Direitos Creditdrios Ofertados por ela aprovados, na forma do
item 5.1 acima atendem, também, aos Critérios de Elegibilidade descritos no item abaixo.

Sem prejuizo do disposto nos itens 5.1. e 5.5., acima, a Classe somente podera adquirir Direitos
Creditérios que atendam, cumulativamente, aos seguintes Critérios de Elegibilidade, na
respectiva Data de Oferta de Direitos Creditérios:

l. os Direitos Creditdrios devem ser originados de opera¢Ges de Crédito e representados
por CCBs, com previsao de pagamento parcelado;

I. na data da Transferéncia do Direito Creditdrio, o Direito Creditério ndo devera estar
vencido;

M. os Direitos Creditérios devem ser expressos em moeda corrente nacional;

V. os Direitos Creditérios objeto de cada Transferéncia deverao abarcar a totalidade das
parcelas vincendas de uma mesma CCB;
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5.9.

5.10.

5.11.

5.12.

5.13.

5.14.

V. o respectivo Devedor ndo podera ser a ADMINISTRADORA, a GESTORA, o
CUSTODIANTE, os Agentes de Cobranga Extraordinaria ou uma de suas respectivas
partes relacionadas, tal como definidas pelas regras contdbeis que tratam desse
assunto; e

VL. considerada pro forma a aquisicdo dos Direitos Creditdrios ofertados, o saldo dos
Direitos Creditdrios Adquiridos devidos por um mesmo Devedor ndo pode ser superior
a R$100.000,00 (cem mil reais).

O enquadramento dos Direitos Creditérios que a Classe pretenda adquirir aos Critérios de
Elegibilidade sera verificado e validado pela GESTORA ou terceiro por esta contratado, com
base no Arquivo Eletronico de Oferta em formato acordado disponibilizado em cada
Transferéncia, na respectiva Data de Oferta de Direitos Creditdrios.

Exceto caso expressamente indicado de forma diversa, os calculos realizados para fins de
verificacdo das Condicbes de Cessdo ou os Critérios de Elegibilidade pela GESTORA, conforme
0 caso, o valor dos Direitos Creditdrios, das Disponibilidades e do Patrimoénio Liquido serdo
determinados com data base do Dia Util anterior a referida Data de Oferta de Direitos
Creditérios.

Desde que os Direitos Creditdrios tenham atendido plena e cumulativamente as Condices de
Cessdo e aos Critérios de Elegibilidade na respectiva Data de Aquisicdo e Pagamento, o
desenquadramento de qualquer Direito Creditério Adquirido com relagao a qualquer Condicdo
de Cessdo ou Critério de Elegibilidade, conforme o caso, por qualquer motivo, apds a sua cessao
a Classe, ndo obrigara a sua alienagdo pela Classe, nem dard a Classe qualquer pretensao,
recurso ou direito de regresso contra os Cedentes, a Companhia, a ADMINISTRADORA, a
GESTORA, o CUSTODIANTE, seus controladores, sociedades por eles direta ou indiretamente
controladas, coligadas ou outras sociedades sob controle comum, exceto em caso de
comprovada culpa ou dolo.

Observados os termos e condi¢des deste Anexo, a verificagdo do atendimento dos Direitos
Creditérios as Condigdes de Cessdo sera realizada em cada Data de Aquisicao e Pagamento do
respectivo Direito Creditério (a) pela Companhia, para os itens (i) a (xiv), (xvi), (xix) a (xxiii) e
(xxvii) a (xxxv) acima; e (b) pela GESTORA, para os itens (xv), (xvii), (xviii) e (xxiv) a (xxvi) acima,
mediante recebimento prévio e anterior a cada aquisicdo dos Direitos Creditérios, das
informagdes necessarias e disponibilizadas pela Companhia, conforme aplicavel para efetuar
tal verificagao.

O desenquadramento de qualquer Direito Creditdorio com relacdo a qualquer Condicdo de
Cessdo, por qualquer motivo que tenha ocorrido apés a sua transferéncia a Classe, ndo obrigara
sua alienacdo pela Classe, nem dard a Classe qualquer pretensdo, recurso ou direito de regresso
contra os Cedentes, a ADMINISTRADORA, a GESTORA, o CUSTODIANTE ou suas Partes
Relacionadas, exceto em caso de comprovada culpa ou dolo.

Observados os termos e condi¢Ges deste Regulamento, a verificagdo do atendimento pelos

Direitos Creditdrios Ofertados as Condi¢Ges de Cessdao pela Companhia ou pela GESTORA,
conforme o caso serd considerada como definitiva.
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6.1.

6.2.

6.3.

DAS OPERACOES DE AQUISICAO DE DIREITOS CREDITORIOS

Os Direitos Creditdrios a serem adquiridos pela Classe serdo oriundos de (i) Empréstimo Pessoal
— desembolso direto, com desembolso realizado diretamente ao Devedor; (ii) Empréstimo
Pessoal — desembolso terceiros, com desembolso realizado em conta de outra titularidade, por
conta e ordem do Devedor; e (iii) Buy Now, Pay Later, todos representados por meio de CCBs e
originados pelos Cedentes mediante a concessdo de Crédito pelas Instituicdes Financeiras
Parceiras ou pela Open Co SCD, conforme o caso, aos Devedores, por meio da Plataforma e/ou
do Aplicativo, conforme o caso.

O processo de originacao dos Direitos Creditdrios e a Politica de Crédito adotada pelos Cedentes
encontram-se descritos no Anexo I-A a este Regulamento.

Os servicos de cobranga dos Direitos Creditérios Inadimplidos serdo prestados pelos Agentes
de Cobranca Extraordindria, em nome da Classe, diretamente ou por terceiros indicados pelos
Agentes de Cobranga Extraordinaria, sob sua responsabilidade, contratados pela Classe,
previamente aprovados e cadastrados junto a GESTORA, de acordo com o Contrato de
Cobranca e com a Politica de Cobranca prevista no Anexo I-B ao presente Regulamento.

6.3.1. Caberd aos Agentes de Cobranca Extraordinaria, entre outros, escolher e selecionar sob
sua responsabilidade os escritdrios de advocacia e/ou empresas prestadoras de
servicos especializadas em cobranca e recuperacdo de créditos a serem contratados
pela Classe, sendo certo que a GESTORA podera vetar referida escolha, a seu exclusivo
critério, caso (i) o terceiro seja parte inidénea; ou (ii) ndo seja aprovado pela politica de
cadastro de prestadores de servico da GESTORA.

6.3.2. Os pagamentos referentes aos Direitos Creditérios Inadimplidos realizados pelos
Devedores serdo recebidos na Conta de Cobranca por meio dos servicos de boletos,
transferéncia eletronica disponivel — TED, débito em conta, PIX ou quaisquer outros
meios de pagamento permitidos pelo Banco Central, desde que permitam a
identificacdo, confirmacgao e conciliagdo do respectivo pagamento pelo CUSTODIANTE.

6.3.4. A Classe, representada pela ADMINISTRADORA, podera, mediante aprovagdo em
Assembleia Especial, conforme quérum de deliberagdo previsto no Capitulo 13 do
Anexo, e observadas as condi¢des estabelecidas no Contrato de Cobranga, substituir os
Agentes de Cobranca Extraordinaria por Justa Causa na prestacdo dos servicos de
cobranga dos Direitos Creditdrios Inadimplidos.

6.3.5. Os Agentes de Cobranga Extraordindria, na qualidade de mandatarios da Classe, tém
poderes para (i) renegociar as condicdes de pagamento dos Direitos Creditérios
Inadimplidos, podendo, inclusive, realizar acordos, renegociar, conceder descontos e
alterar o prazo de pagamento dos mesmos, inclusive por meio de altera¢des no prazo
e valores de pagamento dos boletos ou documentos de cobranga relacionados aos
Direitos Creditdrios Inadimplidos, (ii) assim como para realizar as a¢des preventivas de
cobranga nos termos da Politica de Cobranga.

6.3.6. Os Agentes de Cobranga Extraordinaria enviardao mensalmente, a3 ADMINISTRADORA,

a GESTORA e ao CUSTODIANTE, relatério contendo informacGes sobre eventuais
acordos, renegocia¢Oes, descontos, alteracdo de datas de pagamento ou quaisquer

42



Docusign Envelope ID: 840D5C83-BE17-44C6-9544-ECCC924C707A

6.4.

6.5.

7.1.

eventos extraordinarios dos Direitos Creditdrios previstos na Politica de Cobranca, se
houver.

6.3.7. A ADMINISTRADORA, a GESTORA, os Agentes de Cobrancga Extraordindria, os Cedentes
e 0 CUSTODIANTE ndo serao responsaveis por qualquer dano ou prejuizo sofrido pela
Classe e/ou por qualquer dos Cotistas no caso de nao haver recursos suficientes para a
realizacdo dos procedimentos de cobranca.

Os Agentes de Cobranca Extraordindria poderao ser destituidos ou renunciar as suas fungdes,
na forma do disposto abaixo.

6.4.1. A Classe, representada pela GESTORA, poderd, mediante aprovacdao em Assembleia
Especial, conforme quérum de deliberacdo previsto no Capitulo 13 do Anexo, e
observadas as condic¢Bes estabelecidas no Contrato de Cobranga, substituir os Agentes
de Cobranca Extraordindria na prestacdo dos servicos de cobranca dos Direitos
Creditérios Inadimplidos.

6.4.2. Em caso de ocorréncia de um Evento de Insolvéncia relativo a Companhia, esta sera
automaticamente destituida de suas funcdes como Agente de Cobranca Extraordinaria,
independentemente de decisdo assemblear.

6.4.3. Adicionalmente, qualquer dos Agentes de Cobranca Extraordindria poderdo renunciar
as suas funcdes, a qualquer momento e a seu exclusivo critério, nos termos e condi¢des
descritos no Contrato de Cobranga, observado que a renuncia conjunta dos Agentes de
Cobranca Extraordindria representarda um Evento de Liquidacdo da Classe, devendo
esses permanecerem na funcdo até a efetiva liquidagdo da Classe.

Os pagamentos dos Direitos Creditdrios Adquiridos e dos Direitos Creditérios Inadimplidos
deverdo ser realizados na Conta de Cobranga, observados os critérios descritos no Contrato
de Cobranca, por meio de boletos de pagamento emitidos mediante a coordenacdo dos
Agentes de Cobranga Extraordinaria, ou mediante quaisquer outros métodos alternativos,
incluindo transferéncia eletrénica disponivel — TED, débito em conta, PIX ou qualquer outro
meio de pagamento desde que a transferéncia permita a identificagdo, confirmagao e
conciliagdo do respectivo pagamento, desde que observadas as disposi¢cdes do item 6.3.2. do
Anexo.

DOS PRESTADORES DE SERVICOS DA CLASSE

Adicionalmente as obriga¢Oes previstas na Parte Geral do Regulamento, a ADMINISTRADORA
é ainda responsavel pelas seguintes atividades:

l. monitorar, nos termos previstos neste Anexo, a Reserva de Liquidez e a Reserva de
Despesas e Encargos;

Il. monitorar, nos termos previstos neste Anexo, os patamares exigidos com rela¢do aos
parametros abaixo, com base em relatérios previamente acordados, os quais deverdo
ser encaminhados pelo CUSTODIANTE ou pela GESTORA, conforme o caso:

a) Relagdo Minima;
b) Alocag¢do Minima;
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7.2.

VI.

VII.

VIII.

c) indice de Cobertura; e
d) indice de Liquidez.

no caso de liquidagdo, dissolugdo, intervencao, decretacao de faléncia ou decretacdo
de Regime de Administracdo Especial Temporaria (RAET), ou, ainda, regimes similares,
em relacdo ao CUSTODIANTE, requerer, as expensas da Classe, a substituicdo do
CUSTODIANTE;

no caso de (i) qualquer Instituicdo Autorizada na qual a Classe mantenha conta ter a sua
classificacdo de risco rebaixada de forma que seu rating torne-se inferior a classificacdo
de risco mais elevada atribuida as Cotas, se houver; ou (ii) o caso de liquidacéo,
dissolucdo, intervencdo, decretacdo de faléncia ou decretacdo de Regime de
Administracdo Especial Temporaria (RAET), ou, ainda, regimes similares, em rela¢do a
qualquer Instituicdo Autorizada em que a Classe eventualmente mantenha conta;
requerer, as expensas da Classe, o redirecionamento do fluxo de recursos provenientes
dos Direitos Creditdrios Adquiridos e dos Ativos Financeiros integrantes da carteira da
Classe para outra conta de titularidade da Classe, domiciliada em outra Instituicdo
Autorizada;

colocar, a disposicdo dos Cotistas, em sua sede ou em sua pagina na internet, o
Relatdrio de Gestdo, na Data de Envio do Relatdrio de Gestdo, desde que tal relatério
tenha sido efetivamente recebido da GESTORA;

apurar os valores a serem alocados nos termos do Capitulo 20 do Anexo e informar tais
valores ao CUSTODIANTE em tempo habil para as aloca¢des de recursos;

monitorar a ocorréncia de quaisquer Eventos de Avaliacdo e/ou Eventos de Liquidacdo
Antecipada;

mediante a ciéncia da ocorréncia de Eventos de Desalavancagem, Eventos de
Realavancagem e Eventos de Amortizagdo Acelerada, adotar as medidas aplicaveis em
cada caso, na forma deste Regulamento;

diligenciar para que eventuais inconsisténcias apontadas pelo CUSTODIANTE nos
relatérios de verificagao de lastro sejam tratadas tempestivamente.

Adicionalmente as obrigagGes previstas na Parte Geral do Regulamento, a GESTORA é ainda
responsavel pelas seguintes atividades:

verificar, mensalmente, a ocorréncia de Eventos de Desalavancagem e Eventos de
Realavancagem, bem como informar imediatamente a ADMINISTRADORA sobre tais
ocorréncias;

enviar ou colocar a disposicdo da Agéncia Classificadora de Risco, se houver, e dos
Cotistas, na sede da GESTORA ou em sua pagina na internet ou por meio da
ADMINISTRADORA, na respectiva Data de Envio do Relatério de Gestdo, o relatério
abrangendo informagdes sobre os parametros abaixo descritos, sendo certo que tais
parametros sdo determinados considerando informagdes sobre os Direitos Creditérios
Adquiridos e os Ativos Financeiros referentes aos dados levantados até a Data de
Verificacdo imediatamente anterior a Data de Envio do Relatério de Gestdo, exceto se
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de outra forma expressamente previsto neste Regulamento (sendo que a obrigacdo da

GESTORA de, conforme o caso, determinar ou incluir os parametros (a) a (i) abaixo no

Relatério de Gestdo esta sujeita a disponibilizacdo de informagGes mensais por parte
do CUSTODIANTE (parametros (a), (b), (e), (f), (h), (j) abaixo), e da ADMINISTRADORA
(parametro (c) e (d) abaixo, bem como pelos Agentes de Cobranga (pardametro (i)
abaixo), conforme previsto nos termos deste Regulamento:

a)
b)
c)
d)
e)
f)

j)

k)

Relagdo Minima;

Alocagdo Minima;

Reserva de Liquidez;

Reserva de Despesas e Encargos;

Patrimoénio Liquido;

Valor total dos Direitos Creditérios Adquiridos representados por cada tipo de
Direito Creditério, bem como Valor Total dos Direitos Creditdrios Adquiridos
sobre o Patriménio Liquido:

1. Empréstimo Pessoal — desembolso direto
2. Empréstimo Pessoal — desembolso terceiros
3. Buy Now, Pay Later

Valor Presente dos Direitos Creditdorios Adquiridos (incluindo todos os tipos de
Direitos Creditdrios) sobre o Patriménio Liquido;

Valor total das Disponibilidades;

Valor agregado e individual das provisGes e perdas relativas aos Direitos
Creditérios e/ou Ativos Financeiros;

Quantidades e valores agregados das Cotas Seniores, Cotas Subordinadas
Mezanino e Cotas Subordinadas Junior em Circulacdo, segregados por séries e
classes, conforme aplicavel;

Valor Presente a CDI das Projecdes de Fluxo de Caixa dos Direitos Creditdrios
para cada més N durante o Horizonte de Liquidez;

Valor Presente a CDI das Proje¢des de Pagamento das Cotas Seniores até o N-
ésimo Més;

Valor Presente a CDI das Proje¢Ges de Pagamento das Cotas Seniores e das
Cotas Subordinadas Mezanino até o N-ésimo Més;

Parametros abaixo referentes a cada série de Cotas Seniores ou classe de Cotas
Subordinadas Mezanino, conforme o caso, bem como suas consolidagdes por
séries de Cotas Seniores e por classes de Cotas Subordinadas Mezanino,
referentes a proxima Data de Referéncia:

Valor Principal de Referéncia;

Valor Principal de Referéncia Anterior;

Valor Unitario de Referéncia;

Valor Unitario de Referéncia Corrigido;

Valor Unitario de Referéncia Corrigido Antes da Amortizacao;
Metas de Amortizagdo de Principal;

Limites Superiores de Remuneracgao; e

Metas de Amortizacgdo.

Nk WwWDNRE

indice de Cobertura;
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7.21

7.2.2

p) Componentes do indice de Cobertura (Over 30, Over 60, Over 90, Over 180 e
Média FPD, por Safras Trimestrais e/ou Carteira Total Acumulada, conforme

aplicavel);

q) indice de Cobertura Sénior;

r) indice de Cobertura Mezanino;

s) indice de Liquidez;

t) indices de Liquidez Mensal Sénior para cada més N durante o Horizonte de
Liquidez;

u) indices de Liquidez Mensal Mezanino para cada més N durante o Horizonte de
Liquidez; e

V) indice Mensal de Flexibilizagdes.

enviar ou colocar a disposicao da ADMINISTRADORA e da Companhia o Relatério de
Gestdo na Data de Envio do Relatério de Gestdo e do relatério referente a verificagao
de lastro;

monitorar a ocorréncia de qualquer Evento de Insolvéncia:

(a) em cada Data de Verificacdo, por meio de (i) verificacdo mensal em 6rgdos de
protecdo ao crédito (Boa Vista e/ou Serasa), (i) caso entenda necessario, envio
de comunicacdo escrita a Companhia solicitando a emissdo de declaracdo
atestando a inocorréncia de tais eventos, observada a periodicidade maxima
semestral; e

(b) independentemente do disposto acima, caso tome conhecimento de Eventos
de Insolvéncia por meio de quaisquer outras formas, inclusive comunicacdo de
terceiro, sendo certo que a GESTORA ndo poderd ser responsabilizada por
eventuais prejuizos que sejam causados aos Cotistas em decorréncia de
eventos que ocorram entre as Datas de Verificagdo e/ou, com relagdo as
hipéteses de Evento de Insolvéncia que ndo sejam verificdveis a partir dos
relatérios dos 6rgdos de protegdo ao crédito, caso ndao venha a ser notificada
da ocorréncia do referido Evento de Insolvéncia pelos Cedentes ou por
terceiros;

validar, na respectiva Data de Oferta de Direitos Creditdrios, os Direitos Creditdrios em
relacdo as CondigOes de Cessdo indicadas no item 5.5. do Anexo.

Fica esclarecido que para fins de cdlculo dos Valores Unitarios de Referéncia Corrigidos
Antes da Amortizagao e os respectivos Limites Superiores de Remuneragao a serem
determinados na Data de Envio do Relatério de Gestdo e informados pela GESTORA nos
termos do item 5.5.(vii) acima, quando os calculos das Metas de Rentabilidade e
referentes a cada série ou classe de Cotas considerarem datas futuras, sera utilizada,
guanto a tais datas futuras, a mais recente Taxa DI disponivel.

Fica esclarecido, ainda, que ndo serdo devidas quaisquer compensagdes financeiras,
multas ou penalidades, de parte a parte, pela Classe ou pelos Cotistas, caso os Valores
Unitdrios de Referéncia Corrigidos Antes da Amortizacdo e os respectivos Limites
Superiores de Remuneracdo determinados nos termos deste item sejam diferentes dos
parametros que seriam calculados em datas posteriores as respectivas Datas de Envio
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7.3.

7.2.3.

do Relatério de Gestdo, considerando as informacGes disponiveis posteriormente,
incluindo, exemplificativamente a Taxa DI.

Fica esclarecido que para fins da disponibilizacdo do Relatdrio de Gestdao, a GESTORA
depende do recebimento de informacdes disponibilizadas pelo CUSTODIANTE,
ADMINISTRADORA e/ou Agentes de Cobranca, conforme previsto nos termos deste
Regulamento, de forma que a GESTORA precisa receber as informacdes necessarias em
até 5 (cinco) Dias Uteis anteriores da Data de Verificacdo aplicavel. Caso n3o receba as
informacdes tempestivamente, a GESTORA ndo assumird qualquer responsabilidade
pelo ndo envio no prazo previsto, bem como ndo assumird responsabilidade pela
inveracidade, incompletude, inconsisténcia ou insuficiéncia das informacdes
disponibilizadas pelas respectivas partes.

Adicionalmente as obrigacGes previstas na Parte Geral do Regulamento, o CUSTODIANTE é
ainda responsavel pelas seguintes atividades:

7.3.1.

cobrar e receber, em nome da Classe, os valores relativos aos Direitos Creditérios
Adquiridos ou resgate de Ativos Financeiros ou ainda qualquer outra renda relativa aos
Ativos Financeiros custodiados, depositando os valores recebidos na Conta da Classe;

colocar diariamente a disposicdo da ADMINISTRADORA e da GESTORA relatérios
previamente acordados para apuracdo da Relacdo Minima, da Alocacdo Minima e do
fluxo financeiro das Cotas da Classe com registro dos respectivos lancamentos;

disponibilizar diariamente a GESTORA os parametros descritos abaixo, com base nas
informacdes disponiveis referentes ao Dia Util anterior:

a) Relacdo Minima;

b) Alocagdo Minima;

c) Patrimoénio Liquido;

d) Valor total dos Direitos Creditérios Adquiridos;

e) Valor das Disponibilidades;

f) Valor agregado e individual das provisdes e perdas relativas aos Direitos
Creditdrios e/ou Ativos Financeiros;

g) Quantidades e valores agregados das Cotas Seniores, Cotas Subordinadas

Mezanino e Cotas Subordinadas Junior em Circulagdo, segregados por séries e
classes, conforme aplicavel;

na hipotese de nao divulgacdo do Relatdrio de Gestdo pela GESTORA, encaminhar a
ADMINISTRADORA relatério contendo os pardmetros relacionados no item 5.5. (vii)
acima, até o Dia Util imediatamente posterior a Data de Envio do Relatério de Gest3o.

No exercicio de suas fun¢des, o CUSTODIANTE esta autorizado, por conta e ordem da
Classe, a:

l. conforme o caso, abrir e movimentar, em nome da Classe, contas correntes em
InstituicOes Autorizadas e contas de depdsito especificas (a) no Sistema Especial
de Liquidacdo e de Custddia - SELIC; (b) na B3; ou (c) em instituicdes ou
entidades, autorizadas a presta¢do desses servigos pelo BACEN ou pela CVM,
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7.4.

8.1.

8.2.

sempre com estrita observancia aos termos e as condicdes deste Regulamento
e do Contrato de Custddia e Controladoria;

Il. liquidar as operacgdes realizadas pela Classe, sempre observadas as instrugdes
da ADMINISTRADORA, sob a orientacdo da GESTORA;

Il. efetuar, as expensas da Classe, sempre observadas as instrucdes da
ADMINISTRADORA, o pagamento das despesas e dos encargos da Classe
necessarios a manutencdo de sua boa ordem administrativa, legal e
operacional, desde que existam recursos disponiveis e suficientes para tanto; e

V. acatar ordens somente de pessoas autorizadas da ADMINISTRADORA, sendo-
Ihe vedada a execucao de ordens que nao estejam diretamente vinculadas as
operacgdes da Classe.

Os seguintes fatos constituirdo um Evento de Inadimplemento da GESTORA e/ou da
ADMINISTRADORA de acordo com este Regulamento, os Documentos do FUNDO e os outros
Documentos da Operagdo:

descumprimento, pela GESTORA ou pela ADMINISTRADORA, de quaisquer obriga¢Ges
estabelecidas neste Regulamento e tal descumprimento nao ter sido sanado no prazo
de 10 (dez) Dias Uteis contatos da data da referida notificacdo enviada pelos Cotistas
Seniores, ou pela ADMINISTRADORA ou GESTORA, conforme o caso, observado que o
referido prazo nao é aplicdvel em caso de fraude ou desvio, hipéteses em que os
Cotistas Seniores terdo o direito de substituir o respectivo prestador de servigos
essenciais;

sujeito aos termos e condicdes deste Regulamento, a GESTORA ou a
ADMINISTRADORA n3o cumpram com quaisquer solicitagdes dos Cotistas Seniores, no
prazo de 10 (dez) Dias Uteis a partir da data solicitada, desde que em nenhuma
circunstancia a ADMINISTRADORA e/ou GESTORA serdo obrigados a disponibilizar
informacgdes ou fornecer documentos que contrariem a regulamentacdo ou legislacdo
em vigor e/ou ordens ou determinac¢des das autoridades competentes;

caso a atuagao da GESTORA torne-se irregular por lei ou regulamentacgao aplicavel; e
caso quaisquer declaragdes ou garantias prestadas pela GESTORA, nos termos dos

Documentos do FUNDO ou de qualquer documento ou certificado entregue pela
GESTORA, sejam materialmente falsas ou incorretas na data em que foram prestadas.

DA VERIFICACAO DE LASTRO

Em vista da significativa quantidade de Direitos Creditérios cedidos a Classe e da expressiva
diversificacdo de Devedores dos Direitos Creditdrios, é facultado a GESTORA, por si ou terceiros
contratados, em nome do Fundo, realizar a andlise dos Documentos Representativos do Crédito
por amostragem, nos termos do inciso VIlI do artigo 20 do Anexo Normativo Il da Resolucao
CVM 175, e conforme os parametros definidos no Anexo I-C.

A GESTORA ou terceiro por esta contratado devera encaminhar o relatério sobre a verificagdo
de lastro a ADMINISTRADORA para que seja realizado o devido acompanhamento.
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9.

9.1.

9.2.

9.3.

9.4.

DAS TAXAS

Pelos servigos de administracdo, custddia, controladoria e escrituragdo, sera devida pela Classe
a ADMINISTRADORA uma remuneracdao em cascata, equivalente aos percentuais ao ano,
calculados e apropriados sobre o Patriménio Liquido didrio da Classe conforme a tabela a seguir,
observado o valor minimo mensal R$ 15.000,00 (quinze mil reais):

Faixas referentes ao Taxa anual (a.a.) sobre
Patriménio Liquido (valores Patriménio Liquido
em RS)
De 0 até 300 milhdGes
. , 0,20%
(inclusive) .

Servicos

De 300 milhdes (exclusive)

. s g . 0,17%
até 600 milhdes (inclusive)
De 600 milhGes (exclusive)

. s g . 0,15%
até 1,2 bilhdes (inclusive)
Acima de 1,2 bilhdes 0,13%

9.1.1. O FUNDO pagara ao CUSTODIANTE pelos servicos de custddia, 0,03% (trés centésimos
por cento) incidentes sobre a respectiva faixa do Patriménio Liquido, observado o valor
minimo mensal de RS 2.000,00 (dois mil reais), valor que compdem o valor minimo
mensal da Taxa de Administragdo.

A Taxa de Administracdo serd paga mensalmente, até o 52 (quinto) Dia Util do més subsequente
ao més da prestacdo dos servicos, sendo calculada e provisionada todo Dia Util a razdo de 1/252
(um inteiro e duzentos e cinquenta e dois avos).

A ADMINISTRADORA pode estabelecer que parcelas da Taxa de Administracdo sejam pagas,
pela Classe, diretamente aos prestadores de servigo por ela contratados em nome da Classe,
desde que o somatdrio dessas parcelas ndo exceda o montante total da referida taxa.

Pelos servigos de gestdo, sera devida pela Classe a GESTORA uma remuneragdo em cascata,
equivalente aos percentuais ao ano, calculados e apropriados sobre o Patrimonio Liquido diario
da Classe conforme a tabela a seguir, observado o valor minimo mensal RS 25.000,00 (vinte e
cinco mil reais).

Faixas referentes ao Patrimonio Liquido | Taxa anual (a.a.) sobre
(valores em RS) Patriménio Liquido

de 0 até 100 milhdes (inclusive) 0,40%

de 100 milhdes (exclusive) até 300 milhoes

. . 0,35%

(inclusive)

Acima de 300 milhGes 0,30%

9.4.1. Ainda, foi pago a GESTORA o montante fixo de RS 150.000,00 (cento e cinquenta mil
reais), em parcela Unica, no Dia Util posterior a Data de Inicio do Fundo.

9.4.2. Sera acrescido a remuneracdo da Gestora o valor equivalente a RS 700,00 (setecentos

reais) por hora-individuo de trabalho dedicado, incluindo (i) esforgos em eventuais
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9.5.

9.6.

9.7.

9.8.

9.9.

9.10.

9.11.

9.12.

9.13.

procedimentos para a reestruturacGes da Classe, como alteragdo de indices e fluxos da
Classe; (ii) o comparecimento em reunides formais ou conferéncias telefénicas com os
cotistas ou prestadores de servico da Classe, incluindo Assembleias de Cotistas; (iii)
analise de eventuais aditamentos e documentos da Classe; e (iv) a implementacao das
consequentes decisdes tomadas em tais eventos, no ambito de responsabilidades da
GESTORA;

A Taxa de Gestdio serd paga mensalmente, até o 52 (quinta) Dia Util do més subsequente ao
més da prestacdo dos servicos, sendo calculada e provisionada todo Dia Util a razdo de 1/252
(um inteiro e duzentos e cinquenta e dois avos).

A GESTORA pode estabelecer que parcelas da Taxa de Gestdo sejam pagas, pela Classe,
diretamente aos prestadores de servico por ela contratados em nome da Classe, desde que o
somatdrio dessas parcelas ndo exceda o montante total da referida taxa.

Os valores fixos e montantes minimos da Taxa de Administracdo e Taxa de Gestdo previstos
neste Capitulo serdo atualizados a cada periodo de 12 (doze) meses a contar da Data de Inicio
da Classe pela variagdo acumulada do IPCA.

Serdo devidas pelo FUNDO as despesas com verificagdo de Eventos de Insolvéncia junto a
prestadores de servico de protecdo de crédito;

Serdo devidas pelo FUNDO as despesas com o(s) assessor(es) legal(is) e o prestador de servico
de analise da carteira da Classe do FUNDO, respectivamente, pelos servigcos de assessoria legal
e andlise da carteira da Classe do FUNDO, no ambito da respectiva oferta publica de Cotas,
conforme remuneracdo definida no ato da Administradora que aprovar a respectiva oferta,
observadas as condi¢des para novas emissdes de Cotas previstas neste Anexo.

O FUNDO pagara aos prestadores de servicos de distribuicdo o valor maximo de RS 1.000,00
(mil reais) a titulo de Taxa Maxima de Distribuicado.

E considerado encargo do FUNDO os valores devidos aos Agentes de Cobranca Extraordindria
pela prestagdo dos servicos de cobranga dos Direitos Creditérios Inadimplidos, os quais ndo
estdo incluidos na Taxa de Administracdo. A Taxa de Remunerac¢do dos Agentes de Cobranca
Extraordindria deverd corresponder a 3% (trés por cento) dos valores recebidos pela classe do
FUNDO a titulo de cada pagamento dos Direitos Creditérios Cedidos, independentemente de
estarem inadimplidos ou ndo.

Além do previsto no item acima, o FUNDO pagard aos prestadores de servigo porventura
contratados conforme indicacdo dos Agentes de Cobranca Extraordinaria na forma dos itens
8.6 e 8.6.1 abaixo, um montante limitado a 40% (quarenta por cento) dos valores efetivamente
recebidos pela Classe do FUNDO de cada Devedor de Direitos Creditdrios Inadimplidos,
conforme acordado em cada um dos contratos celebrados pela Classe do FUNDO com tais
prestadores de servico, observado o disposto na Politica de Cobranca prevista no Anexo I-B ao
presente Regulamento.

Os valores devidos a titulo de remuneragao descritos acima serdo acrescidos de tributos
incidentes sobre os pagamentos (ISS, PIS, COFINS, CSLL e IRRF e outros que porventura venham
a incidir), calculados e fornecidos pelo prestador de servico, com base nas aliquotas vigentes
aplicaveis nas respectivas datas de pagamento.
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9.14.

10.

10.1.

10.2.

Ndo poderdo ser cobradas dos Cotistas desta Classe quaisquer outras taxas, tais como taxa de
performance, de ingresso e/ou saida.

DAS COTAS DA CLASSE

Caracteristicas Gerais

10.1.1.

10.1.2.

10.1.3.

10.1.4.

10.1.5.

10.1.6.

As Cotas correspondem a fragdes ideais do patriménio da Classe, observadas as
caracteristicas de cada série e subclasse de Cotas. As Cotas somente serdo resgatadas
ao término dos respectivos Prazos de Duragdo ou em virtude da liquidagdo da Classe.
Todas as Cotas Seniores de uma mesma série e todas as Cotas Subordinadas Mezanino
de uma mesma subclasse terdo iguais Parametros de Pagamento definidos nos
respectivos Suplementos. Todas as Cotas de uma mesma subclasse terdo iguais
prioridades de amortizacdo, resgate e distribuicdo dos rendimentos da carteira da
Classe, bem como direitos de voto, observado o disposto neste Regulamento.

As Datas de Pagamento das Cotas, independentemente de sua série ou subclasse,
somente poderdo ocorrer nas Datas de Referéncia, observado que todas as Cotas em
Circulacdo deverdo considerar o mesmo parametro de Data de Referéncia, conforme
definido na Parte Geral do Regulamento.

As Cotas serdo escriturais e mantidas em conta de depdsitos em nome de seus
respectivos titulares junto ao CUSTODIANTE na qualidade de agente escriturador das
Cotas da Classe. A qualidade de Cotista caracteriza-se pela abertura de conta de
depdsito em seu nome junto ao CUSTODIANTE.

Somente Investidores Autorizados, conforme definido no respetivo Suplemento da
oferta, poderdo adquirir as Cotas.

As Cotas ter3o Valor Unitario de Emissdo de R$1.000,00 (mil reais).

Os Cotistas da Classe, em qualquer tempo, n3do terdao direito de preferéncia na
subscricdo de novas Cotas que venham a ser emitidas pela Classe, exceto os Cotistas
Subordinados Junior, que terdo direito de preferéncia a subscricdao de tais Cotas em
caso de emissdo de novas Cotas Subordinadas Junior, a qualquer tempo e em qualquer
hipétese proporcionalmente a sua respectiva participacdo em tal subclasse. Nao é
admitida a alienac¢do ou cessao do direito de preferéncia pelos Cotistas Subordinados
Junior.

Subclasses de Cotas

10.2.1.

10.2.2.

As Cotas serdo divididas em Cotas Seniores e Cotas Subordinadas.

As Cotas Seniores poderdo ser divididas em séries com valores e prazos diferenciados
para amortiza¢do, resgate e remuneracdo, conforme definicdo de seus Parametros de
Pagamento no respectivo Suplemento. As Cotas Subordinadas serdo divididas em (i) um
numero indeterminado de subclasses de Cotas Subordinadas Mezanino; e (ii) 1 (uma)
subclasse de Cotas Subordinadas Junior.
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10.3.

10.4.

10.5.

10.3.1.

10.3.2.

10.3.3.

10.3.4.

10.3.5.

Cotas Seniores

As Cotas Seniores ndo se subordinam as Cotas Subordinadas para efeito de
amortizacgdo, resgate e distribuicdo dos rendimentos da carteira da Classe, nos termos
do presente Anexo.

As Cotas Seniores de cada série deverdo ser subscritas e integralizadas no prazo
estabelecido no respectivo Suplemento.

As Cotas Seniores, independentemente das datas de emissdo de cada uma delas,
conferirdo aos seus Cotistas os mesmos direitos e obrigacdes, conforme descrito neste
Anexo, excetuando-se os prazos e valores para amortizagdo, resgate e remuneragao,
que serao estabelecidos para cada uma das séries no respectivo Suplemento.

ApOds a respectiva 12 Data de Integralizagcdo de Cotas, as Cotas Seniores de cada série
terdo seu valor unitdrio apurado na forma do Capitulo 11 do presente Anexo.

A ADMINISTRADORA notificara os Cotistas apds a emissdo de nova série ou classe de
Cotas Seniores, conforme o caso.

Cotas Subordinadas Mezanino

10.4.1.

10.4.2.

10.4.3.

10.4.4.

10.4.5.

10.4.6.

As Cotas Subordinadas Mezanino sdo aquelas que se subordinam as Cotas Seniores para
efeitos de amortizacdo, resgate e distribuicdo dos rendimentos da carteira da Classe,
nos termos do presente Anexo, mas que, para os mesmos efeitos, ndo se subordinam
as Cotas Subordinadas Junior.

As Cotas Subordinadas Mezanino poderao ser divididas em subclasses subordinadas
entre si para fins do indice de Cobertura e da Ordem de Alocagdo de Recursos prevista
no Capitulo 20 do Anexo, sendo especificado no respectivo Suplemento a respectiva
prioridade.

As Cotas Subordinadas Mezanino de cada emissdo deverdao ser subscritas e
integralizadas no prazo estabelecido no respectivo Suplemento.

As Cotas Subordinadas Mezanino, independentemente das respectivas datas de
emissdo, conferirdo aos seus Cotistas os mesmos direitos e obriga¢des, conforme
descrito neste Anexo, excetuando-se os prazos e valores para amortizagao, resgate e
distribuicdo dos rendimentos da carteira da Classe, que serao estabelecidos para cada
uma das subclasses no respectivo Suplemento.

ApOs a respectiva 12 Data de Integralizagdo de Cotas, as Cotas Subordinadas Mezanino
de cada subclasse terdo seu valor unitario apurado na forma do Capitulo 11 do presente
Anexo.

A ADMINISTRADORA notificard os Cotistas apds a emissdo de novas Cotas
Subordinadas Mezanino.

Cotas Subordinadas Junior
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10.6.

10.5.1.

10.5.2.

10.5.3.

As Cotas Subordinadas Junior sdo aquelas que se subordinam as Cotas Seniores e as
Cotas Subordinadas Mezanino para efeito de amortizagdo, resgate e distribuicdao dos
rendimentos da carteira da Classe, nos termos do presente Regulamento.

As Cotas Subordinadas Junior, independentemente das respectivas datas de emissao,
conferirdo aos seus Cotistas os mesmos direitos e obrigacdes, conforme descrito neste
Regulamento.

Apds a respectiva 12 Data de Integralizagdo de Cotas, as Cotas Subordinadas Junior
terdo seu valor unitdrio apurado na forma do Capitulo 11 do presente Anexo.

Emissdo de Novas Cotas

10.6.1.

A ADMINISTRADORA, em nome da Classe, poderd emitir e distribuir uma ou mais séries
de Cotas Seniores, sem a necessidade de aprovacdao em Assembleia Especial, sendo
necessdria, no entanto, a aprovacao pelos Cotistas Subordinados Junior, observadas as
disposicdes da Resolucdo CVM n2 175 e desde que obedecidas as seguintes condicées
para novas emissoes de Cotas:

l. a Companhia envie notificacdo a ADMINISTRADORA solicitando a emissdo de
Cotas Seniores, devendo tal notificacdo constar as caracteristicas das Cotas
Seniores a serem emitidas, observado o disposto no presente Regulamento;

Il. seja protocolado junto a CVM o Suplemento correspondente a tal série ou
subclasse de Cotas Seniores, que devera conter no minimo os Parametros da
Oferta, os Parametros de Pagamento e os Fatores de Ponderacao especificos,
caso existentes;

Il ndo tenha sido identificado pela ADMINISTRADORA ou pela GESTORA
qualguer Evento de Desalavancagem, Evento de Amortizacdo Acelerada,
Evento de Avaliagao ou Evento de Liquidagdo, o qual ndo tenha sido sanado ou
em relagdo ao qual a Assembleia Especial ainda ndo tenha se manifestado de
forma definitiva no sentido de que (a) o Evento de Avaliagdo ndo configura um
Evento de Liquidacdo; ou (b) os procedimentos de liquidacdo da Classe ndo
devem ser iniciados apds a ocorréncia do Evento de Liquidagdo, conforme o
caso;

V. considerada pro forma a nova emissdo de Cotas Seniores, o indice de Cobertura
e o Indice de Liquidez n3o poderao ser inferiores a 1,00 (um inteiro);

V. a nova emissdo de Cotas Seniores ndo implique o rebaixamento da classificagdo
de risco das Cotas Seniores e/ou das Cotas Subordinadas Mezanino ja em
circulagdo, se houver;

VI. o regime de amortizagcdo em curso seja o regime de Amortizacao Pro Rata, em
conformidade com o disposto no Capitulo 18 deste Anexo e no respectivo

Suplemento; e

VII. seja observado o disposto no item 10.8 deste Anexo.
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10.7.

10.8.

10.6.2.

10.6.3.

10.6.4.

10.6.5.

A ADMINISTRADORA, em nome da Classe, podera emitir e distribuir uma ou mais
subclasses de Cotas Subordinadas Mezanino, em uma ou mais emissdes, sem a
necessidade de aprovacdo em Assembleia Especial, sendo necessdria, no entanto, a
aprovacdo pelos Cotistas Subordinados Junior, observadas as disposicdes da Resolucdo
CVM n2 175 e desde que sejam atendidas as condi¢Ges para emissao de Cotas Seniores
previstas no item acima, mutatis mutandis.

Serdo emitidas Cotas Subordinadas Junior de tempos em tempos, conforme solicitacao
dos Cotistas Subordinados ou da GESTORA, sem a necessidade de aprovacdao em
Assembleia Especial, em qualquer montante, incluindo, sem limitagdo, em montante
necessario para (i) enquadramento da Relagdo Minima; (ii) enquadramento do indice
de Cobertura ou do indice de Liquidez; (iii) para atendimento das condi¢des
estabelecidas no item 10.8 abaixo; e (iv) atendimento das RazGes de Integralizagdo. Ndo
ha montante maximo de emissdo de Cotas Subordinadas Junior.

Os Cotistas Subordinados deverdo ser notificados pela ADMINISTRADORA de novas
emissoes de Cotas Subordinadas Junior com antecedéncia de pelo menos 5 (cinco) Dias
Uteis, e deverdo informar a ADMINISTRADORA sobre o exercicio de seu direito de
preferéncia referido neste item até o 22 (segundo) Dia Util anterior a data indicada pela
ADMINISTRADORA para emissdo de novas Cotas Subordinadas Junior.

Os Cotistas Subordinados terdo preferéncia, na propor¢cdo de sua respectiva
participacdo em tal subclasse, mas ndo terdo obrigacdo de subscrever tais novas
emissdes, observado o disposto acima.

Distribuicdo de Cotas

10.7.1.

10.7.2.

10.7.3.

10.7.4.

A distribuicdo publica de Cotas de qualquer classe ou série devera observar os
normativos em vigor a época editados pela CVM, bem como o regime de distribui¢cdo
estabelecido no respectivo Suplemento, conforme o caso.

Exceto se de outra forma disposto no respectivo Suplemento, serd admitida a colocagdo
parcial das Cotas. As Cotas que ndo forem colocadas no prazo estabelecido para a
respectiva oferta poderdo ser canceladas pela ADMINISTRADORA.

As Cotas Subordinadas Junior ndo serdo objeto de distribuicdo publica e serdo
subscritas exclusivamente pela Companhia ou por partes a elas relacionadas, direta ou
indiretamente, por meio de um ou mais veiculos de investimento.

Enguanto existirem Cotas Seniores em circulagdo, a Relagdo Minima sera calculada pela
ADMINISTRADORA e informada aos Cotistas.

Subscricdo e Integralizacdo de Cotas

10.8.1.

Em cada data de integralizagcao de Cotas Seniores ou Cotas Subordinadas Mezanino, o
indice de Cobertura Sénior e o indice de Cobertura Mezanino n3o podem ser inferiores
a 1,00 (um inteiro), considerando-se pro forma as integraliza¢gGes a serem realizadas,
conforme informagdes fornecidas pelo Coordenador Lider.
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10.8.2.

Para fins de enquadramento da carteira da Classe aos critérios acima previstos, em cada
data de integralizacdao de Cotas Seniores e Cotas Subordinadas Mezanino, poderao ser
emitidas Cotas Subordinadas pela Classe.

10.8.3. As Cotas serao subscritas e integralizadas pelo valor atualizado da Cota desde a 12 Data

de Integralizacdo de Cotas da respectiva classe ou série até o dia da efetiva
integralizacdo, na forma do item 11.4, sendo certo que, com relacdo as Cotas Seniores
ou as Cotas Subordinadas Mezanino, o prego de subscricdo podera contemplar agio ou
desagio sobre tais valores, desde que uniformemente aplicado para todos os
subscritores da respectiva classe ou série de Cotas, conforme o caso, e apurado por
meio de procedimento de descoberta de preco de acordo com a regulamentacdo em
vigor.

10.8.4. Para fins do disposto no item acima, (i) caso os recursos sejam entregues pelo investidor

10.8.5.

10.8.6.

10.8.7.

10.8.8.

10.8.9.

até as 16h00 (dezesseis horas), sera utilizado o valor da Cota em vigor no dia; e (ii) caso
0s recursos sejam entregues pelo investidor apds as 16h00 (dezesseis horas), os
recursos serao devolvidos ao investidor para nova transferéncia de recursos no préximo
Dia Util.

As Cotas serdo integralizadas a vista, no ato da subscricdo, ou mediante chamada de
capital, a ser realizada pela ADMINISTRADORA, nas datas e na forma especificada no
respectivo boletim de subscricdo, sempre conforme definido e regulado no respectivo
Suplemento (com relacdo a Cotas Seniores ou Cotas Subordinadas Mezanino), pelo
valor definido nos termos do item 10.8.3 acima, em moeda corrente nacional, por meio
(i) da B3, caso as Cotas estejam custodiadas na B3; ou (ii) de transferéncia eletronica
disponivel — TED, ou outra forma de transferéncia de recursos autorizada pelo BACEN,
exclusivamente na conta corrente autorizada da Classe indicada pela
ADMINISTRADORA, servindo o comprovante de depdsito ou transferéncia como recibo
de quitacgao.

Para o calculo do nimero de Cotas a que tem direito o investidor, ndo serdo deduzidas
do valor entregue a ADMINISTRADORA quaisquer taxas ou despesas.

E admitida a subscri¢do e integralizagdo por um mesmo investidor de todas as Cotas
emitidas. Ndo haverd, portanto, critérios de dispersao das Cotas.

Em cada data de integralizacdo de Cotas Seniores e/ou de Cotas Subordinadas
Mezanino pelos investidores, deverdo ser respeitadas as RazGes de Integralizacdo,
considerando-se pro forma as integralizagdes a serem realizadas.

Por ocasido da subscri¢ao de Cotas, o Cotista devera assinar boletim de subscri¢do, e o
respectivo termo de ciéncia de risco e adesdo ao presente Regulamento, declarando,
além de sua condi¢do de investidor qualificado ou profissional, conforme o caso, ter
pleno conhecimento dos riscos envolvidos na aplicacdo na Classe, inclusive da
possibilidade de perda total do capital investido, e da eventual auséncia de classificagao
de risco das Cotas, conforme o caso. No ato de subscricdo, o investidor deverd, ainda,
indicar representante responsavel pelo recebimento das comunica¢des a serem
enviadas pela ADMINISTRADORA, pela GESTORA ou pelo CUSTODIANTE, nos termos
deste Regulamento, fornecendo os competentes dados cadastrais, incluindo endereco
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10.9.

10.10.

completo e, caso disponivel, endereco eletronico. Cabera a cada Cotista informar a
ADMINISTRADORA a alteracdo de seus dados cadastrais.

Cotista Inadimplente

10.9.1. Em caso de integralizacdo de Cotas via chamada de capital ou a prazo, o Cotista que
deixar de cumprir, total ou parcialmente, sua obrigacdo de integralizar as Cotas
subscritas, observado o prazo de cura de 5 (cinco) Dias Uteis, sera responsavel pelo
pagamento de juros de mora de 1% (um por cento) ao més e multa de 2% (dois por
cento) sobre a soma (i) do valor total de recursos inadimplidos; e (ii) dos custos de tal
cobranca, sem prejuizo do ressarcimento das perdas e danos que venha a causar a
Classe, bem como terd seus direitos politicos suspensos (voto em Assembleias de
Cotistas).

10.9.2. A suspensdo dos direitos politicos vigorara até que as obrigacdes do Cotista
Inadimplente tenham sido cumpridas ou até a data de liquidacdo da Classe, o que
ocorrer primeiro.

10.9.3. Caso a Classe realize amortizacdo de Cotas em um periodo em que um Cotista esteja
qualificado como Cotista Inadimplente, os valores relativos a amortizacdo devida ao
Cotista Inadimplente serdo utilizados para o pagamento dos débitos do Cotista
Inadimplente perante a Classe. Eventuais saldos existentes, apds a deducdo de que
trata este item, serdo entregues ao Cotista Inadimplente.

10.9.4. Caso o Cotista Inadimplente venha a cumprir com suas obrigacdes apds a suspensdo de
seus direitos, conforme indicado acima, tal Cotista inadimplente terd restabelecidos
seus direitos politicos e patrimoniais anteriormente suspensos, na forma deste
Regulamento, sendo novamente elegivel ao recebimento de ganhos e rendimentos da
Classe de forma integral, a titulo de Amortizagdo de suas Cotas.

Registro para Negociacao

10.10.1. As Cotas ofertadas publicamente serdo depositadas para distribuicdo no mercado
primario e para negociacdo no mercado secunddrio em ambiente de bolsa de valores
ou entidade do mercado de balcdo organizado, a critério da ADMINISTRADORA,
observado, no entanto, a regulamentacdo aplicavel.

10.10.2. Cabera ao intermediario responsdvel por intermediar eventual negociacdo das Cotas
no mercado secunddrio, assegurar a condi¢ao de investidor qualificado ou profissional,
conforme o caso, do adquirente das Cotas, bem como verificar a observancia de
quaisquer outras restricdes aplicaveis a negociagao de Cotas no mercado secundario.

10.10.3 Os Cotistas serdo responsaveis pelo pagamento de todos os custos, tributos e
emolumentos decorrentes da negociacdo ou transferéncia de suas Cotas.

10.10.4. As Cotas Subordinadas Junior poderdo ser objeto de transferéncias por meio de
negocia¢des privadas, observado que somente poderdo ser transferidas para a
Companhia ou a partes a ela relacionadas, direta ou indiretamente, por meio de um ou
mais veiculos de investimento.
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11.

11.1.

11.2.

11.3.

11.4.

10.10.5. Apenas Cotas que tenham sido totalmente integralizadas poderao ser negociadas ou
transferidas a terceiros.

DA VALORAGAO DAS COTAS

As Cotas, independentemente da subclasse ou série, serdo valoradas pelo CUSTODIANTE em
cada Dia Util, conforme o disposto neste Capitulo. A valoracdo das Cotas ocorrerd a partir do
Dia Util seguinte a 12 Data de Integralizacdo de Cotas da respectiva subclasse ou série, sendo
gue a Uultima valoracdo ocorrerd na respectiva Data de Resgate. Para fins do disposto no
presente Anexo, os valores de cada série de Cotas Seniores, de cada subclasse de Cotas
Subordinadas Mezanino e das Cotas Subordinadas Junior serd o de abertura do respectivo Dia
Util.

Os valores das Cotas Seniores e das Cotas Subordinadas Mezanino serdo determinados como
seus respectivos Valores Unitdrios de Emissdo, atualizados diariamente e pela Meta de
Rentabilidade aplicdvel e deduzidos dos montantes de amortizacGes efetivamente realizadas
(compreendendo Remuneracdo e Amortizagdo de Principal).

N3o obstante o previsto no item 11.1 acima, o valor de cada Cota Sénior ou Cota Subordinada
Mezanino, conforme o caso, ndo podera ser superior ao produto (i) de sua respectiva
Participacdo da Cota no Saldo de Cotas Seniores ou Participacdo da Cota no Saldo de Cotas
Subordinada Mezanino, conforme o caso; e (ii) o Patrimonio Liquido deduzido do valor
agregado das Cotas a que se subordine a Cota em questao.

Nos termos do item 11.1 acima, as Cotas Seniores de cada série, as Cotas Subordinadas
Mezanino e as Cotas Subordinadas Junior de cada classe, respectivamente, terdo seu valor
unitario calculado pelo CUSTODIANTE, para efeito de determinacdo de seu valor de
integralizacdo, amortiza¢do ou resgate, conforme abaixo:

l. para Cotas Seniores de cada série serd equivalente ao menor dos seguintes valores: (a)
o Valor Unitario de Referéncia de tais Cotas; e (b) o Patrimonio Liquido multiplicado
pela Participacdo da Cota no Saldo de Cotas Seniores, observado que tal valor ndo sera
inferior a zero;

Il. para Cotas Subordinadas Mezanino de cada subclasse serd equivalente ao menor dos
seguintes valores: (a) o Valor Unitdrio de Referéncia de tais Cotas; e (b) o Patrimoénio
Liquido, deduzido do valor agregado das Cotas Seniores, multiplicado pela Participagdo
da Cota no Saldo de Cotas Subordinadas Mezanino, observado que tal valor ndo sera
inferior a zero; e

M. para Cotas Subordinadas Junior de cada subclasse serd equivalente ao maior dos
seguintes valores: (a) o equivalente ao resultado da divisdo do eventual saldo
remanescente do Patrimonio Liquido, apds a subtracdo dos valores de todas as Cotas
Seniores e as Cotas Subordinadas Mezanino, conforme o caso, pelo nimero total de
Cotas Subordinadas Junior em circulagdo; ou (b) zero.

11.4.1. Com relagdo a cada Dia Util e cada Cota Sénior de cada série, a Participagdo da Cota no
Saldo de Cotas Seniores sera calculada como a razdo entre (i) o Valor Unitario de
Referéncia de tal Cota e (ii) o somatdrio dos Valores Unitarios de Referéncia das Cotas
Seniores em circulagao.
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11.5.

11.6.

11.4.2. Com relagdo a cada Dia Util cada Cota Subordinada Mezanino, a Participa¢do da Cota

11.4.3.

no Saldo de Cotas Subordinada Mezanino sera calculada como a razdo entre (i) o Valor
Unitario de Referéncia de tal Cota e (ii) o somatdrio dos Valores Unitarios de Referéncia
das Cotas de todas as subclasses de Cotas Subordinadas Mezanino em conjunto.

Os Valores Unitarios de Referéncia de Cotas Seniores e Cotas Subordinadas Mezanino,
bem como as demais definicdes necessarias aos procedimentos de valora¢do de Cotas,
estdo definidos no item 11.6 abaixo.

O procedimento de valoracdo das Cotas aqui estabelecido ndo constitui promessa de
rendimentos, estabelecendo meramente uma preferéncia na valoriza¢do da carteira da Classe,
bem como os critérios de valoracdo entre as Cotas das diferentes subclasses e séries existentes.
Portanto, os Cotistas somente receberdo rendimentos se os resultados e o valor total da
carteira da Classe assim permitirem.

As definicdes abaixo, cujos valores deverdo ser determinados pela GESTORA e que serdo
utilizadas nos procedimentos de valoragao, pagamento de remuneragdo, amortizacdo e resgate
de Cotas, entre outros, sempre que utilizadas fardo referéncia a uma série especifica de Cotas
Seniores ou classe especifica de Cotas Subordinadas Mezanino:

Valor Unitario de
Referéncia:

Valor Unitario de
Referéncia Corrigido:

Valor Unitario de

Referéncia Corrigido
Antes da Amortizacao:

Remuneragdo:

na 12Data de Integralizagdo de Cotas
Seniores da respectiva série ou das Cotas
Subordinadas Mezanino da respectiva
subclasse:

Valor Unitario de Emissao
em cada Dia Util subsequente que nio seja
uma Data de Pagamento:

Unitdrio de Referéncia Corrigido
em cada Data de Pagamento:

Valor Unitario de Referéncia Corrigido Antes
da Amortizaggo - (Remuneragio +
Amortizagdo de Principal)

Significa o Valor Unitdrio de Referéncia das Cotas no Dia Util
imediatamente anterior ao Dia Util, atualizado pela Meta de
Rentabilidade aplicavel.

Significa o Valor Unitdrio de Referéncia Corrigido, em cada
Dia Util que seja uma Data de Pagamento, antes de
descontado o montante referente a Remuneragdo e a
Amortizagao de Principal.

Significa, com relagdo a uma data, a remunerac¢do das Cotas
efetivamente paga pela Classe aos Cotistas em tal data,
calculada nos termos do Capitulo 10 deste Anexo.
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12.

12.1.

12.2.

12.3.

12.4.

12.5.

Amortizacdo de Significa, com relagdo a uma data, a amortizacdo de parcela

Principal: do Valor Principal de Referéncia das Cotas Seniores e das
Cotas Subordinadas Mezanino conforme efetivamente
realizada em tal data, calculada nos termos do Capitulo 10
deste Anexo e do Suplemento aplicavel.

PAGAMENTO DE REMUNERAGAO, AMORTIZAGAO E RESGATE DE COTAS

As amortizacOes das Cotas serdo realizadas de acordo com o disposto neste Anexo, em especial
neste Capitulo e nos respectivos Suplementos. Qualquer outra forma de pagamento de Cotas
diferente das estipuladas neste Capitulo devera ser objeto de Assembleia Especial de Cotistas.

Se o patrimonio da Classe permitir, em cada Data de Pagamento serd paga, por meio de
amortizacdo das respectivas Cotas, a Remuneracdo com relagdo a cada Cota Sénior e cada Cota
Subordinada Mezanino, em moeda corrente nacional, observados os respectivos Limites
Superiores de Remuneracdo, nos termos do item 11.5 acima, e de acordo com a ordem de
alocacdo de recursos prevista no Capitulo 20 do presente Anexo.

Se o patrimbnio da Classe permitir, em cada Data de Pagamento, serd também paga a
Amortizacdo de Principal com relacdo a todas as Cotas Seniores e Cotas Subordinadas
Mezanino, em moeda corrente nacional, observadas as respectivas Metas de Amortizacdo de
Principal, nos termos do item 11.5 acima, e de acordo com a ordem de aloca¢do de recursos
prevista no Capitulo 20 do presente Anexo.

As definicdes abaixo, cujos valores deverdo ser determinados pela Gestora e que serdo
utilizadas nos procedimentos de pagamento de remuneragao, amortizacao e resgate de Cotas,
entre outros, sempre que utilizadas farao referéncia a uma série especifica de Cotas Seniores
ou subclasse especifica de Cotas Subordinadas Mezanino:

Defini¢cOes aplicaveis a todas as Cotas Seniores e Cotas Subordinadas Mezanino:
e . . .
J na 12 Data de Integralizacdo das Cotas Seniores da
respectiva série ou das Cotas Subordinadas Mezanino

da respectiva subclasse:
Valor Unitdrio de Emissdo

J em cada Dia Util subsequente que n3o seja uma Data de

Principal de _< Pagamento:
Referéncia: Valor Principal de Referéncia Corrigido

J em cada Data de Pagamento ou cada Data de
Apropriacdo de Remuneragao no Principal:

Valor Principal de Referéncia Corrigido Antes da
- N Amortizacdo — Amortizag¢ao de Principal
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12.6.

Meta
Amortizacao
Principal

Valor Principal de Referéncia

Corrigido:

Valor Principal de Referéncia

Corrigido Antes da
Amortizagao:

Limite Superior de

Remuneragado:
r
de
de <
N

respectiva 12 Data de Integraliza¢cdo das Cotas ou na
Data de Referéncia anterior, conforme o caso

(inclusive).

Principal.

Significa, com relacdo a uma Data de Pagamento, o valor
determinado de acordo com a seguinte férmula:

Valor Unitario de Referéncia Corrigido Antes da
Amortizacao

Valor Principal de Referéncia Corrigido Antes da
Amortizacao

o Caso Amortizacdo Sequencial esteja em curso:

Valor Principal de Referéncia Corrigido Antes da Amortizacao

o Caso a Amortizacdo Pro Rata esteja em curso, significa
o disposto no respectivo Suplemento

As Cotas Subordinadas Junior somente poderdao ser amortizadas ou resgatadas apds a
amortizacdo ou o resgate integral das Cotas Seniores e das Cotas Subordinadas Mezanino,
ressalvada a hipétese de Amortizagdo Extraordinaria prevista a seguir.

12.6.1. Sujeita a ordem de alocag¢do dos recursos prevista no Capitulo 20 deste Anexo, qualquer
Cotista Subordinado Junior podera solicitar a realizagdo de Amortizacdo Extraordinaria
das Cotas Subordinadas Junior, em qualquer Data de Pagamento, desde que tenham
sido cumpridas, cumulativamente, as seguintes condicdes:

esteja em curso a Amortizacao Pro Rata ou caso ndo existam Cotas Seniores e
Cotas Subordinadas Mezanino em circulagdo;

considerada pro forma a Amortiza¢do Extraordinaria a ser realizada, a Relagao

Minima ndo fique desenquadrada;

apds alocados os recursos da Classe que tenham prioridade sobre as

Amortizagdes Extraordinarias, de acordo com a ordem prevista no Capitulo 20

deste Anexo, considerada pro forma a Amortizacdo Extraordinaria a ser

realizada, o indice de Cobertura e o indice de Liquidez sejam iguais ou
superiores a 1,02 (um inteiro e dois centésimos);
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12.7.

12.8.

12.9

12.10

V. considerada pro forma a Amortizacdo Extraordindria a ser realizada, o indice de
Cobertura Mezanino — 22 Grau seja igual ou superior a 1,21 (um inteiro e vinte
e um centésimos);

V. ndo tenha sido identificado qualquer Evento de Avaliacdo ou Evento de
Liquidagdo Antecipada pela Administradora, em relagdo ao qual a Assembleia
Especial ainda ndo tenha se manifestado de forma definitiva no sentido de que
(a) o Evento de Avaliagcdo nao configura um Evento de Liquidacdo Antecipada;
ou (b) os procedimentos de liquida¢do da Classe ndo devem ser iniciados apds
a ocorréncia do Evento de Liquidagdo Antecipada, conforme o caso; e

VI. nao esteja em curso a liquidagdo da Classe.

12.6.2. Sujeito a disponibilidade de recursos e a ordem de alocacdo de recursos disposta no
Capitulo 20 deste Anexo, o montante maximo de Cotas Subordinadas Junior a ser
amortizado extraordinariamente serd o maior que permita o atendimento das
condigdes 12.6.1(i), 12.6.1(ii) e 12.6.1(iii) acima e atingird proporcionalmente todas as
Cotas Subordinadas Junior em circulagao.

12.6.3. Ndo sera permitida a realizacdo de qualquer Amortizacdo Extraordindria em Direitos
Creditdrios Adquiridos, exceto apds o resgate integral das Cotas Seniores e das Cotas
Subordinadas Mezanino ou em caso de liquidacdo da Classe.

12.6.4. Sem prejuizo do disposto acima, as Cotas Subordinadas Junior também poderao ser
amortizadas sempre que assim for previamente decidido em Assembleia Especial.

Os procedimentos descritos neste Capitulo ndo constituem promessa ou garantia, por parte da
Administradora ou da Gestora, de que havera recursos suficientes para pagamento da Meta de
Amortizagao, representando apenas um objetivo a ser perseguido.

Os pagamentos da Remuneragdo, da Amortizagdo de Principal e da Amortizagdo Extraordindria
serdo realizados em moeda corrente nacional, por meio (i) da B3, caso as Cotas estejam
custodiadas na B3; ou (ii) de transferéncia eletronica disponivel — TED, crédito na conta corrente
de titularidade de cada Cotista ou outros mecanismos de transferéncia de recursos autorizados
pelo BACEN.

12.8.1. Os pagamentos referentes as Cotas Seniores e as Cotas Subordinadas Mezanino
somente poderdo ser realizados por meio da dacdo em pagamento de Direitos
Creditérios Adquiridos na hipdtese de liquidagao da Classe. Em caso de dagdo em
pagamento de Direitos Creditérios Adquiridos, tal operacdo poderd ser realizada fora
do ambiente da B3.

As Cotas deverdo ser resgatadas até a ultima Data de Pagamento, que corresponde a data do
término do respectivo Prazo de Duragdo, pelo seu respectivo valor contabil, sendo certo que os
Cotistas fardo jus a amortizagdes enquanto suas Cotas ndo sejam integralmente amortizadas
ou a Classe seja liquidada.

O previsto neste Capitulo ndo constitui promessa de rendimentos, estabelecendo meramente
uma previsao de pagamento da Remunera¢ao, da Amortizagdo de Principal e da Amortizagdo
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Extraordindria, bem como a preferéncia entre as diferentes subclasses de Cotas. Portanto, as
Cotas somente serdo amortizadas se os resultados da carteira da Classe assim permitirem.

13. DA ASSEMBLEIA ESPECIAL DE COTISTAS DA CLASSE, DA FORMA DE COMUNICAGAO DA
ADMINISTRADORA E DOS PROCEDIMENTOS APLICAVEIS AS MANIFESTACOES DE VONTADE
DOS COTISTAS

Assembleia Especial de Cotistas

13.1. Sem prejuizo das demais atribuicdes previstas neste Anexo e na regulamentacdo aplicavel, serd

de competéncia privativa da Assembleia Especial de Cotistas da presente Classe:

Qudérum Geral de Aprovagao
de Matérias
Quoérum para Matérias
sujeitas a aprovagao
Matéria prévia e especifica de
Primeira Segunda uma Série ou Subclasse
Convocag¢do | Convocagao de Cotas
l. alteracdo de qualquer item
que afete a politica de
investimento, composicao )
) L ) Lo o 75% (setenta e cinco
e diversificacdo da carteira | Maioria dos | Maioria dos
) . por cento) das Cotas
da Classe; Cotistas Cotistas . .
Subordinadas Junior em
presentes presentes . N
circulacao
Il. alteragdo de qualquer item
gue altere as CondigOes de o L 75% (setenta e cinco
- . Maioria dos | Maioria dos
Cessdo ou os Critérios de i . por cento) das Cotas
- Cotistas Cotistas . ]
Elegibilidade; Subordinadas Junior em
presentes presentes . N
circulacao
Il alteracdo da  Relagdo
Minima; o o 75% (setenta e cinco
Maioria dos Maioria dos
i . por cento) das Cotas
Cotistas Cotistas . .
Subordinadas Junior em
presentes presentes . N
ciculacao
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V. alteracdo de qualquer item
relacionado (i) as Cotas da
Classe; (ii) a valoracdo das
Cotas; (iii) ao pagamento
de remuneracao, L Lo 75% (setenta e cinco
L Maioria dos | Maioria dos
amortizacdo e resgate das . . por cento) das Cotas
. . Cotistas Cotistas . .
Cotas; (iv) a ordem de Subordinadas Junior em
. . presentes presentes . N
alocacgdo de recursos; (v) a circulagao
metodologia de avaliacao
dos ativos da Classe; e/ou
(vi) a Assembleia de
Cotistas.
V. alteracdo de qualquer item
que crie ou altere os
Eventos de Avaliacdo ou os
Eventos de Liquidacdo | Maioriados | Maioria dos 75% (setenta e cinco
Antecipada; Cotistas Cotistas por cento) das Cotas
presentes presentes Subordinadas Junior
VI. alteracdo de qualquer item
que crie ou aumente o rol
de despesas e os encargos Maioria dos | Maioria dos 75% (setenta e cinco
da Classe; Cotistas Cotistas por cento) das Cotas
presentes presentes Subordinadas Junior
VII. eleger e destituir os
representantes dos
Cotistas, nos termos deste | Maioriados | Maioria dos
Capitulo; Cotistas Cotistas N3ao aplicavel
presentes presentes
VIII. deliberar sobre a alteragao 75% (setenta e cinco
das caracteristicas das por cento) das Cotas
Cotas; ) Subordinadas Junior em
75% (setenta e cinco por . - .,
circulagao, aplicavel
cento) das Cotas em .
) N . para alteracdo de
circulagao de cada série ou
i ) qualquer subclasse de
subclasse objeto de tais .
i L Cotas, em especial
alteragdes ou de cada série
] o daquela que afete
ou subclasse cujos direitos .
.| qualquer vantagem, crie
possam ser afetados por tais
N ou aumente qualquer
alteracdes - N
obrigacao relativa as
Cotas Subordinadas
Junior
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IX. deliberar sobre a
incorporacdo, a fusdo, a
cisdo da Classe; .
Lo Lo 75% (setenta e cinco
Maioria das Maioria dos
) por cento) das Cotas
Cotas em Cotistas . L.
i N Subordinadas Junior em
Circulagdo presentes . N
circulacao
X. deliberar sobre a | 75% (setenta
N . ) i 75% (setenta
liguidagdo, inclusive na | e cinco por .
A e cinco por
ocorréncia de qualquer cento) das
- cento) das
dos Eventos de Avaliacao Cotas Cotas
ou dos Eventos de Seniores e ) N .
L ) Seniores e Nao aplicavel
Liquidacdo Antecipada; Cotas
Subordinadas Cotas
) Subordinadas
Mezanino .
Mezanino
em
. N presentes
circulacdo
XI. deliberar sobre a | 75% (setenta | 75% (setenta
interrupgao dos | e cinco por e cinco por
procedimentos de cento) das cento) das
liquidacdo da Classe em Cotas Cotas
caso de ocorréncia de um Seniores e Seniores e N3do aplicavel
Evento de Liquidacdo das Cotas das Cotas
Antecipada; Subordinadas | Subordinadas
Mezanino em Mezanino
circulacao presentes
XILI. deliberar sobre
procedimentos a serem
adotados no resgate das .
) & . o o 75% (setenta e cinco
Cotas mediante dacdo em | Maioriados | Maioria dos
o ) ) por cento) das Cotas
pagamento de Direitos Cotistas Cotistas . L.
ol . Subordinadas Junior
Creditorios Transferidos; presentes presentes . N
em circulacdo
XIII. substituicdo do Agente de
Verficagdo, observadas as
condicbes deste
Regulamento; Maioria dos Maioria dos
Cotistas Cotistas Nao Aplicavel
Presentes Presentes
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XIV. deliberar sobre a
substituicdo da Agéncia
Classificadora de Risco, se
houver, por qualquer | Maioriados | Maioria dos
agéncia de classificacdo de Cotistas Cotistas Nao aplicavel
risco que nao esteja presentes presentes
prevista neste
Regulamento;
XV. deliberar sobre a
substituicdo de quaisquer
dos Agentes de Cobrancga
Extraordindria por justa Maioria dos | Maioria dos . o
. . Nao aplicavel
causa. Cotistas Cotistas
presentes presentes
XVI. deliberar sobre a
substituicdo de quaisquer
¢ quaisq 95% 95%
dos Agentes de Cobranga
L . (noventa e (noventa e
Extraordindria sem justa . .
cinco por cinco por N .
causa. N3do aplicavel
cento) dos cento) dos
Classe Classe
XVIIl.  deliberar sobre a
majoragdao da Taxa de
Remuneragdo dos Agentes
de Cobranca Maioria dos | Maioria dos . -,
. . i Nao aplicavel
Extraordindria, conforme Cotistas Cotistas
previsto neste Anexo. presentes presentes
XVIIl.  deliberar sobre a
modificagdo do prazo de
duracdo da Classe; e
Maioria dos Maioria dos
Cotistas Cotistas Nao aplicavel
presentes presentes
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13.2.

13.3.

13.4.

13.5.

13.6.

13.7.

13.8.

XIX. deliberar sobre a emissao

de novas séries ou
subclasses de Cotas

. L Lo 75% (setenta e cinco
Seniores e/ou Cotas | Maioria dos Maioria dos

por cento) das Cotas

Subordinadas  Mezanino Cotistas Cotistas . .
o Subordinadas Junior
em outras hipdteses que presentes presentes i N
N . em circulacdo
ndo as autorizadas neste
Anexo; e
XX. deliberar sobre a

amortizagdo de Cotas

. . Maioria das Cotas Seniores e
Subordinadas Junior, nos

. Cotas Subordinadas 75% (setenta e cinco
termos do item 12.6.4 . . N
Mezanino em circulagdo, por cento) das Cotas
deste Anexo. . . L.
consideradas agrupadas Subordinadas Junior
entre Cotas Seniores e Cotas em circulacdo

Subordinadas Mezanino

Em face do potencial conflito de interesses dos Cotistas titulares das Cotas Subordinadas, ndo
serdo computados pela ADMINISTRADORA os votos de tais Cotistas nas deliberagdes relativas
as matérias previstas nas alineas X, XI, XV e XVI do item 11.1 acima.

Demais deliberagdes que eventualmente nao estejam previstas no item acima e ndao tenham
um quérum especifico estabelecido em lei ou de outra forma disposta neste Anexo, serdo
tomadas em uma Unica deliberacdo pela maioria das cotas integralizadas que estejam
presentes na assembleia.

Sem prejuizo do aqui disposto, deverdo ser observadas as demais regras previstas no capitulo
“DA ASSEMBLEIA GERAL DE COTISTAS” da Parte Geral do Regulamento da Classe para os temas
gue nao forem expressamente abordados pelo presente capitulo.

Nas hipdteses em que o Regulamento e este Anexo exijam “atestado”, “ciéncia”,
“manifesta¢do” ou “concordancia” dos Cotistas, referidas manifestacdes de vontade serdo
realizadas por meio eletrénico, mediante envio de correio eletrénico para a ADMINISTRADORA
no seguinte endereco juridico.fidc@apexgroup.com/ middle@apexgroup.com

A Assembleia Especial pode, a qualquer momento, nomear um ou mais representantes para
exercer as fungGes de fiscalizacdo e de controle gerencial das aplicagdes da Classe, em defesa
dos direitos e dos interesses dos Cotistas.

Somente pode exercer as fun¢des de representante dos Cotistas, nos termos do item acima, a
pessoa fisica ou juridica que atenda aos seguintes requisitos: (i) ser Cotista ou profissional
especialmente contratado para zelar pelos interesses dos Cotistas; (ii) ndo exercer cargo ou
funcdo na ADMINISTRADORA, em seus controladores, em sociedades por ela direta ou
indiretamente controladas, em coligadas ou em outras sociedades sob controle comum; e (iii)
ndo exercer cargo nos Cedentes e/ou na Companhia.

O representante dos Cotistas eventualmente nomeado pela Assembleia Especial ndo fara jus,
em qualquer hipdtese, ao recebimento de remuneracdo paga pela Classe, pela
66
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14.

14.1.

15.

15.1.

15.2.

15.3

15.4.

16.

16.1.

ADMINISTRADORA, pela GESTORA, pelo CUSTODIANTE ou pelos Agentes de Cobranga
Extraordindria, para exercer tal fungao.

FORMA DE COMUNICAGAO DA ADMINISTRADORA

Todas as informagdes ou documentos para os quais o Regulamento e este Anexo exijam
“encaminhamento”, “comunicacdo”, “acesso”, “envio”, “divulgacdao” ou “disponibilizacdao”
estdo acessiveis e disponiveis (i) para consulta no website da ADMINISTRADORA https://
www.brltrust.com.br. Ou (ii) serdo enviadas diretamente por correio eletrénico para os

Cotistas.
DOS CRITERIOS DE AVALIAGAO DOS ATIVOS E DO PATRIMONIO LIQUIDO DA CLASSE
O Patriménio Liquido da Classe é representado pela soma algébrica das Disponibilidades de
Caixa e dos Direitos Creditdrios Adquiridos integrantes da Carteira, subtraidas as exigibilidades

da Classe e as provisoes feitas de acordo com este Anexo.

Os ativos que compdem a Carteira da Classe terdo seus valores calculados conforme a
metodologia descrita no manual da ADMINISTRADORA, disponivel em www.brltrust.com.br.

As provisOes e as perdas relacionadas aos Direitos Creditorios Adquiridos e aos Ativos
Financeiros serdo efetuadas e reconhecidas pela ADMINISTRADORA, conforme metodologia
prevista na Instrucdao CVM 489. O “Percentual de Provisionamento” corresponderd ao disposto
na régua de provisdo para devedores duvidosos descrita no manual da ADMINISTRADORA,
disponivel em www.brltrust.com.br, conforme a quantidade de dias em atraso, calculada
através do Periodo em Atraso.

Sem prejuizo das informagdes contidas no pardgrafo 82, do artigo 17, da Instrugdo CVM 489, as
demonstragdes financeiras anuais da Classe terdo notas explicativas divulgando informagdes
acerca de, no minimo, o montante, a natureza juridica e as faixas de vencimento dos Direitos
Creditorios e Ativos Financeiros e os valores de cada Direito Creditério e Ativo Financeiro,
calculados de acordo com os parametros estabelecidos neste Capitulo.

DOS FATORES DE RISCO

A Carteira da Classe e, consequentemente, seu patrimonio estdo sujeitos a diversos riscos,
dentre os quais destacamos, de forma ndo taxativa, os abaixo relacionados. Ndo ha garantia de
completa eliminacdo da possibilidade de perdas para a Classe e para os Cotistas, ndo podendo
a ADMINISTRADORA, a GESTORA, o CUSTODIANTE ou os demais prestadores de servigos
contratados pelo FUNDO, em hipdtese alguma, ser responsabilizados por qualquer depreciacdo
ou perda de valor dos Direitos Creditdrios e dos Ativos Financeiros integrantes da carteira da
Classe, ou por eventuais prejuizos incorridos pelos Cotistas quando da amortizagdo ou do
resgate das Cotas, nos termos deste Anexo. Antes de adquirir as Cotas, o investidor deve ler
atentamente este Capitulo.

16.1.1. Riscos de mercado

l. Efeitos da politica econémica do Governo Federal — A Classe, seus ativos, a Companhia,
os Cedentes e os Devedores estdo sujeitos aos efeitos da politica econ6mica praticada
pelo Governo Federal.

67


file:///C:/Users/admin/AppData/Local/Temp/pid-9408/www.brltrust.com.br

Docusign Envelope ID: 840D5C83-BE17-44C6-9544-ECCC924C707A

O Governo Federal intervém frequentemente nas politicas monetaria, fiscal e cambial
e, consequentemente, também na economia do pais. As medidas que podem vir a ser
adotadas pelo Governo Federal para estabilizar a economia e controlar a inflagdo
compreendem, entre outros, controle de saladrios e precos, desvalorizacdo cambial,
controle de capitais e limitagcdes no comércio exterior. O negdcio, a condi¢do financeira
e os resultados da Companhia, dos Cedentes, os setores econdmicos especificos em
que atuam, os Ativos Financeiros integrantes da carteira da Classe, bem como a
originagdo e o pagamento dos Direitos Creditérios poderdo ser adversamente afetados
por mudancas nas politicas governamentais, bem como por (i) flutuacGes das taxas de
cambio; (ii) alteracbes na inflagdo; (iii) alteracdes nas taxas de juros; (iv) alteraces na
politica fiscal; e (v) outros eventos politicos, diplomaticos, sociais e econdmicos que
possam afetar o Brasil ou os mercados internacionais.

Medidas do Governo Federal para manter a estabilidade econémica, bem como a
especulacdo sobre eventuais atos futuros do Governo Federal podem gerar incertezas
sobre a economia brasileira e uma maior volatilidade no mercado de capitais nacional,
afetando adversamente os negdcios, a condicdo financeira e os resultados da
Companhia, dos Cedentes, bem como o pagamento, pelos respectivos Devedores, dos
Direitos Creditdrios Adquiridos.

Descasamento de Taxas. Os Direitos Creditdrios a serem adquiridos pela Classe podem
ser contratados a taxas prefixadas ou varidveis, e seus fluxos de caixa podem ou nao ser
corrigidos por inflagdo, sendo que a distribuicdo dos rendimentos da carteira da Classe
para os Cotistas pode ter como parametro taxas diferentes daquelas utilizadas para os
Direitos Creditérios Adquiridos. Assim, os recursos da Classe poderao ser insuficientes
para pagar parte ou a totalidade das respectivas Metas de Rentabilidade previstas para
as Cotas Seniores e as Cotas Subordinadas Mezanino. Nessa hipotese, os Cotistas
poderdo ter a rentabilidade de suas Cotas afetadas negativamente, sendo certo que
nem os Cedentes, o CUSTODIANTE, a GESTORA, a Classe e a ADMINISTRADORA
prometem ou asseguram rentabilidade aos Cotistas.

Rentabilidade dos Ativos Financeiros Inferior a Meta de Rentabilidade das Cotas
Senijores e das Cotas Subordinadas Mezanino. A parcela do patriménio da Classe ndo
aplicada em Direitos Creditdrios pode ser aplicada em Ativos Financeiros, os quais
podem apresentar valoracdo efetiva inferior a taxa utilizada como parametro de
rentabilidade das Cotas Seniores e das Cotas Subordinadas Mezanino, o que pode fazer
com que os recursos da Classe se tornem insuficientes para pagar parte ou a totalidade
das respectivas Metas de Rentabilidade previstas para as Cotas Seniores e as Cotas
Subordinadas Mezanino. Nessa hipdtese, os Cotistas poderdo ter a rentabilidade de
suas Cotas afetadas negativamente, sendo certo que nem a Classe, nem a Companhia,
nem os Cedentes, nem o CUSTODIANTE, nem a GESTORA, nem a ADMINISTRADORA
prometem ou asseguram rentabilidade aos Cotistas.

Flutuagdio de pregos dos ativos. Os precos e a rentabilidade dos ativos integrantes da
carteira da Classe, incluindo os Ativos Financeiros, poderdo flutuar em razdo de diversos
fatores de mercado, tais como variagdo da liquidez e altera¢des na politica de crédito,
econdmica e fiscal, bem como em razdo de altera¢des na regulamentacdo sobre a
precificagao de referidos ativos. Essa oscilagdo dos pregos podera fazer com que parte
ou a totalidade desses ativos que integram a carteira da Classe seja avaliada por valores
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16.1.2.

inferiores ao da emissdo ou da contabilizacdo inicial, levando a reduc¢do do patrimonio
da Classe e, consequentemente, a prejuizos por parte dos Cotistas.

Cdlculo de Remuneragdo com antecedéncia em relagdo as Datas de Pagamento. A
GESTORA deverd determinar os Valores Unitarios de Referéncia Corrigidos Antes da
Amortizacdo e os respectivos Limites Superiores de Remunerag¢do nas Datas de Envio
do Relatério de Gestdo, portanto 2 (dois) Dias Uteis antes das respectivas Datas de
Pagamentos. Como potencialmente nem todos os parametros de mercado necessarios
para determinacdo de tais parametros estardo disponiveis nas Datas de Envio do
Relatdrio de Gestdo, o presente Regulamento prevé as formas de determinacgdo de tais
parametros utilizando as informacgdes entdo disponiveis. Como ndo hda garantia de que
os valores determinados conforme os mecanismos previstos no presente Regulamento
coincidam com os valores que seriam determinados caso todas as informacdes de
mercado estivessem disponiveis, nem tampouco serdo devidas quaisquer
compensacgdes financeiras, multas ou penalidades entre a Classe e os Cotistas caso tais
valores ndo coincidam, as rentabilidades dos Cotistas poderao diferir das Metas de
Rentabilidade de suas Cotas.

Risco de crédito

Risco de crédito dos Devedores. A Classe, o FUNDO, a ADMINISTRADORA, a GESTORA,
o CUSTODIANTE, a Companhia, os Cedentes e suas respectivas partes relacionadas ndo
sdo responsaveis pela solvéncia dos Devedores. Se os Devedores ndo puderem honrar
com seus compromissos perante a Classe, podera ser necessaria a ado¢do de medidas
extrajudiciais e judiciais para recuperacdo dos Direitos Creditérios Adquiridos nos
termos da Politica de Cobranca. Ndo ha garantia de que referidos procedimentos
extrajudiciais e judiciais serdo bem-sucedidos, podendo haver perdas patrimoniais a
Classe e aos Cotistas. A Classe somente procederd ao resgate e a amortizacao das Cotas
em moeda corrente nacional na medida em que os Direitos Creditérios Adquiridos
sejam pagos pelos Devedores e os respectivos valores sejam recebidos pela Classe, ndo
havendo garantia de que o resgate e a amortizagdo das Cotas ocorrerdo integralmente
conforme estabelecido neste Regulamento. Nessas hipdteses, ndo sera devido pela
Classe, pelo FUNDO pela ADMINISTRADORA, pela GESTORA, pelo CUSTODIANTE, pela
Companhia ou pelos Cedentes, qualquer multa ou penalidade, de qualquer natureza.

Auséncia de garantias. As aplicaces realizadas na Classe ndo contam com garantia da
ADMINISTRADORA, da GESTORA, do CUSTODIANTE, da Companhia, dos Cedentes, de
guaisquer terceiros, de qualquer mecanismo de seguro ou, ainda, do Fundo Garantidor
de Crédito — FGC. A Classe, a ADMINISTRADORA, a GESTORA, a Companhia, os
Cedentes e o CUSTODIANTE ndo prometem ou asseguram aos Cotistas qualquer
rentabilidade decorrente da aplicagdo nas Cotas. Todos os eventuais rendimentos, bem
como o pagamento do principal, provirdo exclusivamente da carteira da Classe, a qual
estd sujeita a riscos diversos e cujo desempenho é incerto. Ademais, a eventual
existéncia de classificacdo de risco (rating) ndo traz garantias em relacdo a Classe,
podendo a classificagdo de risco (rating) ser alterada ao longo do prazo de duragdo da
Classe. Além disso, na ocorréncia de desenquadramento da Classe com relagdo a
Relagdo Minima, os Cotistas Subordinados ndo estdo obrigados a subscrever e
integralizar as novas Cotas Subordinadas para fins de recomposicio ou
reenquadramento da Relagdao Minima.
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Risco de concentragcdo em Ativos Financeiros. E permitido & Classe manter até 50%
(cinquenta por cento) de sua carteira aplicada em Ativos Financeiros. Alteragdes no
cendrio macroecondmico que possam comprometer a capacidade de pagamento, bem
como alteragdes nas condig¢Bes financeiras dos emissores dos Ativos Financeiros e/ou
na percepcao do mercado acerca de tais emissores, podem trazer impactos
significativos aos precos e liquidez dos Ativos Financeiros, provocando perdas para a
Classe e para os Cotistas. Ademais, a falta de capacidade e/ou disposi¢do de pagamento
de qualquer dos emissores dos Ativos Financeiros acarretara perdas para a Classe,
podendo esta, inclusive, incorrer em custos com o fim de recuperar os seus créditos. O
ndo-pagamento dos Ativos Financeiros integrantes da carteira da Classe e os custos
administrativos e de recuperacao de créditos da Classe poderao fazer com que a Classe
sofra uma perda patrimonial significativa, o que afetaria negativamente a rentabilidade
das Cotas.

Fatores macroeconémicos. Como a Classe aplicara seus recursos preponderantemente
em Direitos Creditérios, o pagamento das amortizacGes e rentabilidade aos Cotistas
dependerd do recebimento das quantias devidas em funcdo dos Direitos Creditdrios
Adquiridos, ou seja, dependerd da solvéncia dos respectivos Devedores para
distribuicdo de rendimentos aos Cotistas. A solvéncia dos Devedores poderd ser afetada
por fatores macroeconomicos, tais como eleva¢do das taxas de juros, aumento da
inflacdo e baixos indices de crescimento econémico. Assim, na hipdtese de ocorréncia
de um ou mais desses eventos, podera haver o aumento da inadimpléncia dos Direitos
Creditdrios Adquiridos, afetando negativamente os resultados da Classe e provocando
perdas patrimoniais aos Cotistas.

Cobranca Extrajudicial e Judicial. No caso de os Devedores ndo cumprirem suas
obrigacbes de pagamento dos Direitos Creditdrios Adquiridos, podera ser iniciada a
cobranca extrajudicial ou judicial dos valores devidos. Nada garante, contudo, que
referida cobranga atingira os resultados almejados, recuperando para a Classe o total
dos Direitos Creditérios Adquiridos Inadimplidos, o que podera implicar perdas
patrimoniais a Classe e aos Cotistas.

Caso a cobranga extrajudicial de um ou mais Direitos Creditérios Adquiridos
Inadimplidos ndo tenha sucesso, os Agentes de Cobranga Extraordindria avaliardo caso
a caso a viabilidade econ6mica da cobranga judicial de tais Direitos Creditdrios
Adquiridos Inadimplidos, tendo-se em vista os gastos a serem incorridos com
advogados e custas judiciais e probabilidade de éxito da demanda, em face do valor
individual do Direito Creditdrio Adquirido a ser cobrado. Desse modo, considerando
que a Classe adquirird Direitos Creditérios de baixo valor individual, podera haver
Direitos Creditérios Adquiridos cuja cobranca extrajudicial ndo tenha sucesso e que ndo
se justifique, do ponto de vista econGmico, a sua cobranga judicial, importando em
perdas para a Classe.

Ainda, os custos incorridos com os procedimentos extrajudiciais ou judiciais necessarios
a cobranga dos Direitos Creditdrios Adquiridos e a salvaguarda dos direitos, das
garantias e das prerrogativas dos Cotistas sao de inteira e exclusiva responsabilidade da
Classe e, consequentemente, dos Cotistas. A ADMINISTRADORA, a GESTORA e o
CUSTODIANTE ndo serdo responsaveis, em conjunto ou isoladamente, por qualquer
dano ou prejuizo sofrido pela Classe ou por qualquer dos Cotistas em decorréncia da
ndo propositura (ou do ndo prosseguimento), pela Classe, ainda que representado
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VIL.

VIII.

pelos Agentes de Cobranca Extraordinaria, ou pelos Cotistas, de medidas judiciais ou
extrajudiciais necessarias a preservagao de seus direitos e prerrogativas.

Caso a Classe seja condenada em processo judicial de cobranga de Direitos Creditdrios
por qualquer razao, inclusive em razdo de fraude por parte dos Cedentes ou dos
Devedores ou descumprimento pelos Agentes de Cobranga Extraordinaria de suas
obrigacOes, podera ter que arcar com eventual condenacdo e honordrios da outra
parte. Ainda, em caso de fraude por terceiros na formalizacdo de Direitos Creditdrios,
na emissdao de CCBs, por exemplo, a Classe pode ser demandada judicialmente por
cobranga indevida, o que pode trazer prejuizos a Classe e aos Cotistas.

Risco de OriginagGo — ModificacGo de Direitos Creditorios Adquiridos por DecisGo
Judicial. Os Direitos Creditdrios Adquiridos podem eventualmente ter suas condi¢des
guestionadas em juizo pelos respectivos Devedores, inclusive em razdo dos juros e
encargos aplicdveis. Nao pode ser afastada a possibilidade de os Devedores lograrem
éxito nas eventuais demandas ajuizadas. Nessa hipdtese, os Direitos Creditérios
Adquiridos podem ter seus valores reduzidos ou até anulados em decisdes judiciais, o
que afetaria negativamente o patriménio da Classe.

Possibilidade de Redugdo da taxa de remuneracéo dos Direitos Creditdrios. Apesar de
as CCBs representativas dos Direitos Creditdrios serem devidamente constituidas por
instituicdo financeira, os juros cobrados podem ser questionados judicialmente apds a
transferéncia de tais CCBs a Classe. Determinadas decisdes judiciais estabeleceram que
cessOes de direitos creditérios a entidades ndo participantes do Sistema Financeiro
Nacional ndo atribuiriam, a tais cessiondrias, as mesmas prerrogativas que seriam
atribuidas as entidades integrantes do Sistema Financeiro Nacional, como a
possibilidade de cobranca de encargos, juros e correcdo monetaria permitidos as
instituicGes financeiras em decorréncia da aplicagdo do Decreto 22.626/1933 (Lei de
Usura), que institui o limite de cobrancga de juros para instituicdes externas ao sistema
financeiro nacional. Sendo assim, ndo é possivel prever se serdo impostas ou ndo a
Classe, por meio de decisdo judicial, limitacdes a cobranca de encargos e/ou juros
remuneratorios dos Direitos Creditérios, nos termos inicialmente pactuados com os
Devedores. Aimposi¢do dos referidos limites de cobranga podera afetar negativamente
o fluxo de pagamentos dos Direitos Creditérios.

Risco de Originacdo. Diminuicdo da Quantidade de Direitos Creditdrios Elegiveis — Os
Direitos Creditdorios a serem adquiridos pela Classe sdao decorrentes de CCBs
representativas de empréstimos contratados por meio da Plataforma e/ou do
Aplicativo, conforme o caso, as quais sdo emitidas por Devedores aos Cedentes e devem
necessariamente respeitar os parametros da politica de investimento, composicdo e
diversificacdo da carteira da Classe descrita no presente Regulamento, bem como
atender aos Critérios de Elegibilidade e Condi¢Ges de Cessdo. Na hipdtese de, por
qualquer motivo, ndo existirem Direitos Creditérios disponiveis para Transferéncia a
Classe que satisfacam, cumulativamente, aos Critérios de Elegibilidade e a politica de
investimento, composicdo e diversificacdo da carteira da Classe descrita neste
Regulamento, poderda haver um desenquadramento da Classe com relagdo a seus
limites de Alocagdo Minima e consequentemente a liquida¢do antecipada da Classe,
nos termos deste Regulamento.
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Risco de Originador. As atividades da Companhia e dos Cedentes que resultam na
originacdo dos Direitos Creditdrios para atendimento a politica de investimentos da
Classe podem, devido a sua natureza, ser afetadas por diversos fatores, inclusive
condicbes de mercado, efeitos da politica econdmica do governo brasileiro e riscos
operacionais. Por exemplo, intermiténcia no software ou problemas técnicos na
Plataforma e/ou no Aplicativo podem afetar as atividades da Companhia e a originacdo,
pelos Cedentes, dos Direitos Creditérios. Caso, em decorréncia de problemas
relacionados as atividades da Companhia e/ou dos Cedentes, a Classe ndo consiga
adquirir Direitos Creditdrios que atendam aos Critérios de Elegibilidade, podera haver
um desenquadramento da Classe com relagdo a seus limites de Alocacdo Minima e
consequentemente a liquidacdo antecipada da Classe. Nao ha garantia de que os
Cedentes conseguirdo e/ou irdo originar e/ou ceder Direitos Creditdrios suficientes
para que a Classe se enquadre a Alocagcdo Minima e continue em existéncia. Além disso,
a auséncia e/ou redugdo na quantidade de Direitos Creditdrios elegiveis para aquisi¢do
pela Classe podera impactar negativamente na rentabilidade das Cotas em fungao da
impossibilidade de aquisicdo de Ativos Financeiros com a rentabilidade igual ou
superior aquela proporcionada pelos Direitos Creditorios.

Risco de Pré-Pagamento. A Classe podera adquirir Direitos Creditérios sujeitos a pré-
pagamento por parte de seus Devedores, ou seja, que possam ser pagos a Classe
anteriormente as suas respectivas datas esperadas de vencimento, inclusive logo apds
a respectiva Data de Aquisicdo e Pagamento. Desta forma, os Devedores podem, a
qualquer tempo, proceder ao pagamento antecipado, total ou parcial, do valor do
principal e dos juros devidos até a data de pagamento do Direito Creditdrio. Este evento
pode implicar o recebimento, pela Classe, de um valor inferior ao previamente previsto
no momento de sua aquisicdo, em decorréncia do desconto dos juros que seriam
cobrados ao longo do periodo compreendido entre a data do pré-pagamento e a data
original de vencimento do crédito ou do eventual desconto concedido em razdo do pré-
pagamento, ou, ainda, do pagamento inferior ao prego de aquisicdo do Direito
Creditério, caso o Direito Creditdrio tenha sido adquirido com agio, bem como a Classe
podera nao conseguir reinvestir os recursos recebidos com a mesma remuneragao,
conforme o caso, oferecida pelos Direitos Creditdrios, resultando na reducdo da
rentabilidade geral da Classe.

Risco Relacionado aos Acordos e Renegociagdes dos Direitos Creditdrios. Os Agentes de
Cobranga Extraordinaria podem realizar acordos e/ou renegociacbes podendo,
inclusive, conceder descontos e alterar prazos de pagamentos dos Direitos Creditérios
Inadimplidos constantes da carteira da Classe, nos termos da Politica de Cobranca. Nao
ha garantia de que os acordos e/ou renegociacdes realizados com relagdo aos Direitos
Creditérios Inadimplidos sejam pagos total ou parcialmente. Adicionalmente, tais
acordos e/ou renegociacdes podem acarretar diminuicdo dos valores esperados dos
Direitos Creditérios Inadimplidos constantes da carteira da Classe, podendo trazer
prejuizos a Classe. Os Agentes de Cobranga Extraordindria poderdo, ainda, permitir a
concessdo de prazos adicionais de pagamento aos Devedores, nos termos da Politica
de Cobrancga. Na hipétese de concessdo de descontos, alteragao de prazos ou, ainda,
de falta de pagamento de qualquer das contrapartes nas operag¢des renegociadas, a
Classe podera receber os valores devidos em datas posteriores as esperadas e podera
sofrer perdas, podendo inclusive incorrer em custos adicionais para conseguir
recuperar os seus créditos inadimplidos. Nessas hipdteses, ndo serd devido pela
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ADMINISTRADORA e/ou pela GESTORA qualquer multa ou penalidade, de qualquer
natureza, a Classe e/ou aos Cotistas.

Risco de Falhas na Originagdo e Formalizagdo dos Direitos Creditdrios Adquiridos. Os
Documentos Comprobatdrios podem eventualmente conter irregularidades, como
falhas na sua elaboracdo e erros materiais, ou mesmo nao serem suficientes para serem
caracterizados como titulos executivos extrajudiciais e ensejar um processo de
execucdo. Por esse motivo, a cobranga judicial dos referidos Direitos Creditérios
Adquiridos poderd ndo se beneficiar da celeridade de um processo de execucao, ficando
ressalvada a cobranca pelas vias ordindrias, por meio da propositura de acdo de
cobranca, por exemplo. Dessa forma, a cobranca judicial dos Direitos Creditdrios
Adquiridos poderd ser mais demorada do que seria caso seus Documentos
Comprobatdrios pudessem instruir uma execucdo judicial, uma vez que a cobranca
pelas vias ordindrias impd&e ao credor a obrigacdo de obter uma sentenca transitada em
julgado reconhecendo o inadimplemento do Direitos Creditdrios Adquiridos, para que,
somente depois, essa sentenca possa ser executada. Esse procedimento, dependendo
do tribunal em que a cobranca se processa, pode demorar de 4 (quatro) a 5 (cinco)
anos, em média. Adicionalmente, para a instru¢cdo do pedido judicial de cobranga,
poderdo ser necessarios documentos e informacdes que ndo sdo enviados a Classe, ou
mesmo documentos e informagdes adicionais que deveriam ser fornecidos pelos
Cedentes ou Devedor a época da Transferéncia, os quais, uma vez ndo apresentados ou
apresentados extemporaneamente, poderdo obstar ou prejudicar a cobranca judicial
dos Direitos Creditdrios Adquiridos. Assim, a Classe podera permanecer longo tempo
sem receber os recursos oriundos dos Direitos Creditérios Adquiridos que sejam
discutidos judicialmente, o que pode prejudicar a Classe e a rentabilidade do
investimento realizado por seus Cotistas.

Risco Relacionado ao Direito de Arrependimento. Nos termos do Cddigo de Defesa do
Consumidor, os Devedores podem, no prazo de 7 (sete) dias contados da assinatura da
respectiva CCB, desistir do empréstimo contratado. Nessa hipdtese, caso a
Transferéncia do Direito Creditério a Classe ja tenha ocorrido, os Devedores deverdo
efetuar a devolucdo dos valores recebidos pelas respectivas CCB diretamente a Classe
e, mediante a devolugdo dos valores pelos Devedores, a Classe efetuard o
cancelamento da respectiva CCB, o que acarretara no recebimento, pela Classe, de um
valor de Direitos Creditdrios inferior ao anteriormente previsto, resultando na redugdo
da rentabilidade geral da Classe.

Risco Relacionado a Falha de Entrega de Produto ou de Prestacdo de Servicos. E possivel
que a falha de entrega de produtos ou prestagdo de servigos vinculados ao Crédito
concedido aos Devedores dificulte ou impossibilite a cobranga dos Direitos Creditérios
pela Classe, especialmente nas modalidades “Buy Now Pay Later” e Empréstimo Pessoal
— desembolso terceiros. Apesar de, na modalidade Empréstimo Pessoal — desembolso
terceiros, ndo existir vinculagdo formal entre o Crédito concedido ao Devedor e a
aquisicdo dos produtos ou servicos em questdo, ndo é possivel descartar eventual
discussdo por parte dos Devedores em caso de falha ja que os recursos concedidos sao
utilizados para aquisicdo de produtos e servicos junto a terceiros. No Empréstimo
Pessoal — desembolso terceiros, o risco de ndo recebimento de pagamentos é maior se
comparado as outras modalidades, uma vez que ndo existe relagcdo direta entre a Open
Co Tecnologia e tal terceiro vendedor do produto ou prestador do servigo que preveja
a devolucdo dos recursos em caso de falha de entrega de mercadoria ou produto. O
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nao recebimento, ou o atraso no recebimento, de pagamentos em razao de falha da
entrega de produtos e servicos pode prejudicar a Classe e a rentabilidade do
investimento realizado por seus Cotistas.

Riscos Relativos a Assinatura Eletrénica. As CCBs sdo assinadas através de assinatura
eletronica, realizada ou ndao por meio de plataforma de assinatura eletrénica, as quais
poderdao contar com mecanismos de validacdao por meio de token enviado via SMS ou
outros meios tecnoldgicos de validacdo, sem a utilizagdo de certificado digital emitido
pela infraestrutura de Chaves Publicas Brasileira (ICP-Brasil) instituida pelo Governo
Federal por meio da Medida Provisdria n2 2.200-2/01. A validade da formalizagdo das
CCBs, realizada por meio diverso da utilizacdo de certificado digital emitido pela ICP-
Brasil, pode ser questionada judicialmente pelos Devedores, e ndo ha garantia de que
tais CCBs serdo aceitas como titulos executivos extrajudiciais pelo poder judiciario.
Nesses casos, os Direitos Creditdrios Adquiridos deverdo ser objeto de cobranca por
meio de agao monitdria ou agao de conhecimento, cujo rito é significativamente mais
lento que uma agdo de execucgdo, e cujo sucesso dependera da capacidade da Classe de
produzir provas ou evidéncias da existéncia de seu crédito e do valor devido. Assim, a
Classe podera permanecer longo tempo sem receber os recursos oriundos dos Direitos
Creditérios Adquiridos que sejam discutidos judicialmente, ou mesmo ndo conseguir
recebé-los, o que pode prejudicar a Classe e a rentabilidade do investimento realizado
por seus Cotistas.

Processo Eletrénico de Originagdo, Endosso e Custddia das CCBs. Os demais
Documentos Comprobatdrios que evidenciam o lastro dos Direitos Creditérios
Adquiridos sdo gerados, assinados e custodiados eletronicamente. Falhas em quaisquer
desses processos eletronicos, inclusive nos sistemas de arquivo de tais documentos e
em razdo de fraudes cometidas pelos Devedores e/ou pelos Cedentes, podem acarretar
guestionamentos quanto a validade dos Direitos Creditérios Adquiridos, o que pode
prejudicar a caracterizagao dos Direitos Creditdrios Adquiridos como titulos executivos
extrajudiciais pelo poder judicidrio, e, portanto, gerar prejuizos para a Classe e seus
Cotistas. Ainda, o endosso "em preto" das CCBs dos Cedentes a Classe, ocorrera
mediante a celebracdo de Termo de Endosso "em preto" das CCBs, que é anexa a, e
parte da, respectiva CCB, sendo, portanto, documento gerado, assinado e custodiado
eletronicamente. Assim, ndo ha garantia de que os Termos de Endosso celebradas pelo
respectivo Endossante a Classe ndo tenham sido precedidas — ou sejam sucedidas — de
outro termo eletronico de endosso celebrado pelo referido Cedente, transferindo as
CCBs a outro cessionario, gerando duvidas a respeito da titularidade da CCB e potenciais
prejuizos aos FUNDO e aos Cotistas.

Auséncia de Registro em Central Depositdria. As CCBs e seu endosso a Classe ndo sdo
registradas junto a entidade registradora que preste servigos de depdsito centralizado
de ativos financeiros, ndo havendo esse controle externo sobre sua titularidade e
circulagao.

Risco de Crédito dos Cedentes. Em caso de obrigacdo de recompra de Direitos
Creditérios Adquiridos, nos termos dos Contratos de Endosso, os Cedentes terdo a
obrigacdo de pagar a Classe o valor referente a devolugdao do Pregco de Aquisi¢ao
correspondente aos Direitos Creditérios objeto da recompra, corrigido pela taxa de
cessdo aplicavel e deduzido dos valores efetivamente recebidos pela Classe. Se os
Cedentes ndo honrarem com tal compromisso perante a Classe, poderd ser necessaria
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a adoc¢do de medidas extrajudiciais e judiciais para recuperacao do valor devido a Classe
em decorréncia de tais eventos, ndo havendo garantia de que referidos procedimentos
extrajudiciais e judiciais serdo bem-sucedidos, podendo haver perdas patrimoniais a
Classe e aos Cotistas.

Risco de liquidez

Inexisténcia de mercado secunddrio para negociagdo de Direitos Creditdrios. Nao existe,
no Brasil, mercado secunddrio ativo para negociacdo de Direitos Creditérios. Além
disso, as CCBs ndo sdo registradas para negociacdo em mercados organizados.
Portanto, caso, por qualquer motivo, seja necessaria a venda dos Direitos Creditérios
Adquiridos, poderd nao haver compradores ou o prego de alienacdo de tais Direitos
Creditdrios podera refletir essa falta de liquidez, causando perdas ao patriménio da
Classe e aos Cotistas.

Falta de liquidez dos Ativos Financeiros. A parcela do patriménio da Classe nao aplicada
em Direitos Creditérios podera ser aplicada em Ativos Financeiros. Os Ativos
Financeiros podem vir a se mostrar iliquidos (seja por auséncia de mercado secundario
ativo, seja por eventual atraso no pagamento por parte do respectivo emissor e/ou
devedor), o que poderia, eventualmente, afetar os pagamentos de amortizacdo e/ou
de resgate das Cotas, caso a Classe precise vender referidos ativos.

Classe fechada e mercado secunddrio. A Classe é constituida sob a forma de condominio
fechado, de modo que as Cotas somente serdo resgatadas ao término dos Prazos de
Durac3o das respectivas subclasses e/ou séries de Cotas ou em virtude da liquidacdo da
Classe. Uma vez que o prazo de duracdo da Classe é indeterminado, o Cotista ndo tera
liguidez em seu investimento na Classe, exceto (a) por ocasido das amortizacdes e dos
resgates, nos termos deste Regulamento; ou (b) por meio da alienacdo de suas Cotas
no mercado secundario. Atualmente, o mercado secundario de cotas de classes de
fundos de investimento e, especificamente, de cotas de classes de fundos de
investimento em direitos creditdrios, apresenta baixa liquidez, o que é agravado pelo
fato das Cotas poderem ser adquiridas somente por Investidores Autorizados, o que
pode dificultar a venda das Cotas ou ocasionar a obteng¢ao de um prec¢o de venda que
cause perda de patrimonio ao Cotista. Ndo ha qualquer garantia da ADMINISTRADORA,
da GESTORA, do CUSTODIANTE, da Companhia ou dos Cedentes em relagdo a
possibilidade de venda das Cotas no mercado secundario ou ao preco obtido por elas,
ou mesmo garantia de saida ao Cotista.

Restri¢Go a negociagdo de Cotas da Classe que sejam objeto de distribui¢do publica —
Auséncia de Prospecto. A Classe podera realizar a distribuicdo de Cotas Seniores e Cotas
Subordinadas Mezanino por meio de ofertas publicas, nos termos da regulamentac¢ado
aplicavel. De acordo com as normas aplicaveis na data deste Regulamento, em caso de
realizacdo de oferta publica, sob o rito automdtico de registro, destinada
exclusivamente a investidores profissionais, o ofertante esta desobrigado de preparar
e disponibilizar prospecto e a lamina da oferta em questdo. A ndo adog¢do de prospecto
e lamina pode limitar o acesso de informacdes da Classe pelos investidores. De acordo
com as normas vigentes e o disposto neste Regulamento, no caso de realiza¢do de uma
oferta sob o rito de registro automatico, os Cotistas poderdo negociar as suas Cotas nos
mercados regulamentados sujeito as restricdes de negociagdo previstas na
regulamentacdo aplicavel e neste Regulamento.
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Integralizagdo a Prazo. RestricGes a negociacdo de Cotas da Classe que ndo tenham sido
integralizadas. As Cotas somente podem ser negociadas caso estejam integralizadas.
Dessa forma, até que cumpra sua obrigacdo de integralizar as Cotas, o Cotista ndo
poderd transferir as Cotas nem a obrigacdo de integraliza-las. Além disso, a nao
integralizacdo tempestiva das Cotas conforme previsto neste Regulamento e no
respectivo Suplemento acarretard penalidades aos Cotistas inadimplentes, nos termos
do item 10.9. A ndo integralizagdo tempestiva das Cotas impede a plena realizacdo dos
objetivos da Classe e pode causar prejuizos a Classe e aos demais Cotistas.

Liquidag@o antecipada. As Cotas serdo amortizadas de acordo com o estabelecido neste
Regulamento e em seus respectivos Suplementos. No entanto, ha eventos que podem
ensejar o inicio de uma Amortizacdo Sequencial, conforme indicado no Capitulo 19 do
presente Anexo e/ou a liquidagdo antecipada da Classe, conforme indicados no Capitulo
18 do presente Anexo. Assim, hd a possibilidade de os Cotistas terem suas Cotas
resgatadas antecipadamente, eventualmente por valores inferiores aos esperados.
Nessas hipoteses, os Cotistas poderdo ter seu horizonte original de investimento
reduzido e poderdao ndo conseguir reinvestir os recursos recebidos com a mesma
rentabilidade, conforme o caso.

Insuficiéncia de recursos no momento da liquida¢cdo da Classe. No momento da
liguidacdo da Classe, a Classe podera ndo dispor de recursos para pagamento aos
Cotistas em razao de, por exemplo, o pagamento dos Direitos Creditérios Adquiridos
ainda ndo ser exigivel dos Devedores. Nessa hipétese, o pagamento aos Cotistas ficaria
condicionado (i) ao vencimento dos Direitos Creditérios Adquiridos e ao pagamento
pelos Devedores; (ii) a venda dos Direitos Creditdrios Adquiridos a terceiros, com risco
de desagio que poderia comprometer a rentabilidade da Classe; ou (iii) ao resgate das
Cotas em Direitos Creditérios Adquiridos e em Ativos Financeiros integrantes da
carteira da Classe. Em qualquer das trés situagdes, os Cotistas poderiam sofrer prejuizos
patrimoniais.

Risco de liquidagcdo das Cotas da Classe com a dacdo em pagamento de Direitos
Creditdrios Adquiridos. Na ocorréncia de uma das hipdteses de liquidagao da Classe, as
Cotas poderdo ser pagas mediante a dacdo em pagamento de Direitos Creditérios
Adquiridos, nos termos autorizados pelo Regulamento. Nessa hipdtese, os Cotistas
poderdo encontrar dificuldades para vender os Direitos Creditdorios Adquiridos
recebidos da Classe ou para administrar/cobrar os valores devidos pelos respectivos
Devedores.

Risco de Prioridade no Resgate. Tendo em vista que a Classe poderd emitir Cotas
Subordinadas Mezanino de varias classes e varias séries de Cotas Seniores, as Cotas
Subordinadas Mezanino somente estardo subordinadas, para fins de resgate, as Cotas
Seniores ja existentes quando de sua emissao, salvo em caso de liquidagao antecipada
da Classe. Assim, investidores interessados em adquirir Cotas Seniores deverao
verificar, no momento da aquisicdo das referidas cotas, se ha Cotas Subordinadas
Mezanino em circulagdo com data de resgate programada anterior a data de resgate
programada da respectiva série de Cotas Seniores.

16.1.4. Risco de descontinuidade
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Liquidagdo da Classe. A Classe podera ser liquidada na ocorréncia de determinados
eventos, por deliberacdo da Assembleia Especial ou em caso de determinag¢do da CVM,
nos termos do presente Regulamento e da regulamentacdo aplicavel. Ocorrendo a
liguidacdo da Classe, poderd ndao haver recursos suficientes para pagamento aos
Cotistas (por exemplo, em razdo de o pagamento dos Direitos Creditérios Adquiridos
ainda nao ser exigivel dos respectivos Devedores). Neste caso, (i) os Cotistas teriam suas
Cotas resgatadas em Direitos Creditérios Adquiridos e em Ativos Financeiros
integrantes da carteira da Classe; ou (ii) o pagamento do resgate das Cotas ficaria
condicionado (a) ao vencimento e pagamento pelos Devedores das parcelas relativas
aos Direitos Creditérios Adquiridos; ou (b) a venda dos Direitos Creditérios Adquiridos
a terceiros, sendo que o preco praticado poderia causar perda aos Cotistas. Além disso,
em caso de liquidagdo antecipada da Classe, os Cotistas poderdo ter seu horizonte
original de investimento reduzido e poderdo ndo conseguir reinvestir os recursos
recebidos com a mesma remuneragao buscada pela Classe, ndo sendo devida pela
Classe, pelo FUNDO, pela ADMINISTRADORA, pela GESTORA, pelos Cedentes ou pelo
CUSTODIANTE qualquer multa ou penalidade, a qualquer titulo, em decorréncia desse
fato.

Regime de Amortizagdo Sequencial poderd reduzir a capacidade financeira e
operacional dos Cedentes e da Companhia. A ocorréncia de Eventos de Desalavancagem
ou Eventos de Amortizacao Acelerada podem acelerar a amortizacao das Cotas Seniores
e das Cotas Subordinadas Mezanino, reduzindo os montantes a serem direcionados aos
Cedentes até que tais eventos sejam interrompidos ou as Cotas Seniores e/ou as Cotas
Subordinadas Mezanino sejam integralmente amortizadas. Nessas circunstancias os
Cedentes e a Companhia poderdo ter sua capacidade de originacdao prejudicada,
causando possiveis falhas e/ou interrup¢des na originacdo de novos Direitos
Creditdrios, o que poderd levar a prejuizos a Classe.

Monitoragéo dos Eventos de Insolvéncia pela GESTORA. A GESTORA devera monitorar
a ocorréncia de Eventos de Insolvéncia, por meio de verificagdo mensal em érgdos de
protecdo ao crédito (Boa Vista e/ou Serasa) e do recebimento de declaracdo dos
Cedentes, fornecida sempre que solicitado pela GESTORA, atestando a inocorréncia de
tais eventos, ou de eventual comunicagdo em sentido contrdrio encaminhada por
terceiros interessados, juntamente com a documentagdao comprobatéria, sendo certo
qgue, nos termos dos Contratos de Endosso, o ndao recebimento da declaragdo dos
Endossantes em até 2 (dois) Dias Uteis contados da solicitacio da GESTORA nesse
sentido, também sera considerado como ocorréncia de Evento de Insolvéncia. Falhas
da GESTORA na identificacdo de Eventos de Insolvéncia nas verificagdes mensais, ou
ocorréncias de tais eventos entre verificagdes mensais, ou até que estes venham a ser
comunicados a GESTORA pelos Cedentes ou por terceiros interessados podem fazer
com que um Evento de Liquidagdo Antecipada nao seja identificado, e, ainda, gerar
atrasos na identificacdo de Evento de Amortizacdo Acelerada e na implementacdo da
Amortizacao Sequencial. A GESTORA ndo podera ser responsabilizada por eventuais
prejuizos que sejam causados aos Cotistas em decorréncia de Eventos de Insolvéncia
gue nao sejam verificaveis a partir dos relatdrios dos 2 6rgaos de protecdo ao crédito,
caso ndo venha a ser notificada da ocorréncia do referido Evento de Insolvéncia pela
Companhia, pelos Cedentes ou por terceiros.

16.1.5. Riscos operacionais
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Risco decorrente de falhas operacionais. A identificacdo, a cessdo e a cobranga dos
Direitos Creditdrios Adquiridos dependem da atuagdo conjunta e coordenada do
CUSTODIANTE, dos Cedentes, da GESTORA, dos Agentes de Cobranca Extraordinaria e
da ADMINISTRADORA. O risco de falhas nesta Classe é amplificado pois, conforme
descricao contida no Anexo I-D ao presente Regulamento, a alocacdo de recursos entre
CCBs de titularidade de diferentes cessionarios sera feita de acordo com as informagoes
disponibilizadas pela Open Co, ndo sendo tais atividades sujeitas a fiscalizagdo de
terceiros. A Classe podera sofrer perdas patrimoniais, caso os processos operacionais
descritos no presente Regulamento, nos Contratos de Endosso e nos contratos com os
respectivos prestadores de servigos da Classe venham a sofrer falhas técnicas ou sejam
comprometidos pela necessidade de substituicdo de qualquer dos prestadores de
servigcos contratados.

Interrup¢do dos servicos pelos prestadores contratados pela Classe. Eventual
interrupcdo da prestacdo de servicos pelos prestadores de servicos contratados pela
Classe, especialmente dos Agentes de Cobranca Extraordindria (que possuem atividade
essencial na disponibilizacdo das informacgdes necessarias para a alocacdo de recursos
entre CCBs de titularidade de diferentes cessiondrios e, portanto, para recebimento dos
pagamentos dos Direitos Creditdrios pelo FUNDO), inclusive no caso de sua
substituicdo, por qualquer motivo, podera afetar o regular funcionamento da Classe.
Isso podera levar a prejuizos a Classe ou, até mesmo, a sua liquidacdo antecipada.

Risco de irregularidades nos Documentos Comprobatdrios dos Direitos Creditorios
Adquiridos. O CUSTODIANTE realizara a verificagcdo da regularidade dos Documentos
Comprobatdrios em datas posteriores as respectivas Datas de Aquisicao e Pagamento,
nos termos deste Regulamento. Além disso, de forma a possibilitar a implementacdo
dos Eventos de Flexibilizacdo, é possivel que os Documentos Comprobatdrios nao
refltam exatamente o acordado com os Devedores, o que poderd gerar
guestionamentos e, por consequéncias, eventuais atrasos ou dificuldades no
recebimento dos Direitos Creditérios pela Classe. Dessa forma, a carteira da Classe
podera conter Direitos Creditérios Adquiridos cuja documentagcdo apresente
irregularidades decorrentes da eventual formalizacdo inadequada dos Documentos
Comprobatodrios, sem que haja garantia dos Cedentes, o que poderd obstar o pleno
exercicio pela Classe das prerrogativas decorrentes da titularidade dos Direitos
Creditérios Adquiridos.

Documentos Comprobatdrios — Documentos Eletrénicos. Varios dos Documentos
Comprobatdrios que evidenciam o lastro dos Direitos Creditérios Adquiridos sdo
documentos eletronicos. Falhas nos sistemas de arquivo de tais documentos podem
dificultar o acesso a eles. Assim, podera haver dificuldades no exercicio pleno pela
Classe das prerrogativas decorrentes da titularidade dos Direitos Creditdrios
representados por Documentos Comprobatdrios eletronicos, o que poderd gerar
perdas a Classe. A disponibilizagao exclusivamente de forma eletronica pode dificultar
a producdo de prova da publicidade de tais documentos no futuro, podendo obstar
exercicio pleno pela Classe das prerrogativas decorrentes da titularidade dos Direitos
Creditérios e dificultar sua cobranca. Falhas nos processos eletrénicos que originam os
Direitos Creditdrios, inclusive em razdo de fraudes cometidas pelos Devedores e/ou
pelos Cedentes, podem acarretar questionamentos quanto a validade dos Direitos
Creditérios Adquiridos ou sua transferéncia exclusivamente a Classe, o que pode
prejudicar a caracterizacdo dos Direitos Creditorios Adquiridos como titulos executivos
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16.1.6.

16.1.7.

extrajudiciais pelo poder judicidrio e sua cobranca, potencialmente gerando prejuizos
para a Classe e seus Cotistas.

Risco de sistemas. Dada a complexidade operacional prépria dos fundos de
investimento em direitos creditdrios, ndo ha garantia de que as trocas de informacgdes
entre os sistemas eletronicos da Companhia, dos Cedentes, do CUSTODIANTE, da
ADMINISTRADORA, da GESTORA e dos demais prestadores de servicos e da Classe se
dardo livres de erros. Caso qualquer desses riscos venha a se materializar, a aquisicao,
cobranca ou realizacdo dos Direitos Creditdrios podera ser adversamente afetada,
prejudicando o desempenho da Classe.

Risco decorrente da precificacdo dos ativos.

Precificac@o dos Ativos Financeiros. Os Ativos Financeiros integrantes da carteira da
Classe serdo avaliados de acordo com os critérios e os procedimentos estabelecidos
pela regulamentacdo em vigor. Referidos parametros, tais como o de marcacdo a
mercado dos Ativos Financeiros (“mark-to-market”), poderdo causar variacdes nos
valores dos ativos integrantes da carteira da Classe, podendo resultar em redugdo do
valor das Cotas.

Risco de fungibilidade

Risco de fungibilidade dos recursos recebidos na Conta de Cobrnaga. Os Direitos
Creditérios serdo pagos na Conta Cobranca e posteriormente transferidos a Conta da
Classe. Caso haja qualquer evento de crédito dos Cedentes, tais como intervencao,
liguidacdo extrajudicial, faléncia, regime especial de fiscalizacdo ou evento equivalente,
ou outros procedimentos de protecao de credores, que, inclusive, levem a Conta
Cobranga a ser bloqueadas por decisdo judicial, a Classe podera ndo receber os valores
que lhe sdo devidos, e podera ter custos adicionais com a recuperagdo de tais valores.

Risco de Fungibilidade — Bloqueio da Conta da Classe. A Conta da Classe é mantida junto
a uma Instituicdo Autorizada. Na hipdtese de intervengdo ou liquidacdo extrajudicial da
respectiva Instituicdo Autorizada hd a possibilidade de os recursos depositados na
Conta da Classe serem bloqueados e somente serem recuperados pela Classe por meio
da adogdao de medidas judiciais. A rentabilidade da Classe poderia ser afetada
negativamente em razao disso.

Risco de questionamento da validade e da eficdcia da cessdo dos Direitos Creditorios. A
Transferéncia dos Direitos Creditdrios para a Classe pode ser invalidada ou tornar-se
ineficaz por decisdo judicial. Assim, a Classe poderd incorrer no risco de os Direitos
Creditérios Adquiridos serem alcangados por obrigacdes assumidas pelos Cedentes, os
recursos decorrentes de seus pagamentos serem bloqueados ou redirecionados para
pagamento de outras dividas dos Cedentes, conforme o caso, inclusive em decorréncia
de intervencao, liquidagdo, regime de administracdo especial temporario — RAET, se for
o caso, pedidos de recuperacao judicial, faléncia, planos de recuperagao extrajudicial
ou outro procedimento de natureza similar, conforme aplicavel. Os principais eventos
que poderdo afetar a cessdo dos Direitos Creditorios Adquiridos consistem em (i)
possivel existéncia de garantias reais sobre os Direitos Creditdrios Adquiridos, que
tenham sido constituidas previamente a sua cessdo e sem conhecimento da Classe; (ii)
existéncia de penhora ou outra forma de constricdo judicial sobre os Direitos
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Creditérios Adquiridos, constituida antes da sua cessdo e sem o conhecimento da
Classe; (iii) verificacdo, em processo judicial, de simulacdo, fraude contra credores ou
fraude a execucdo praticada pelos Cedentes, conforme o caso; e (iv) revogacdo da
Transferéncia dos Direitos Creditérios Adquiridos a Classe, na hipdtese de faléncia dos
Cedentes. Nessas hipoteses, os Direitos Creditérios Adquiridos poderao ser bloqueados
ou redirecionados para pagamento de outras dividas do respectivo Cedente, conforme
0 caso, e o Patrimonio Liquido podera ser afetado negativamente e a rentabilidade da
Classe podera ser afetada negativamente em razdo disso. A ADMINISTRADORA, a
GESTORA e 0 CUSTODIANTE nao sdo responsaveis pela verificagdo prévia ou posterior
de determinadas causas de invalidade ou ineficacia da cessdao de Direitos Creditérios a
Classe, nem pelo ressarcimento de qualquer prejuizo causado a Classe e/ou aos Cotistas
relacionado a qualquer invalidade ou ineficacia da cessdo de Direitos Creditdrios a
Classe.

Outros

Majoracdo de Custos dos Prestadores de Servigcos. Caso qualquer um dos prestadores
de servicos da Classe venha a ser substituido, o custo do servico prestado pelo novo
prestador de servico, caso seja de responsabilidade da Classe, pode ser superior ao
custo anterior, o que podera levar a perdas patrimoniais e/ou a queda de rentabilidade
da Classe.

Majoracdo de Custos Relativos a Taxa de Remuneracdo dos Agentes de Cobranca
Extraordindria. Caso os Agentes de Cobranca Extraordindria sejam substituidos, o novo
Agente de Cobranca Extraordindria pode solicitar o pagamento de taxa de cobranca
superior a Taxa de Remuneragdo dos Agentes de Cobranga Extraordinaria. Caso tal
substituicdo e renegociacdo de taxa seja necessaria e aprovada pelos Cotistas, podera
ocorrer um aumento de custos para a Classe, o que pode levar a perdas patrimoniais e
a queda de rentabilidade da Classe.

Critérios de Elegibilidade e Condigbes de Cess@io — ndo obrigatoriedade de manutengdo
dos Critérios de Elegibilidade e Condigcées de Cessdo apds a Data de Oferta de Direitos
Creditdrios. Nao é possivel assegurar que as Condi¢des da Cessdo e os Critérios de
Elegibilidade serdo atendidos apds a aquisicdo dos Direitos Creditérios. Na hipdtese de,
apos (i) a verificagcdo e validagdo das CondicGes de Cessdo pela GESTORA, conforme o
caso, e dos Critérios de Elegibilidade pelo CUSTODIANTE; e (ii) a aquisicdo de Direitos
Creditérios Adquiridos pela Classe, tais Direitos Creditérios Adquiridos deixem, por
qualquer motivo, de atender aos Critérios de Elegibilidade e/ou as Condi¢Ges de Cessdo,
a Classe podera ter em sua carteira Direitos Creditérios Adquiridos que nao atendam
aos Critérios de Elegibilidade e/ou as CondicGes de Cessdo.

Observdncia da Alocacdo Minima. A Classe deve adquirir preponderantemente Direitos
Creditérios. Entretanto, ndo ha garantia que os Cedentes conseguirdao ou desejarao
originar e ceder Direitos Creditdrios suficientes que atendam a politica de investimento
da Classe para fazer frente a Alocacdo Minima. A existéncia da Classe, no tempo,
dependerad da manutencdo dos saldos dos Direitos Creditdrios Adquiridos e/ou dos
fluxos de originagdo e de cessdo de Direitos Creditdrios.

Entrega dos Documentos Comprobatdrios pelos Cedentes. Nos termos dos Contratos de
Endosso, em cada Data de Aquisicdo e Pagamento, os Cedentes obrigam-se a transferir
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VI.

VII.

VIII.

ou disponibilizar eletronicamente ao CUSTODIANTE ou ao Agente de Guarda por ele
indicado, os Documentos Comprobatdrios relativos aos respectivos Direitos Creditérios
Adquiridos. Caso os Cedentes ndo cumpram suas obrigacdes de entrega dos
Documentos Comprobatdrios, a carteira da Classe poderd conter Direitos Creditérios
cuja documentacdo apresente irregularidades, o que podera obstar o pleno exercicio
pela Classe das prerrogativas decorrentes da titularidade dos Direitos Creditérios. Além
disso, mediante solicitacdo da ADMINISTRADORA, os Cedentes ou a Companhia devem
entregar ao CUSTODIANTE os Documentos Complementares, que podem auxiliar a
cobranca dos Direitos Creditérios Inadimplidos. Eventual falha em tal entrega ou
irregularidades nos Documentos Comprobatdérios ou nos Documentos
Complementares, pode dar causa a resolucdo da cessao ou atrasar ou dificultar a
tempestiva cobranga dos Direitos Creditdrios, causando prejuizos a Classe e aos
Cotistas.

Guarda da documentacdo. A ADMINISTRADORA, sem prejuizo de sua
responsabilidade, podera contratar terceiro para realizar a verificacdo e a guarda dos
Documentos Comprobatérios relativos aos Direitos Creditérios Adquiridos. Nao
obstante a obrigacdo do eventual terceiro contratado de permitir a ADMINISTRADORA
o livre acesso aos Documentos Comprobatdrios, a terceirizacdo desse servico podera
dificultar a verificacdo da constituicdo e da performance dos Direitos Creditérios
Adquiridos.

Riscos decorrentes da Politica de Crédito adotada pela Companhia e pelos Cedentes. A
Classe estd sujeita aos riscos inerentes ao processo de originacdo dos Direitos
Creditdrios adotado pela Companhia e pelos Cedentes na analise e selecdo dos
Devedores, conforme descritos neste Regulamento. Ndo hd garantia de que os
resultados da Classe ndo sofrerdo impactos em razdo de sua exposicdo a tais riscos,
sendo que nesse caso a ADMINISTRADORA, GESTORA, o CUSTODIANTE, a Companhia
e os Cedentes ndo serdo responsabilizados por eventuais prejuizos ou por qualquer
depreciacdo dos bens da carteira da Classe.

Auséncia de Coobrigagdo da Companhia e/ou dos Cedentes. A Companhia, os Cedentes,
seus controladores, sociedades por eles direta ou indiretamente controladas, coligadas
ou outras sociedades sob controle comum ndo respondem pelo pagamento dos Direitos
Creditérios ou pela solvéncia dos Devedores. Os Cedentes sdo somente responsaveis,
na Data de Aquisicdo e Pagamento, pela existéncia, certeza, legitimidade e correta
formalizagdo dos Direitos Creditdrios Adquiridos, de acordo com o previsto no presente
Regulamento e no Contrato de Endosso. Assim, na hipdtese de inadimpléncia dos
Direitos Creditérios Adquiridos, podera haver impacto negativo no patrimonio e na
rentabilidade da Classe.

Inexisténcia de Rendimento Predeterminado. As Cotas serdo valoradas todo Dia Util,
conforme os critérios descritos neste Regulamento e nos respectivos Suplementos. Tais
critérios visam definir qual parcela do Patrimdnio Liquido deve ser prioritariamente
alocada nas Cotas Seniores de cada série e nas subclasses de Cotas Subordinadas, na
hipdétese de amortizagdo ou de resgate das Cotas, e ndo representam, nem deverao ser
considerados promessa ou garantia de rentabilidade aos Cotistas. Portanto, os Cotistas
somente receberdo rendimentos se os resultados e o valor total da carteira da Classe
assim permitirem.
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Xl

XIl.

XMI.

Dependéncia do Fluxo de Pagamento dos Direitos Creditérios. Os pagamentos da
Remuneracdo e das Amortiza¢des do Principal das Cotas Seniores de cada série, bem
como das subclasses de Cotas Subordinadas Mezanino, conforme o caso, em cada Data
de Pagamento, dependerdo exclusivamente do fluxo de pagamento dos Direitos
Creditérios pelos respectivos Devedores e do fluxo e valores dos Ativos Financeiros.
Portanto, os Cotistas somente receberdo recursos, a titulo de Remuneragdo e de
Amortizacdo de Principal, se os resultados e o valor total da carteira da Classe assim
permitirem. Embora haja previsdo, no presente Regulamento, para constituicdo de
Reserva de Liquidez, ndo hd promessa ou garantia, por parte da ADMINISTRADORA ou
da GESTORA, de que havera recursos suficientes para a constituicdo da Reserva de
Liquidez, e para pagamento da Remuneracdo e das Amortizacdes do Principal,
representando esse apenas um objetivo a ser perseguido.

Risco de Governanga. Apds a primeira emissdo de cada subclasse de Cotas, conforme
prevista no presente Regulamento, serdo permitidas novas emissdes e colocacbes de
novas series de Cotas Seniores e novas subclasses de Cotas Subordinadas Mezanino
sem necessidade de aprovacdo pelos Cotistas em Assembleia Especial, observado o
disposto neste Regulamento. Adicionalmente, é admitida a emissdo e a colocacdo de
Cotas Subordinadas Junior, a qualquer tempo, sem necessidade de Assembleia Especial.
Na hipdtese de emissdo de novas series de Cotas Seniores ou subclasses de Cotas
Subordinadas Mezanino ndao necessariamente sera assegurado direito de preferéncia
para os Cotistas, o que pode gerar diluicdo dos direitos politicos dos titulares das Cotas
gue ja estejam em circulacdo na ocasido. Dessa forma, haverad risco de modificacdo de
relacdo de poderes especificamente para as matérias objeto de deliberacdo em
Assembleia Especial. Adicionalmente, em consequéncia de normas legais ou
regulamentares ou de determinacdo da CVM, o Regulamento da Classe pode ser
alterado independentemente da realizacdo de Assembleia Especial. Além disso, as
condicBes previstas no Regulamento podem ser revistas por decisdo dos Cotistas em
Assembleia Especial. Tais alteragdes poderao afetar o modo de operagdo da Classe de
forma contraria ao interesse de parte dos Cotistas.

Qudrum de deliberacdo em Assembleias de Cotistas. Algumas deliberagdes a serem
tomadas em Assembleias de Cotistas sdo aprovadas por maioria dos presentes na
respectiva assembleia e, em certos casos, exigem quéorum minimo ou qualificado
estabelecidos neste Regulamento. O titular de pequena quantidade de Cotas pode ser
obrigado a acatar decisdes da maioria, ainda que manifeste voto desfavordvel, ndo
havendo mecanismos de resgate antecipado no caso de dissidéncia de Cotistas em
determinadas matérias submetidas a deliberacdo em Assembleia de Cotistas, com
excec¢do do disposto no item 18.3. Além disso, a operacionalizagdo de convocagdo e
realizacdo de Assembleias de Cotistas podera ser afetada negativamente em razdo da
pulveriza¢do das Cotas, o que levara a eventual impacto negativo para os Cotistas.

Atuagdo da Companhia como Agente de Cobranga Extraordindria. A Companhia foi
contratada pela Classe para atuar na qualidade de Agente de Cobranca Extraordinaria.
Assim, é possivel que venha a existir conflito de interesses no exercicio das atividades
de cobranca dos Direitos Creditérios Inadimplidos. Esse potencial conflito de interesses
poderia vir a reduzir o fluxo de recebimento dos Direitos Creditérios Inadimplidos, por
exemplo, refletindo em efeitos negativos no patrimonio da Classe e na rentabilidade
das Cotas.
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XV.

XVI.

XVII.

XVIIL.

Destituicdo dos Agentes de Cobranca Extraordindria Sem ou Com Justa Causa. Os
Agentes de Cobrancga Extraordindria poderdo ser destituidos por decisdo da Assembleia
Especial de Cotistas, sendo que a sua destituicdo sem que haja Justa Causa é sujeita a
qudérum de aprovagao mais elevado em comparacdo a eventual deliberacdo de sua
destituicdo com Justa Causa, o que pode dificultar a destituicdo dos Agentes de
Cobranga Extraordindria por deliberagdo da Assembleia Especial. Em relacdo aos
eventos de Justa Causa que dependam de comprovacao em decisdao judicial, ndo é
possivel prever o tempo em que o tribunal competente levara para proferir tal decisdo
e, portanto, o tempo em que os Agentes de Cobranca Extraordindria permanecerdo no
exercicio de suas fun¢des apds a pratica de um evento que possa vir a ser reconhecido
judicialmente como Justa Causa. Eventual demora na decisdo a ser proferida pelo
tribunal competente para fins de destituicdo por Justa Causa dos Agentes de Cobranga
Extraordindria poderd impactar negativamente os Cotistas e a Classe.

Riscos e Custos de Cobrang¢a. Os custos incorridos com os procedimentos judiciais ou
extrajudiciais necessarios a cobranga dos Direitos Creditdrios Adquiridos e dos demais
ativos integrantes da carteira da Classe e a salvaguarda dos direitos, interesses ou
garantias dos Cotistas, sdo de inteira e exclusiva responsabilidade da Classe, devendo
ser suportados até o limite total de seu patriménio, sempre observado o que seja
deliberado pelos Cotistas em Assembleia Especial. A ADMINISTRADORA, a GESTORA,
os Agentes de Cobranga Extraordindria, o CUSTODIANTE e os Cedentes ndo sao
responsaveis, em conjunto ou isoladamente, pela ado¢do ou manutencdo dos referidos
procedimentos caso os Cotistas deixem de aportar recursos necessarios para tanto,
conforme aplicavel. Caso a Classe ndo disponha de recursos necessarios para cobrir os
custos e despesas que eventualmente venham a ser incorridos na salvaguarda de seus
direitos e prerrogativas, e/ou com a cobranga judicial e/ou extrajudicial de Direitos
Creditdrios Inadimplidos, os Cotistas poderdo ter que aportar recursos adicionais para
a Classe, na proporgao de suas Cotas.

Vicios questiondveis. Os Direitos Creditdrios Adquiridos sdo originados a partir de
transacdes realizadas por meio de CCBs assinadas eletronicamente, conforme
solicitagdo dos Devedores via Plataforma e/ou via Aplicativo, conforme o caso.
Referidas operagbes, bem como os Documentos Comprobatdrios, poderao apresentar
vicios questionaveis juridicamente ou, ainda, irregularidades de forma ou conteudo.
Assim, poderad ser necessdria decisao judicial para efetiva¢do do pagamento relativo aos
Direitos Creditérios Adquiridos pelos Devedores, havendo a possibilidade de ser
proferida decisdo judicial desfavoravel. Em qualquer caso, a Classe podera sofrer
prejuizos, seja pela demora, seja pela auséncia de recebimento de recursos.

Limitagdo do Gerenciamento de Riscos. A realizagdo de investimentos na Classe exp&e
o investidor aos riscos a que a Classe estd sujeita, os quais poderdo acarretar perdas
para os Cotistas. Os sistemas de gerenciamento de riscos das aplicacdes da Classe
adotados pela ADMINISTRADORA e pela GESTORA podem ndo ser suficientes para
evitar perdas para a Classe e para os Cotistas. Em condi¢des adversas de mercado, esse
sistema de gerenciamento de riscos poder3, ainda, ter sua eficiéncia reduzida.

Falha na verificag@o das Condigcées de Cessdo ou dos Critérios de Elegibilidade. Falhas
na verificacdo das CondicGes de Cessdo ou dos Critérios de Elegibilidade podem ocorrer,
fazendo com que a Classe adquira Direitos Creditérios em desacordo com o
Regulamento, podendo gerar perdas a Classe e consequentemente aos seus Cotistas.
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XIX.

XX.

XXI.

XXV.

Risco Decorrente da Pandemia da COVID-19 e Demais Doengas. O surto de doencas
transmissiveis em todo o mundo, tais como o Coronavirus (COVID-19), o Zika, o Ebola,
a gripe aviaria, a febre aftosa, a gripe suina, a Sindrome Respiratéria no Oriente Médio
ou MERS e a Sindrome Respiratdria Aguda Grave ou SARS, pode ocasionar maior
volatilidade no mercado de capitais global e resultar em efeito recessivo sobre a
economia brasileira, podendo inclusive afetar a confianca do investidor e afetar
adversamente o interesse de investidores na aquisicdo ou manutencao de Cotas. Tais
surtos de doencas também podem resultar em quarentena dos empregados dos
Cedentes e/ou da Companhia ou na incapacidade de acessar suas instalagdes, o que
prejudicaria as suas respectivas atividades e resultados operacionais. Adicionalmente,
qualquer surto de tais doencas no Brasil pode afetar negativamente de forma direta as
operacdes dos Cedentes e/ou da Companhia, seus negdcios e o resultado de suas
operagdes, implicando em redugdo do volume de negdcios dos Cedentes e/ou da
Companhia, dispensas tempordrias de colaboradores, além de interrupgdes nos seus
negdcios, o que pode afetar adversamente a originacdo de novos Direitos Creditérios.
Tais eventos que impactem negativamente a originacdo de novos Direitos Creditérios
podem prejudicar a continuidade da Classe. No que diz respeito aos Devedores, o efeito
adverso na economia global e brasileira ocasionado pelo surto de doencas
transmissiveis, pode afetar sua capacidade financeira e solvéncia. Como consequéncia,
é possivel que haja o aumento da inadimpléncia dos Direitos Creditdrios Adquiridos,
podendo gerar perdas a Classe e consequentemente aos seus Cotistas. Por fim, como
objetivo de combater os efeitos negativos na economia trazidos pelo surto de doencas
transmissiveis, é possivel que o Governo Brasileiro e o mercado implementem medidas
de estimulo, tais como prorrogacdo no pagamento dos Direitos Creditdrios, podendo
ocasionar adversamente o pagamento de tais Direitos Creditérios e, portanto, a
rentabilidade da Classe.

Outros Riscos. A Classe também poderd estar sujeita a outros riscos advindos de
motivos alheios ou exdgenos ao controle da ADMINISTRADORA, tais como moratoria,
inadimplemento de pagamentos, mudanga nas regras aplicaveis aos Direitos
Creditérios e Ativos Financeiros, alteragcdo na politica monetaria, inclusive, mas ndo se
limitando a criacdo de novas restricdes legais ou regulatérias que possam afetar
adversamente a validade da constituicdo dos Direitos Creditdrios e da Transferéncia
desses, alteragdo na politica monetaria, alteragdo da politica fiscal aplicavel a Classe, os
guais poderdo causar prejuizos para a Classe e para os Cotistas.

Risco de validagdo das informagdes para conciliagdo dos Direitos Creditdrios Cedidos.
As informagdes para conciliagdo dos pagamentos realizadas pelo CUSTODIANTE serdo
disponibilizadas pelos Agentes de Cobranca Extraordinaria. Caso os Agentes de
Cobranga Extraordindria ndo fornecam essas informagdes tempestivamente, ou seja,
verificada alguma inconsisténcia nas informacbes recebidas pelo CUSTODIANTE,
verificados por ele apds os procedimentos descrito neste Regulamento, isso podera
inviabilizar ou acarretar falhas no processo de conciliacdo dos valores depositados na
Conta Cobranga, ndo permitindo o recebimento desses valores na Conta da Classe e
potencialmente causar prejuizos a Classe e aos Cotistas.

Risco de Desenquadramento para Fins Tributdrios: Caso (a) o percentual minimo
previsto na Alocagdo Minima Tributaria deixem de satisfazer qualquer uma das
condig¢des previstas na Lei n? 14.754, e suas alterag¢des, e neste Regulamento; e/ou (b)
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16.2.

17.

17.1.

o FUNDO ou Classe deixe de ser enquadrado como Entidade de Investimento com base
nas normas editadas pelo Conselho Monetario Nacional e/ou Comissdo de Valores
Mobilidrios, ndo é possivel garantir que o FUNDO e/ou Classe continuario a receber o
tratamento tributdrio destinado ao Regime Especifico dos Fundos N3o Sujeitos a
Tributacdo Periddica.

As aplicagdes realizadas na Classe nao contam com garantia da ADMINISTRADORA, da
GESTORA, do CUSTODIANTE, bem como de qualquer mecanismo de seguro ou, ainda, ou do
Fundo Garantidor de Créditos — FGC.

DOS EVENTOS DE AVALIACAO DA CLASSE

Sao Eventos de Avaliacdo, cuja ocorréncia enseja a imediata convocacdo de Assembleia Especial
para deliberar se tal evento deve ser considerado como um Evento de Liquidagao Antecipada:

VI.

VII.

nado divulgacdo, pela GESTORA, do Relatério de Gestdo, desde que no prazo de 15
(quinze) Dias Uteis contados da respectiva Data de Envio do Relatério de Gestdo e o
envio do referido relatério ndo seja sanado pela GESTORA;

a Agéncia Classificadora de Risco ndo divulgar a atualizacao trimestral da classificacdo
de risco, se houver, referente as Cotas Seniores e Cotas Subordinadas Mezanino por
prazo igual ou superior a 90 (noventa) dias, sem a substituicdo da Agéncia Classificadora
de Risco;

amortizacdo de Cotas Subordinadas Junior em desconformidade com este Anexo
exceto se os valores pagos incorretamente sejam devolvidos a Classe, podendo a
devolugdo ser realizada por meio de subscricdo e integralizacdo de novas Cotas
Subordinadas Junior no prazo de 10 (dez) Dias Uteis contados da notificagdo enviada
pela ADMINISTRADORA aos Cotistas detentores de Cotas Subordinadas Junior;

rebaixamento da classificacdo de qualquer série de Cotas Seniores em 3 (trés) niveis
abaixo da classificagdo de risco originalmente atribuida a respectiva série de Cotas
Seniores, se houver;

rebaixamento da classificacdo de qualquer classe de Cotas Subordinadas Mezanino em
3 (trés) niveis abaixo da classificacdo de risco originalmente atribuida a respectiva
subclasse de Cotas Subordinadas Mezanino, se houver;

extingcdo, impossibilidade legal de aplicagdo, falta de apuragdo ou de divulgacdo dos
indices ou parametros, estabelecidos neste Regulamento, exclusivamente para o
célculo da Meta de Rentabilidade, por prazo superior a 10 (dez) Dias Uteis consecutivos
da data esperada para a sua apuracdo e/ou divulgagdo, exceto se (a) houver a
determinacdo de um substituto legal para tal indice ou parametro ou (b) os Cotistas
reunidos em Assembleia Especial deliberarem pela substituicdo do indice ou parametro
em questdo, observado o disposto no item 13.1(VIIl) acima;

caso a Assembleia Especial de Cotistas delibere que uma Inconsisténcia Relevante
constitui um Evento de Avaliagdo; e
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17.2.

17.3.

17.4.

17.5.

17.6.

17.7.

VIII. caso o Cotista Subordinado Junior e/ou suas partes relacionadas deixem de (a)
subscrever e integralizar 100% (cem por cento) das Cotas Subordinadas Junior, nos
termos previstos nos respectivos boletins de subscricdo; e (b) deter tais Cotas
Subordinadas Junior subscritas na forma da alinea (a).

17.1.1. Compete a ADMINISTRADORA acompanhar a ocorréncia dos Eventos de Avaliagao.

Independentemente do monitoramento pela ADMINISTRADORA de que trata o item 17.1.1
acima, a GESTORA e/ou qualquer Cotista poderd comunicar a ocorréncia de um Evento de
Avaliacdo para a ADMINISTRADORA por meio de notificacdo expressa discriminando tal Evento
de Avaliacdo e detalhando as informacdes utilizadas para sua caracterizacao.

Em caso de notificacdo, por qualquer Cotista, sobre a ocorréncia de Eventos de Avaliacdo, a
ADMINISTRADORA devera comunicar a GESTORA acerca do recebimento de tal notificacdo e
avaliar as informacdes contidas na notificacdo expressa para confirmar a ocorréncia do Evento
de Avaliacdo.

A ADMINISTRADORA, apés verificada ou comunicada, conforme o caso, a ocorréncia de um
Evento de Avaliacdo, devera tomar, simultaneamente, as seguintes providéncias:

I dar ciéncia de tal fato a GESTORA e aos Cotistas, convocando a Assembleia Especial,
conforme previsto no item abaixo;

Il. suspender imediatamente o pagamento das AmortizacGes de Principal e da
Remuneracao;

Il. suspender imediatamente a aquisicao de novos Direitos Creditdrios e a realizacdo de
qualquer pagamento para os Cedentes, enquanto houver Cotas Seniores e Cotas
Subordinadas Mezanino em circulagdo; e

V. suspender imediatamente a realizacdo de qualquer Amortizagdo Extraordinaria.

Ocorrendo qualquer Evento de Avaliagdo, a ADMINISTRADORA devera convocar Assembleia
Especial, no menor prazo possivel, para avaliar o grau de comprometimento das atividades da
Classe em razao do respectivo Evento de Avaliagdo, podendo a Assembleia Especial deliberar
(i) que o evento nao constitui um Evento de Liquidacdo, sendo que nesse caso a Assembleia
Especial poderd deliberar pela adogdo de medidas adicionais pela Classe, de forma a minimizar
potenciais riscos para a Classe em virtude da ocorréncia do respectivo Evento de Avaliacdo e
preservar os interesses dos Cotistas, ou (ii) que o Evento de Avaliagdo que deu causa a
Assembleia Especial constitui um Evento de Liquidacdo, podendo os Cotistas deliberarem
acerca dos procedimentos de liquida¢do da Classe e aplicando-se as disposi¢Ges pertinentes do
Capitulo 18 abaixo.

Caso o Evento de Avaliacdo seja sanado antes da realizacdo da Assembleia Especial prevista
acima, a referida Assembleia Especial sera cancelada pela ADMINISTRADORA.

Caso seja deliberado em Assembleia Especial que o Evento de Avaliacdo ndo constitui um

Evento de Liquidacdo, ainda que com a adog¢do de medidas adicionais pela Classe, inclusive
através de altera¢Oes a este Anexo, de forma a minimizar potenciais riscos para a Classe em
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18.

18.1.

18.2.

virtude da ocorréncia do respectivo Evento de Avaliacdo, as providéncias tomadas conforme o

item 17.4 acima deverao ser interrompidas.

DOS EVENTOS DE LIQUIDAGAO E DE AMORTIZACAO ACELERADA E RESGATE ANTECIPADO DAS

COTAS

Sem prejuizo do disposto neste Anexo, sao considerados Eventos de Liquidagao da Classe:

18.1.1.

18.1.2.

a ocorréncia de Eventos de Insolvéncia da Companhia;

caso seja deliberado, em Assembleia Especial, que um Evento de Avaliacdo configura
um Evento de Liquidagdo Antecipada;

renuncia de ambos os Agentes de Cobrancga Extraordindria, sendo certo que os Agentes
de Cobranca Extraordindria devem permanecer em suas respectivas funcdes até a
efetiva liquidacdo ordinaria do FUNDO;

nos casos em que houver determinacdo da CVM, nos termos previstos no Anexo
Normativo Il da Resolugdo CVM n2 175; e

caso, na hipdtese de renuncia da ADMINISTRADORA, da GESTORA e/ou do
CUSTODIANTE, n3o seja definido um substituto para o referido prestador de servico em
180 (cento e oitenta) dias contados da realizacdo da Assembleia Especial para a
deliberagdo sobre a sua substituicdo, observados os procedimentos descritos no
Capitulo 7 deste Regulamento, ou, nos prazos estabelecidos no Capitulos 7 deste
Regulamento, o substituto escolhido ndo assuma efetivamente as fungbes da
ADMINISTRADORA, da GESTORA ou CUSTODIANTE, conforme o caso.

Independentemente dos acompanhamentos realizados pela ADMINISTRADORA, a
GESTORA e/ou qualquer Cotista poderdo comunicar a ocorréncia de um Evento de
Liguidagdo para a ADMINISTRADORA por meio de notificagdo expressa discriminando
tal Evento de Liquidacdo e detalhando as informacdes utilizadas para sua
caracterizagao.

Nesses casos, a ADMINISTRADORA devera comunicar a GESTORA acerca do
recebimento de tal notificacdo e avaliar as informagdes contidas na notificacdo
expressa para confirmar a ocorréncia do Evento de Liquidagao.

A ADMINISTRADORA dever3d, caso ocorra qualquer Evento de Liquidagdo, simultaneamente:

dar ciéncia de tal fato a GESTORA e aos Cotistas, convocando a Assembleia Especial,
para definir eventuais procedimentos adicionais a serem adotados;

suspender imediatamente o pagamento da Remuneracdo e das Amortiza¢cdes do
Principal;

suspender imediatamente a aquisicao de novos Direitos Creditérios e a realiza¢do de

qualquer repasse de recursos para os Cedentes e/ou Cotistas Subordinados Junior,
enquanto houver Cotas Seniores e Cotas Subordinadas Mezanino em circulagao;
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18.3.

18.4.

18.5.

V. apds a realizacdo da Assembleia Especial referida no item 18.1(ii) acima, se for
confirmada a liquidagdo da Classe, iniciar os procedimentos de liquidagao da Classe.

Na hipdtese de ndo instalacdo da Assembleia Especial de que trata o item 18.1(ii) acima por
falta de quérum, em primeira ou segunda convocacgado, ou caso os Cotistas ndo deliberem pela
interrupc¢do da liquidacdo da Classe, a ADMINISTRADORA deveri iniciar os procedimentos de
liguidagdo da Classe.

No caso de decisdo assemblear pela interrupcao dos procedimentos de liquidacdao antecipada
da Classe, ficara assegurado o resgate antecipado das Cotas Seniores dissidentes que tenham
manifestador sua dissidéncia até o encerramento da Assembleia Especial em questao.

18.4.1. Na ocorréncia da hipétese mencionada no item acima, caso as Disponibilidades
somadas ao valor dos Direitos Creditérios Adquiridos a serem recebidos pela Classe no
prazo de 90 (noventa) dias contados da data da Assembleia Especial em questdo sejam
insuficientes para realizar o resgate integral das Cotas de titularidade dos Cotistas
dissidentes, a ADMINISTRADORA deverd convocar nova Assembleia Especial para
deliberar sobre a liquidacdo da Classe.

No curso dos procedimentos de liquidacdo da Classe, as Cotas Seniores, Cotas Subordinadas
Mezanino e as Cotas Subordinadas Junior em Circulacdo deverdo ser resgatadas observados os
seguintes procedimentos:

l. a ADMINISTRADORA ndo adquirird novos Direitos Creditérios e devera resgatar ou
alienar os Ativos Financeiros integrantes da carteira da Classe, adotando as medidas
prudenciais necessarias para que o resgate ou a aliena¢do desses Ativos Financeiros ndo
afete a sua rentabilidade esperada;

Il. apos o pagamento e/ou o provisionamento das despesas e dos encargos da Classe,
todas as Disponibilidades e pagamentos referentes aos Direitos Creditdrios e aos Ativos
Financeiros integrantes da carteira da Classe deverdo ser alocados conforme a ordem
de alocacdo de recursos prevista no Capitulo 20 deste Anexo, considerando
Amortizacdo Sequencial em curso, observado porém que serdo permitidas
amortizagOes referentes a Remuneracdo e a Amortizacdo de Principal mesmo em datas
gue ndo sejam Datas de Pagamento, até o efetivo resgate das Cotas Seniores, Cotas
Subordinadas Mezanino e Cotas Subordinadas Junior.

18.5.1. As Cotas serdo resgatadas em moeda corrente nacional, por meio (i) da B3, caso as
Cotas estejam custodiadas na B3; ou (ii) de transferéncia eletronica disponivel — TED,
crédito na conta corrente de titularidade de cada Cotista ou outros mecanismos de
transferéncia de recursos autorizados pelo BACEN.

18.5.2. Na hipétese de insuficiéncia de recursos em moeda corrente nacional para resgate
integral das Cotas em até 90 (noventa) dias contados do inicio dos procedimentos de
liguidacdo da Classe, ou outro prazo deliberado pela Assembleia Especial, a
ADMINISTRADORA podera proceder ao resgate das Cotas por meio da dagdo em
pagamento de Direitos Creditérios Adquiridos, exceto caso decidido de outro modo
pela Assembleia Especial que deliberou a liquida¢ao da Classe.
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18.6.

18.7.

18.5.3. Observado o disposto no item 12.8.1 acima, somente na hipdtese de liquidacdo
antecipada da Classe, as Cotas Seniores e as Cotas Subordinadas Mezanino poderdo ser
resgatadas em Direitos Creditérios Adquiridos e Ativos Financeiros. Nesse caso, tal
operacao sera realizada fora do ambiente da B3.

Na hipdtese de existéncia de Direitos Creditérios Adquiridos pendentes de vencimento, a
Assembleia Especial podera determinar que a ADMINISTRADORA adote um dos seguintes
procedimentos:

l. aguardar os vencimentos dos Direitos Creditdrios Adquiridos e o seu pagamento pelos
respectivos Devedores; ou

Il. alienar referidos Direitos Creditdrios Adquiridos a terceiros, mediante a realizacao de
um processo competitivo, custeado pelos Cotistas, de venda dos Direitos Creditérios
Adquiridos a terceiros, observado que referido processo devera ocorrer em um prazo
de até 30 (trinta) Dias Uteis contados da realizacdo de referida Assembleia Especial,
observada a preferéncia aos Cedentes, a Companhia ou uma de suas respectivas partes
relacionadas, tal como definidas pelas regras contabeis que tratam desse assunto.

18.6.1. Caso seja deliberado pela realizacdo do processo competitivo de venda dos Direitos
Creditérios Adquiridos indicado no item acima e a alienacdo dos Direitos Creditdrios
ndo seja concluida por qualquer motivo, uma nova Assembleia Especial podera
determinar que a ADMINISTRADORA adote um dos seguintes procedimentos:

l. aguardar os vencimentos dos Direitos Creditérios Adquiridos e o seu
pagamento pelos respectivos Devedores; ou

. efetuar o resgate das Cotas em Direitos Creditérios Adquiridos, devendo, nesse
caso, ainda, deliberar sobre os procedimentos de dagdo em pagamento dos
Direitos Creditdrios integrantes da carteira da Classe.

Na hipdtese de a Assembleia Especial ndo chegar a acordo referente aos procedimentos de
dagdao em pagamento dos Direitos Creditdrios Adquiridos e dos Ativos Financeiros, para fins de
pagamento do resgate das Cotas, os Direitos Creditdrios Adquiridos e os Ativos Financeiros
serdao dados em pagamento aos Cotistas Seniores até o limite do Valor Unitdrio de Referéncia
das Cotas Seniores, mediante a constituicdo de um condominio, cuja fragdo ideal de cada
Cotista Sénior sera calculada em fungao do valor agregado dos Valores Unitarios de Referéncia
das Cotas Seniores em circulacdo, tendo-se como referéncia para definicdo do Valor Unitario
de Referéncia das Cotas Seniores a data em que foi decidida a liquidagdo da Classe.

18.7.1. Os Direitos Creditdrios Adquiridos e Ativos Financeiros remanescentes, ndo entregues
ao condominio dos Cotistas Seniores, deverdo ser entregues aos Cotistas Subordinados
Mezanino até o limite do Valor Unitario de Referéncia destas, mediante a constituicdo
de um condominio, proporcionalmente a sua participacdo no remanescente do
patrimonio da Classe, tendo-se como referéncia para definicdo do Valor Unitério de
Referéncia a data em que foi decidida a liquidacdo da Classe.

18.7.2. Ap6s tal procedimento, se ainda existir saldo remanescente, este serd distribuido aos
Cotistas Subordinados Juanior, mediante a constituicdo de um condominio, na
proporg¢do de sua participagdo no remanescente do Patriménio Liquido.
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19.

19.1.

19.2.

18.7.3. Observados tais procedimentos, a ADMINISTRADORA estara desobrigada em relagdo
as responsabilidades estabelecidas no presente Regulamento, ficando autorizada a
liquidar a Classe perante as autoridades competentes.

18.7.4. A ADMINISTRADORA devera notificar os Cotistas, se for o caso, (i) para que elejam um
administrador para referidos condominios de Direitos Creditérios e Ativos Financeiros,
na forma do artigo 1.323 do Cédigo Civil; e (ii) informando a proporc¢do de Direitos
Creditdrios Adquiridos e Ativos Financeiros a que cada Cotista tera direito, sem que isso
represente qualquer responsabilidade da ADMINISTRADORA perante os Cotistas, apds
a constituicdao dos condominios de tratam os itens anteriores.

18.7.5. Caso os Cotistas ndo procedam a eleicdo do administrador dos condominios referidos
no item acima, essa funcdo sera exercida pelo Cotista que detiver a maioria das Cotas
da respectiva subclasse.

18.7.6. A ADMINISTRADORA ou terceiro por ela contratado fard a guarda dos Documentos
Comprobatdrios e da documentacdo relativa aos Ativos Financeiros integrantes da
carteira da Classe, pelo prazo de 60 (sessenta) dias a contar da constituicdo dos
condominios referidos acima, dentro do qual os administradores dos condominios
indicardo, a ADMINISTRADORA, a hora e o local para que seja realizada a entrega dos
Documentos Comprobatdrios e da documentacgdo relativa aos Ativos Financeiros.
Expirado esse prazo, a ADMINISTRADORA poderd promover a consignacdo dos
Documentos Comprobatérios e da documentagdo relativa aos Ativos Financeiros, na
forma do artigo 334 do Cédigo Civil.

DA RESERVA PARA DESPESAS

Observada a ordem de alocacdo de recursos prevista no Capitulo 20 deste Anexo, a
ADMINISTRADORA devera manter Reserva de Despesas e Encargos do FUNDO, por conta e
ordem deste, desde a primeira Data de Integralizacao de Cotas até a liquida¢do do FUNDO, a
qual serd equivalente ao valor da Taxa de Administracdo e valor estimado necessario para o
pagamento de 3 (trés) meses de despesas ordindrias identificadas como encargos do FUNDO,
nos termos do Capitulo 8 do Regulamento e do Capitulo 21 deste Anexo.

Observada a ordem de alocacdo de recursos prevista no Capitulo 20 deste Anexo, a
ADMINISTRADORA, devera constituir Reserva de Liquidez em montante equivalente ao valor
projetado pela ADMINISTRADORA a ser pago pelo FUNDO em razdo da amortizacdo de Cotas,
considerando-se, para fins desse célculo, com relagdo a cada Cota Sénior e/ou Cota Subordinada
Mezanino, (i) o disposto no item 7.2.1 acima; (ii) que a Amortizacdo Pro Rata estd em curso,
independentemente do regime de amortizacdo efetivamente vigente; (iii) o Limite Superior de
Remuneragdo na proxima Data de Pagamento como valor a ser pago a titulo de Remuneracgéao;
e (iv) a Meta de Amortizagdo de Principal da Proxima Data de Pagamento como valor a ser pago
a titulo de Amortizacdo de Principal, observado o prazo previsto no item abaixo, sendo certo
gue para efeitos deste calculo considerar-se-a que as Amortiza¢des de Principal em cada Data
de Pagamento posterior ao Dia Util corresponderdo & Meta de Amortizacdo de Principal
integral.
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19.3.

19.4.

19.5.

20.

20.1.

20.2.

20.3.

A Reserva de Liquidez devera ser constituida com no minimo (i) 15 (quinze) dias de
antecedéncia de cada Data de Pagamento, caso a Data de Pagamento em questdo se refira a
Amortizacdo de Rentabilidade, e (ii) 45 (quarenta e cinco) dias de antecedéncia, em caso de
Data de Pagamento em questdo considere a amortizacado de valor principal, conforme previsto
nos respectivos suplementos.

Os procedimentos descritos neste Capitulo ndo constituem promessa ou garantia, por parte da
ADMINISTRADORA, de que haverd recursos suficientes para a constituicdo da Reserva de
Despesas e Encargos e da Reserva de Liquidez, representando apenas um objetivo a ser
perseguido.

Os recursos da Reserva de Despesas e Encargos e da Reserva de Liquidez serdo aplicados em
Ativos Financeiros.

DA ORDEM DE ALOCAGCAO DOS RECURSOS

A ADMINISTRADORA obriga-se, por meio dos competentes débitos e créditos realizados na
Conta da Classe, a alocar os recursos decorrentes da integralizacdo das Cotas e do recebimento
dos recursos decorrentes dos ativos integrantes da carteira da Classe, conforme a ordem de
alocacdo estabelecida neste Capitulo, que seguird as 4 (quatro) alternativas descritas nos itens
16.3, 16.3.1(v), 16.4 e 16.4.1(ix) abaixo, conforme aplicavel, correspondentes as combinac¢des
dos seguintes critérios:

Regime de Amortizacdo em curso (conforme
especificado no item 20.8)
Amortizagao Pro Rata Amortizagao
Sequencial
Datas que nao 20.3.1 20.4.1
Momento da | sejam Datas de
alocagdo de Pagamento
Recursos Datas de 20.3.2 20.4.2
Pagamento

A ADMINISTRADORA devera apurar os valores a serem alocados nos termos deste Capitulo
deste Anexo e informar tais valores ao CUSTODIANTE em tempo habil para as demais alocagbes
de recursos.

Em datas que ndo forem Datas de Pagamento, a ADMINISTRADORA deverd, por meio dos
competentes débitos e créditos realizados na Conta da Classe, alocar os recursos decorrentes
da integralizacdo das Cotas e do recebimento de recursos provenientes da carteira da Classe, e
aqueles correspondentes ao valor agregado dos Ativos Financeiros integrantes da carteira da
Classe, nas ordens especificadas abaixo:

20.3.1. Ordem de alocagao de recursos intra-més, caso Amortizagdo Pro Rata esteja em curso:

l. pagamento de despesas e encargos de responsabilidade do FUNDO, devidos
nos termos deste Regulamento e da legislacdo aplicavel;

Il constituicdo ou recomposi¢cdo da Reserva de Despesas e Encargos;
Il. constituicdo ou recomposicao da Reserva de Liquidez;
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20.4.

V.

V.

20.3.2. Ordem
curso:

V.

aquisicdo de Direitos Creditdrios; e

aquisicdo de Ativos Financeiros.

de alocacdo de recursos intra-més, caso Amortizacdo Sequencial esteja em
pagamento de despesas e encargos de responsabilidade do FUNDO, devidos
nos termos deste Regulamento e da legislacdo aplicavel;

constituicdo ou recomposicao da Reserva de Despesas e Encargos;
constituicdo ou recomposicdo da Reserva de Liquidez; e

aquisicdo de Ativos Financeiros.

Em cada Data de Pagamento, a ADMINISTRADORA devera, por meio dos competentes débitos
e créditos realizados na Conta da Classe, alocar os recursos decorrentes da integralizacdo das
Cotas e do recebimento de recursos provenientes da carteira da Classe, e aqueles
correspondentes ao valor agregado dos Ativos Financeiros integrantes da carteira da Classe, na
seguinte ordem, conforme aplicével:

20.4.1. Caso o processo de Amortizacao Pro Rata esteja em curso:

VI.

VIL.

VIII.

pagamento de despesas e encargos de responsabilidade do FUNDO, devidos
nos termos deste Regulamento e da legislacdo aplicavel,

constituicdo ou recomposicao da Reserva de Despesas e Encargos;

pagamento da Meta de Amortizagdo com referéncia as Cotas Seniores em
circulacao;

pagamento da Meta de Amortizacdo com referéncia as Cotas das subclasses de
Cotas Subordinadas Mezanino - 12 grau em circulagdo, observado que,
considerado pro forma tal pagamento, a Relagdo Minima nao deve ficar
desenquadrada e o indice de Cobertura seja igual ou superior a 1,00 (um
inteiro);

pagamento da Meta de Amortizagcdo com referéncia as Cotas das subclasses de
Cotas Subordinadas Mezanino - 22 grau em circulagdo, observado que,
considerado pro forma tal pagamento, a Relagdo Minima nao deve ficar
desenquadrada e o indice de Cobertura seja igual ou superior a 1,00 (um
inteiro);

constituicdo ou recomposicao da Reserva de Liquidez;

pagamento da Amortizagao Extraordinaria, sujeito as demais disposi¢Ges deste
Regulamento;

aquisicdo de Direitos Creditorios; e

aquisicao de Ativos Financeiros.
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20.5.

20.6.

20.7.

20.4.2. Caso o processo de Amortizagdo Sequencial esteja em curso:

l. pagamento de despesas e encargos de responsabilidade do FUNDO, devidos
nos termos deste Regulamento e da legislacdo aplicavel;

Il constituicdo ou recomposicdo da Reserva de Despesas e Encargos;

Il pagamento da Meta de Amortizagdo com referéncia as Cotas Seniores em
circulacao;

V. somente caso nao existam Cotas Seniores em circulacdo, pagamento da Meta
de Amortizacdo com referéncia as Cotas das subclasses de Cotas Subordinadas
Mezanino — 12 Grau em circulagdo;

V. somente caso ndo existam Cotas Subordinadas Mezanino — 12 Grau em
circulagao, pagamento da Meta de Amortizagao com referéncia as Cotas das
subclasses de Cotas Subordinadas Mezanino — 22 Grau em circulagao;

VL. pagamento da Amortizacdo Extraordinaria somente caso ndo existam Cotas
Seniores e Cotas das subclasses de Cotas Subordinadas Mezanino em
circulacado; e

VII. aquisicdo de Ativos Financeiros.

Os procedimentos de rateio de valores descritos abaixo devem ser aplicados as Cotas Seniores
e Cotas Subordinadas Mezanino caso o Volume Disponivel para Pagamento de Meta de
Amortizacdo Sénior, ou o Volume Disponivel para Pagamento de Meta de Amortizacdao
Mezanino, conforme o caso, seja inferior ao valor agregado das Metas de Amortizacdo da
respectiva subclasse de Cotas.

Rateio de valores conforme o Fator de Ajuste de Alocacdo Sénior: caso o Volume Disponivel
para Pagamento de Meta de Amortiza¢do Sénior seja inferior ao valor agregado das Metas de
Amortizacao referentes as Cotas Seniores em circulagao, os montantes a serem distribuidos aos
Cotistas Seniores serdo divididos da seguinte forma, observada a prioridade de pagamento da
Remuneracgao:

a) Remuneracao: o valor alocado para amortizagdo de Remuneracdo de cada tal Cota sera
o menor entre: (1) o produto do respectivo Fator de Ajuste de Alocagdo Sénior e a
respectiva Meta de Amortizagdo; e (2) o respectivo Limite Superior de Remuneragao;

b) Amortizacdo de Principal: o valor alocado para Amortizagdo de Principal de cada tal
Cota sera a diferenca entre: (1) o produto do respectivo Fator de Ajuste de Alocagdo
Sénior e a respectiva Meta de Amortizagdo; e (2) o valor alocado para amortizacdo de
Remuneracao de tal Cota, determinado conforme alinea acima;

Rateio de valores conforme o Fator de Ajuste de Alocacdo Mezanino: em relagdo a todas as
subclasses de Cotas Subordinadas Mezanino, caso o Volume Disponivel para Pagamento de
Meta de Amortizacdo Mezanino seja inferior ao valor agregado das Metas de Amortizacdo
referente as Cotas de tais subclasses de Cotas Subordinadas Mezanino em circulagdo, os
montantes a serem distribuidos aos Cotistas titulares de tais Cotas serdo divididos da seguinte
forma, observada a prioridade de pagamento da Remuneragao:
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20.8.

a)

b)

Remuneracgao: o valor alocado para amortizagdo de Remuneragao de cada tal Cota sera
o menor entre: (1) o produto do respectivo Fator de Ajuste de Alocagdo Mezanino e a
respectiva Meta de Amortizagdo; e (2) o respectivo Limite Superior de Remuneracéo;

Amortizacdo de Principal: o valor alocado para Amortiza¢cdo de Principal de cada tal
Cota serd a diferenca entre: (1) o produto do respectivo Fator de Ajuste de Alocacdo
Mezanino e a respectiva Meta de Amortizacao; e (2) o valor alocado para amortizacao
de Remuneracao de tal Cota, determinado conforme alinea acima;

O regime de amortizacdo aplicavel as Cotas da Classe, observada a Ordem de Alocacdo de
Recursos, serd a Amortizacdo Pro Rata ou a Amortizagao Sequencial.

20.8.1.

20.8.2.

20.8.3.

20.8.4.

A partir da 12 Data de Integralizacdo de Cotas Seniores, o regime de amortizacdo sera a
Amortizacado Pro Rata. Tal regime permanecera em curso até que ocorra um Evento de
Desalavancagem, ou um Evento de Amortizacao Acelerada, ocasido na qual o regime
de amortizacao das Cotas aplicdvel passara a ser a Amortizacao Sequencial.

Configura um Evento de Desalavancagem cada um dos eventos abaixo:

l. nao pagamento integral da Meta de Amortizagdo referente as Cotas Seniores
em até 5 (cinco) Dias Uteis apds qualquer Data de Pagamento em que a
Amortizacao Pro Rata esteja em curso;

Il. a reducio do Indice de Cobertura ou do indice de Liquidez a niveis inferiores a
(a) 1,00 (um inteiro) em 2 (duas) Datas de Verificacdo consecutivas ou 4
(quatro) Datas de Verificagdo alternadas nos ultimos 12 (doze) meses, ou (b)
0,95 (noventa e cinco centésimos) em qualquer Data de Verificacdo;

Il caso o volume de recursos depositados na Conta de Cobranca e na Conta de
Aquisicdo, (i) durante os primeiros 6 (seis) meses, seja superior ao maior entre
(a) 18% (dezoito por cento) do Patriménio Liquido ou (b) RS 15.000.000,00
(quinze milhdes de reais), (ii) apds este periodo, seja superior ao maior entre
(a) 15% (quinze por cento) do Patriménio Liquido ou (b) RS 15.000.000,00
(quinze milhGes de reais); e

V. caso seja identificado, em 2 (duas) Datas de Verificacdo consecutivas ou 4
(quatro) Datas de Verificagdo alternadas nos ultimos 12 (doze) meses, qualquer
um dos limites previstos no item 5.5(xii)(c) acima.

O regime de Amortizag¢do Sequencial permanecera em curso (i) até a 12 (primeira) Data
de Pagamento posterior a ocorréncia de um Evento de Realavancagem, ocasido na qual
o regime de amortizagdo voltara a ser o regime de Amortizacdo Pro Rata, desde que
ndo esteja em curso qualquer um dos Eventos de Avaliagdo, ou Eventos de Liquidagao,
hipdteses nas quais permanecera em curso o regime de Amortizacdo Sequencial; ou (ii)
até o resgate de todas as Cotas Sénior e Cotas Mezanino, caso tenha ocorrido algum
Evento de Amortizagao Acelerada.

Configura um Evento de Realavancagem a ocorréncia cumulativa dos eventos abaixo,
conforme aplicavel:

l. a verificagdo de que o indice de Cobertura e o indice de Liquidez estdo em niveis
iguais ou superiores (a) a 1,00 (um inteiro), caso o Evento de Desalavancagem

tenha sido disparado em decorréncia do item 20.8.2 (ii)(a) acima; ou (b) a 1,02
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21.

21.1.

(um inteiro e dois centésimos), caso o Evento de Desalavancagem tenha sido
disparado em decorréncia do item 20.8.2. (ii)(b) acima;

Il. o pagamento integral da Meta de Amortizacao devida e ndao paga nos termos
do item 20.8.2 (i) acima e o pagamento integral das Metas de Amortizacdo
devidas nas 2 (duas) Datas de Pagamento subsequentes a data da verificacdo
do Evento de Desalavancagem previsto no item 20.8.2 (i) acima;

Il. a verificacdo de que os parametros de que trata o item 20.8.2 (iii) foram
reestabelecidos; e

V. reenquadramento de todos os limites previstos no item 5.5 (xii)(c) acima.

20.8.5. Configura um Evento de Amortizacdo Acelerada, a ser verificado pela GESTORA ou pela

ADMINISTRADORA, conforme o caso, em cada Data de Verificacdo e informado
imediatamente a ADMINISTRADORA:

l. a manutencdo de Amortizacdo Sequencial em curso por 6 (seis) Datas de
Pagamento consecutivas, conforme verificado pela GESTORA; ou

. a ocorréncia de Evento de Insolvéncia, conforme verificado pela GESTORA.

20.8.6. A ocorréncia de um Evento de Amortizacdo Acelerada, conforme acima definido, enseja

a mudanca definitiva do regime de amortizacdo para a Amortizagdo Sequencial,
independentemente de deliberacdo pela Assembleia Especial.

20.8.7. Caberd a GESTORA (i) verificar, em cada Data de Verificacdo, a ocorréncia de Evento de

Desalavancagem ou Evento de Realavancagem, enquanto existirem Cotas Seniores
e/ou Cotas Subordinadas Mezanino em Circulagdo; e (ii) conforme aplicével, informar a
ocorréncia de quaisquer dos referidos eventos imediatamente a ADMINISTRADORA.

20.8.8. Ndo obstante a obrigacdo da GESTORA, com base em informagdes fornecidas pelo

CUSTODIANTE de verificar a ocorréncia dos Eventos de Desalavancagem, Eventos de
Realavancagem e dos Eventos de Amortizagdo Acelerada, bem como de notificar a
ADMINISTRADORA de suas ocorréncias, (i) a ADMINISTRADORA podera verificar a
ocorréncia de tais eventos, com base nas informacdes disponibilizadas (a) pela
GESTORA, nos termos do item 7.2.1(i) deste Anexo; ou (b) pelo CUSTODIANTE, nos
termos do item 7.3.1(iv) acima; e/ou (ii) qualquer Cotista podera verificar a ocorréncia
de tais eventos e notifica-los a ADMINISTRADORA, com base nas informagdes
disponibilizadas pela (a) GESTORA, nos termos do item 7.2.1(i) deste Anexo; ou (b)
ADMINISTRADORA, nos termos do item 7.1(v) deste Anexo.

20.8.9. No caso de notificagdes recebidas de Cotistas, a ADMINISTRADORA devera confirmar

a ocorréncia de tais eventos antes de considera-los efetivos.

DOS ENCARGOS ESPECIFICOS DA CLASSE

Adicionalmente aos encargos previstos na Parte Geral do Regulamento, constituem encargos
da Classe, as seguintes despesas, que lhe podem ser debitadas diretamente:

despesas com os Agentes de Cobranca, no tocante a prestagdo dos servicos de agente de
cobranga, incluindo, mas n3o se limitando, remuneragdo de escritdrios de advocacia e/ou
empresas prestadoras de servicos especializadas em cobranca e recuperacgdo de créditos;
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22.

22.1.

22.2.

23.

23.1.

23.2.

Il. despesas com liquidacdo, registro e custddia de operagdes com ativos da carteira da
Classe;

lll.  despesas relativas as operagcdes com derivativos;

IV.  despesa com controladoria e escrituragao;

V. despesas relativas a estruturacao da Classe e do FUNDO;

VI.  despesa com distribuicdo primaria de Cotas;

VIl.  despesas relacionadas a admissao das Cotas a negociacdo em mercado organizado;

VIIl. taxas de Administracdo e de Gestao;

IX.  taxa maxima de distribuicdo;

X. taxa maxima de custddia;
XI.  despesa incorrida com registro de Direitos Creditdrios.
XIl.  despesas incorridas com a contratacdo de representante dos cotistas, nos termos do art.

10 do Anexo Normativo Il da Resolugdao CVM n? 175.
DOS EVENTOS DE VERIFICACAO OBRIGATORIO DE PATRIMONIO LiIQUIDO NEGATIVO

A ADMINISTRADORA fica obrigada a avaliar a ocorréncia de patrimonio liquido negativo caso
tenha ciéncia de qualquer pedido de declaragao judicial de insolvéncia do patrimonio da Classe.

Caso a ADMINISTRADORA verifique que o patriménio liquido da Classe esta negativo, deve
adotar as medidas previstas no artigo 122 da Parte Geral Resolugdo CVM n2 175 para essas
situagdes.

CUSTOS REFERENTES A DEFESA DOS COTISTAS

Caso o Patrimonio Liquido seja negativo ou a Classe ndo possua recursos disponiveis, em moeda
corrente nacional, suficientes para a adocdo e manutencdo, direta ou indireta, dos
procedimentos judiciais e extrajudiciais necessarios a cobranc¢a dos Direitos Creditérios e dos
Ativos Financeiros de titularidade da Classe e a defesa dos direitos, interesses e prerrogativas
da Classe, os Cotistas, reunidos em Assembleia Especial, deverao aprovar o aporte de recursos
a Classe, por meio da emissdo, subscricdo e integralizacdo de novas Cotas, a ser realizada por
todos os Cotistas, nas proporc¢des dos valores de suas Cotas, no Dia Util anterior a realizagdo da
referida Assembleia Especial, para assegurar, se for o caso, a ado¢do e manutencdo dos
procedimentos acima referidos.

Todos os custos e despesas referidos neste capitulo serdo de inteira responsabilidade da Classe

e dos Cotistas, ndo estando a ADMINISTRADORA, a GESTORA, o CUSTODIANTE, os Cedentes
ou os Agentes de Cobranga Extraordinaria (com excegdo de sua atuagdo na qualidade de Cotista
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23.3.

23.4.

23.5.

23.6.

24.

24.1.

24.2.

24.4.

da Classe), em conjunto ou isoladamente, obrigados pelo adiantamento ou pagamento de
valores relacionados aos procedimentos referidos neste capitulo.

A realizacdo de despesas ou a assungdo de obrigac¢oes, por conta e ordem da Classe, nos termos
deste capitulo, deverd ser previamente aprovada pelos Cotistas reunidos na Assembleia
Especial prevista no item 23.1 acima. Caso a realiza¢do das referidas despesas ou a assuncdo de
obrigacOes seja aprovada na forma deste capitulo, os Cotistas deverdao definir na referida
Assembleia Especial, conforme o caso, o cronograma de integralizacdo das Cotas, as quais
deverdo ser integralizadas em moeda corrente nacional, nos termos definidos na referida
Assembleia Geral, sendo vedada qualquer forma de compensacao.

Nenhuma medida judicial ou extrajudicial em defesa dos interesses da Classe e/ou dos Cotistas
serd iniciada ou mantida antes do recebimento integral do adiantamento a que se refere este
capitulo e da assuncgado, pelos Cotistas, do compromisso de prover os recursos necessarios ao
pagamento de verba de sucumbéncia a que o Fundo venha a ser eventualmente condenado.

A ADMINISTRADORA, a GESTORA, o CUSTODIANTE, os Cedentes e os Agentes de Cobranca
Extraordindria (com excec¢do de sua atuagao na qualidade de Cotista da Classe), bem como seus
administradores, empregados e demais prepostos ndo sdao responsaveis por eventuais danos
ou prejuizos, de qualquer natureza, sofridos pela Classe e pelos Cotistas em decorréncia da ndo
propositura (ou prosseguimento) de medidas judiciais ou extrajudiciais necessarias a
salvaguarda de seus direitos, garantias e prerrogativas, caso os Cotistas ndo aportem os
recursos suficientes para tanto, na forma deste capitulo.

Todos os pagamentos devidos pelos Cotistas a Classe, nos termos deste capitulo, deverao ser
realizados em moeda corrente nacional, livres e desembaragados de quaisquer taxas, impostos,
contribuicdes ou encargos, presentes ou futuros, que incidam ou venham a incidir sobre tais
pagamentos, incluindo as despesas decorrentes de tributos ou de contribuicdes incidentes
sobre os pagamentos intermedidrios, independentemente de quem seja o contribuinte, de
forma que a Classe receba os recursos devidos pelos seus valores integrais, acrescidos dos
montantes necessarios para que o mesmo possa honrar integralmente suas obrigacGes, nas
respectivas datas de pagamento, sem qualquer desconto ou dedugdo, sendo expressamente
vedada qualquer forma de compensagao.

DISPOSICOES FINAIS

Considera-se o correio eletrénico como forma de correspondéncia valida nas comunicagdes
entre a ADMINISTRADORA, a GESTORA, o CUSTODIANTE, os Agentes de Cobranca
Extraordinaria, os Cedentes e os Cotistas.

24.1.1. Todos os comunicados, as publicacdes e as convocagdes enviados aos Cotistas pela
ADMINISTRADORA deverdo ser também encaminhados por meio de carta ou correio
eletrénico com aviso de recebimento.

O exercicio social da Classe tem duragdo de 1 (um) ano e encerra-se em 31 de dezembro de
cada ano.

Os Direitos Creditdrios Adquiridos até 7 de outubro de 2022 poderdo ser transferidos pelo
HARMONIA FUNDO DE INVESTIMENTO MULTIMERCADO CREDITO PRIVADO, fundo de
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24.5.

investimento em direitos creditérios constituido sob a forma de condominio fechado, inscrito
no CNPJ sob n.2 31.158.712/0001-67 a Classe, observados as Condi¢Ges de Cessdo e Critérios
de Elegibilidade previstos neste Anexo.

Todas as obrigacdes previstas neste Regulamento, inclusive obrigacdes de pagamento, cuja

data de vencimento coincida com dia que n3o seja Dia Util serdo cumpridas no primeiro Dia Util
subsequente, ndo havendo direito por parte dos Cotistas a qualquer acréscimo.
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Anexo I-A - Processo de Originacdo dos Direitos Creditdrios e Politica de Crédito

Este anexo é parte do regulamento do Fundo de Investimento em Direitos Creditérios Open Il
Responsabilidade Limitada

1. Escopo e Objetivo

l. Os Cedentes concedem crédito a certas pessoas fisicas (“Devedores”), por meio da
emissdo, por tais Devedores, de cédulas de crédito bancario (“CCBs”).

Il. As CCBs sdo emitidas pelos Devedores por meio (a) da Plataforma e/ou (b) do
Aplicativo; por meio dos quais a Companhia presta servigos de atendimento a clientes
e potenciais clientes dos Cedentes, na qualidade de correspondente bancario
contratado pelos Cedentes, nos termos da Resolug¢do BCB n2 277, publicada em 31 de
dezembro de 2022.

Il. A presente politica de originacdo e concessao de crédito tem por objeto detalhar os
parametros para aceitagdo de riscos, dos limites, da administra¢do e dos controles para
concessao de crédito pelos Cedentes aos Devedores, a qual sera formalizada pelas
CCBs emitidas por meio da Plataforma e/ou do Aplicativo, conforme o caso, e somente
serd aplicavel aos Devedores que optem por acessar os créditos disponibilizados pelos
Cedentes por meio da Plataforma e/ou do Aplicativo, conforme o caso.

2. Publico-alvo da Plataforma e do Aplicativo

l. Podem ser Devedores aqueles usudrios que acessarem a Plataforma e/ou o Aplicativo,
conforme o caso, para emissdo das CCB e que sejam pessoas fisicas (a) domiciliadas no
Brasil, (b) com idade minima de 18 anos, (c) que possuam conta individual e nominal,
habilitada a receber recursos por meio de TED e/ou PIX de terceiros, mantida junto a
instituicdes financeiras ou equiparadas, autorizadas a funcionar pelo Banco Central do
Brasil, e (d) que ndo estejam em situagdo de insolvéncia, de acordo com a legislagdo
falimentar aplicavel e leis semelhantes.

Il. Os Devedores estardo sujeitos a uma analise de crédito realizada pelos Cedentes nos
termos da alinea (b) abaixo, inclusive com base em classificagGes processadas pela
Companhia, na qualidade de correspondente bancario, segundo as quais tais
Devedores podem nao ter acesso aos créditos disponibilizados pelos Cedentes, ainda
que (a) facam parte do publico alvo definido acima, e/ou (b) ndo apresentem restricGes
significativas nos Bancos de Dados (conforme abaixo definido) consultados pela
Companhia e atendam aos demais critérios estabelecidos nesta Politica de Crédito.

1l. Anadlise de Crédito

a) Serd realizada, pelos Cedentes e pela Companhia, a andlise de crédito dos
Devedores baseada em informagdes disponibilizadas pelos préprios
Devedores quando do cadastro na Plataforma e/ou no Aplicativo, conforme o
caso, e em informacg0es obtidas (a) junto a institui¢des financeiras por meio de
interfaces de programacdo de aplicagdes (APIs) ou por meio de outros
aplicativos utilizados pela industria; (b) por meio de consulta a dados e
informacdes financeiras constantes de bancos de dados publicos e/ou
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b)

b)

d)

privados, incluindo, mas nao se limitando, ao Servico de Protecdo ao Crédito —
SPC, SERASA S.A., Sistema de InformagGes de Créditos (SCR) do Banco Central
do Brasil, SiTef®, bem como a outros 6rgdos de protecdo ao crédito; e/ou (c)
por qualquer outro meio que possibilite a verificacdo da qualidade crediticia
dos Devedores (em conjunto, “Bancos de Dados”). A Companhia devera ser
diligente quanto a qualidade cadastral dos Devedores, comprometendo-se
assim a seguir todas as regras do Banco Central do Brasil, do CMN e do
Conselho de Controle de Atividades Financeiras — COAF.

Os Cedentes irdo solicitar a Companhia os documentos e informacdes
relacionados a tomada de empréstimo pelos Devedores para validacdao dos
processos, visando a atender as exigéncias dos Orgdos reguladores
competentes, sobretudo as Politicas de Prevencdo a Lavagem de Dinheiro dos
Cedentes, desenvolvidas em consonancia com o disposto na Lei n29.613, de 3
de margo de 1998, conforme alterada, e disponibilizada a Companhia, de
tempos em tempos, na forma do respectivo Contrato de Correspondente
Bancdrio celebrado entre a Companhia e os Cedentes.

Os Cedentes ndo concederdo empréstimos aos Devedores caso a CCB ou o
proprio Devedor esteja em desacordo com o disposto na presente Politica de
Originacao e Concessao de Crédito, sobretudo no que diz respeito a Politica de
Prevencdo a Lavagem de Dinheiro dos Cedentes.

Caso aprovada pelos Cedentes a concessdo do crédito, sera determinado um
limite de crédito compativel com o conjunto de dados apresentados e
comprovados pelo solicitante, conforme verificados pela Companhia, sendo
certo que, em qualquer caso, tal limite de crédito ndo serd superior a
R$100.000,00 (cem mil reais).

A operacdo de Crédito de cada Devedor serd realizada sem qualquer garantia.

As CCBs ofertadas a Classe deverdo ter (a) pagamentos periddicos, com valores
minimos a serem necessariamente pagos a cada periodo, (b) cronograma de
amortizacdo conforme Tabela Price, (c) taxa de juros fixa e constante durante
o prazo da CCB, acordada desde a sua originagao, e estarao sujeitas a uma taxa
de juros de mora aplicavel, (d) data de vencimento final anterior a data
prevista para resgate integral das Cotas Seniores mais longas da Classe, e (e)
desembolso em Reais e pagamentos exclusivamente nessa moeda.

Em caso de exercicio, pelos Devedores, do direito de arrependimento, nos
termos do artigo 49 da Lei n? 8.078, de 11 de setembro de 1990, conforme
alterada, ou do artigo 42 da Resolugdo BCB n2 1, de 12 de agosto de 2020, até
7 (sete) dias apds o desembolso da CCB, (a) os Devedores ou os Parceiros,
conforme o caso, deverdo efetuar a devolucdo dos valores recebidos no
desembolso das respectivas CCB diretamente a Endossante, na qualidade de
credor da CCB; e (b) a Endossante, mediante a devolucdo dos valores pelos
Devedores ou pelos Parceiros, efetuard o cancelamento da respectiva CCB.
Caso o recebimento dos recursos pela Endossante seja realizado em (a) até 7
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(sete) dias apds o desembolso da CCB, os recursos serdo repassados
integralmente a Classe, inclusive sendo reembolsados os custos inerentes ao
IOF, qualquer taxa de bancarizagdo, seja sob a forma de agio ou de tarifa da
operacdo, (b) apés 7 (sete) dias posteriormente ao desembolso da CCB, os
recursos serdo repassados integralmente a Classe, deduzidos dos custos
inerentes ao IOF da operacgdo, bem como qualquer taxa de bancarizagao.
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Anexo I-B — Politica de Cobranca dos Direitos Creditdrios

Este anexo é parte do regulamento do Fundo de Investimento em Direitos Creditdrios Open Il
Responsabilidade Limitada.

O processo de cobrancga dos Direitos Creditdrios Adquiridos ao FUNDO observara as seguintes etapas:

1. Cobranca Ordinaria de Direitos Creditérios Adquiridos

Conforme disposto no Regulamento, os valores devidos em decorréncia dos Direitos
Creditdrios detidos pela Classe serdo cobrados mediante disponibilizacdo de fatura
consolidada contendo a totalidade das parcelas de CCBs devidas pelos respectivos Devedores
e pagos pelos Devedores, por meio de boleto de pagamento, transferéncia eletrbnica
disponivel — TED, débito em conta, PIX ou quaisquer outros meios de pagamento permitidos
pelo BACEN, desde que permitam a identificacdo, confirmacdo e conciliacdo do respectivo
pagamento pelo CUSTODIANTE, na Conta de Cobranca, observados os critérios descritos no
Contrato de Cobranca.

Todas as CCBs emitidas por um mesmo Devedor no dmbito da Plataforma terdo as mesmas
datas de pagamento recorrentes, e os valores devidos serdo pagos por meio de um Unico
boleto, um unico débito em conta ou transferéncia, em valor correspondente a soma dos
valores devidos em tais datas sob cada CCB.

2. Eventos de Flexibilizacdo de Direitos Creditdrios Adquiridos

Serdo considerados Eventos de Flexibilizacdo as alteragdes no fluxo de pagamentos dos
Direitos Creditérios Adquiridos, exclusivamente nas hipdteses previstas abaixo, as quais serdo
permitidas (i) em qualguer momento durante a vigéncia dos Direitos Creditérios, para
Devedores que estejam adimplentes com suas obrigacdes de pagamento; (ii) para Devedores
inadimplentes com suas obrigacbes de pagamento, desde que o inadimplemento ndo seja
superior a 15 (quinze) dias; e (iii) em ambos os casos os requisitos dos itens (i) e (ii) deverdo
ter sido observados nos 6 (seis) meses imediatamente anteriores:

l. a alteracdo, 1 (uma) vez a cada 6 (seis) meses, da data de pagamento mensal das
parcelas originalmente pactuada, sendo que (a) a eventual antecipag¢do ou
prorrogacdo serd de no maximo 30 (trinta) dias corridos em relacio a data
anteriormente pactuada; (b) parcela do més corrente ja devera ter sido quitada; e (c)
eventual alteragdo impactara todas as CCBs emitidas pelo respectivo Devedor, ndo
sendo neste caso aplicavel qualquer provisdo para devedores duvidosos;

. em cada data de pagamento, no maximo 1 (uma) vez a cada 6 (seis) meses, realizar o
pagamento de valor inferior (sem que isso represente um inadimplemento do
Devedor) ao que seria originalmente devido em uma determinada data de pagamento.
Nessa hipdtese, devera ser observado um valor minimo a ser pago pelo Devedor,
composto pelos juros vencidos e 10% (dez por cento) do saldo de principal da parcela.
O saldo correspondente a diferenga entre o pagamento minimo efetuado e o valor das
parcelas vencidas serdo alocados entre as CCBs de tal Devedor de acordo com o critério
por ele escolhido dentre as op¢Oes abaixo, sendo cobrados integralmente os juros
previstos na CCB sobre o saldo prorrogado:
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a) saldo lancado na parcela imediatamente subsequente;

b) saldo diluido pro-rata entre todas as parcelas restantes das CCBs em aberto;
ou

c) saldo alocado ao longo do fluxo de parcelas do Devedor, mediante

alongamento do prazo de vencimento da CCB, até os limites de prazo previstos
nos Critérios de Elegibilidade para cada modalidade de Direito Creditdrio.

Na ocorréncia Eventos de Flexibilizacdo previstos neste Anexo |-B (a) ndo serdo cobrados dos
Devedores juros de mora ou multa, ressalvada a hipétese em que o Devedor venha a inadimplir
o Direito Creditério Flexibilizado, e (b) serdo cobrados os juros remuneratdrios previstos na
respectiva CCB sobre o saldo correspondente a diferenca entre o pagamento minimo efetuado
e o valor das parcelas vencidas.

O acompanhamento dos eventos indicados neste Anexo I-B para fins de verificacdo das
Condicbes de Cessao serd mantido pela GESTORA com base no Arquivo de PDD compartilhado
diariamente pelos Agentes de Cobranca Extraordindria, observando os limites do estoque
gerencial imputaveis ao CUSTODIANTE.

Os Eventos de Flexibilizagdo previstos neste Anexo I-B serao disponibilizados diariamente pelos
Agentes de Cobranga Extraordindria, na qualidade de auxiliares do CUSTODIANTE no
recebimento de Direitos Creditdrios, através do Aplicativo ou da Plataforma aos Devedores
gue se enquadrem nos requisitos elencados acima. Diariamente, os Agentes de Cobranca
Extraordindria encaminhardo para o CUSTODIANTE e para a GESTORA um arquivo em formato
alinhado de comum acordo contendo a descricdo dos Eventos de Flexibilizacdo e dos
correspondentes Direitos Creditérios Flexibilizados, sendo este o Arquivo de PDD.

3. Cobranca de Direitos Creditdrios Inadimplidos

A cobranga dos Direitos Creditérios adquiridos pela Classe vencidos e ndo pagos pelos
respectivos Devedores na data de vencimento originalmente programada para os Direitos
Creditérios sera realizada pelos Agentes de Cobranga Extraordindria, segundo o pactuado no
“Contrato de Prestacdo de Servigcos de Cobranca de Direitos Creditdrios Inadimplidos e Outras
Avengas”, e objetiva a recuperagdo dos valores decorrentes dos Direitos Creditdrios
Inadimplidos da forma mais eficiente, conveniente e menos onerosa para a Classe, em
observancia a legislagao aplicdvel e ao disposto abaixo:

l. os Agentes de Cobranga Extraordindria poderao adotar, em nome da Classe, todas as
medidas de cobranca que entendam razoaveis e eficazes para recuperagao de valores
inadimplidos, podendo, com o objetivo de minimizar perdas decorrentes dos Direitos
Creditérios Inadimplidos, contatar os Devedores por métodos que ndo estejam
expressamente descritos nesta Politica de Cobranca, apresentar propostas, dispensar
encargos, conceder descontos e conduzir renegociacdes com os Devedores.

Il. os servicos de cobranca prestados pelos Agentes de Cobranga Extraordinaria
compreendem:

a) o acompanhamento dos valores devidos de todas as parcelas vencidas ou ndo
vencidas, pagas e nao pagas pelos Devedores, observado que a atividade de

103



Docusign Envelope ID: 840D5C83-BE17-44C6-9544-ECCC924C707A

cobranca das parcelas vincendas dos Direitos Creditorios e seu
acompanhamento serdo realizados exclusivamente pelo CUSTODIANTE;

b) a gestdo dos valores devidos de todas as parcelas vencidas e ndao pagas pelos
Devedores e a realizacdo de acordos e concessao de descontos, de acordo com
esta Politica de Cobranga;

c) a cobrancga, diretamente ou por terceiros contratados pela Classe, mediante
indicacdo dos Agentes de Cobranca Extraordinaria, judicial ou extrajudicial, das
parcelas vencidas e ndo pagas pelos Devedores; e

d) a renegociacdo das condicbes de pagamento (datas de pagamento e
montantes devido em cada data), no caso de inadimpléncia por parte do
Devedor em relacdo as suas obriga¢des assumidas nas respectivas CCBs ou,
ainda, como forma de prevenir a inadimpléncia por parte do Devedor
observado o disposto no inciso (iv) abaixo.

Os valores dos Direitos Creditorios Inadimplidos cobrados pelos Agentes de Cobranca
Extraordindria, apds descontadas as taxas devidas e demais encargos, incluindo, mas
nao se limitando aqueles previstos no Capitulo 8 do Regulamento e no Capitulo 21 do
Anexo, ndo podem, em nenhuma hipétese, ser inferiores ao valor dos respectivos
Direitos Creditdrios Inadimplidos apds a aplicagdo da correspondente provisdo para
devedores duvidosos.

Todo e qualquer instrumento celebrado entre a Classe e os Devedores referente a
renegociacdo das caracteristicas e/ou a quitacdo dos Direitos Creditorios Inadimplidos,
necessariamente, deverdo contar com a interveniéncia e anuéncia do respectivo
Agente de Cobranca Extraordindria, caso existente e, em todos os casos, ainda que ndo
haja instrumento escrito representativo, os Agentes de Cobranga Extraordinaria
deverdo receber e armazenar manifestacdo de vontade telefénica ou eletrénica do
Devedor.

Os servigos de cobranca prestados pelos Agentes de Cobranga Extraordinaria estdo
sujeitos ainda as condi¢des conforme previstos abaixo:

a) na hipdtese de ndo pagamento do devido em uma determinada data de
pagamento, os Agentes de Cobranc¢a Extraordinaria, a partir do primeiro dia
apods o término do periodo de referéncia ou da data de vencimento final, farao
contato, por meio de telefone (fixo ou movel), e-mail, SMS, carta registrada,
visita pessoal ou qualquer outra forma de comunicacdo, com o Devedor da
parcela em aberto (“Devedor Inadimplente”), para verificar os motivos da
inadimpléncia;

b) os Agentes de Cobranca Extraordindria poderdo optar por fazer a inclusdo do
nome do Devedor, em cadastro de bancos de dados publicos ou privados de
restricdo de crédito;

c) a partir do primeiro dia apds uma data de pagamento, sem que o valor devido
tenha sido pago, os Agentes de Cobrancga Extraordinaria poderdo optar por (1)
manter o procedimento de cobranca do valor devido, possibilitando ao
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d)

e)

f)

Devedor Inadimplente a renegociacdo dos valores por ele devidos até o limite
dos valores provisionados, (2) iniciar as providéncias para que haja a cobranga
do valor devido, seja por meios judiciais ou extrajudiciais, inclusive protesto do
titulo, ou (3) acessar um dos terceiros Agentes de Cobranca contratados pela
Classe para que este efetue o procedimento de cobranca do Devedor
Inadimplido;

os Agentes de Cobranga Extraordinaria poderdo renegociar as condicGes de
pagamento do valor devido com o Devedor Inadimplente, sempre atuando
para buscar o melhor interesse da Classe;

a partir do 902 (nonagésimo) dia apds a data de pagamento, sem que tenha
ocorrido recuperacdao de valores ou renegociacdo dos Direitos Creditérios
Inadimplidos, os Agentes de Cobranga Extraordindria comunicardo o
CUSTODIANTE acerca da ndo recuperacao do crédito;

na hipdtese de o Devedor, a critério dos Agentes de Cobranca Extraordinaria,
ser beneficiado com a eventual renegociacdo do valor devido, tal renegociacao
deverd ser firmada por escrito e mediante prévia avaliacdo da situacdo
financeira que confirme a capacidade do Devedor de arcar com as novas
condicbes de pagamento. O documento conterd previsao em destaque e de
facil compreensao de que, se o Devedor vier a inadimplir com suas obriga¢des
conforme renegociadas no Evento de Flexibilizacdo, a renegociacdo sera
desconsiderada, de forma que o valor devido sera considerado como Direito
Creditdrio Inadimplido, com todos os efeitos correspondentes aplicaveis, nos
termos e condi¢cdes da divida original, devendo os Agentes de Cobranga
Extraordindria comunicar a GESTORA e o CUSTODIANTE nesse sentido;

ndao obstante o disposto acima, os Agentes de Cobranga Extraordinaria
poderdo, no melhor interesse da Classe, propor novas renegociac¢des, visando
arecuperacao de créditos, inclusive propor a alienagdo dos Direitos Creditérios
Inadimplidos a terceiros observado que os créditos somente poderdo ser
alienados, no minimo, pelo valor pelo qual estejam registrados na carteira,
observado que, caso sujeitos a PDD superior a 95% (noventa e cinco por
cento), o pre¢o minimo sera correspondente ao valor na carteira com
aplicagdo de 95% (noventa e cinco por cento) de PDD.
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Anexo I-C - Procedimentos para Verificacao de Lastro

Este anexo é parte do regulamento do Fundo de Investimento em Direitos Creditdrios Open Il
Responsabilidade Limitada

PROCEDIMENTOS PARA VERIFICACAO DO LASTRO DOS DIREITOS CREDITORIOS
1. Documentos Comprobatorios

1.1. A verificacdo dos (i) Documentos Comprobatérios referentes aos Direitos Creditérios
Cedidos sera realizada de forma amostral e (ii) Documentos Comprobatérios referentes
aos Direitos Creditérios Cedidos Inadimplidos e substituidos sera realizada de forma
integral, pela GESTORA ou por terceiro por ela contratado, na forma prevista abaixo.
No ambito da verificagdo de lastro dos Direitos Creditérios Cedidos serdo verificados os
Documentos Comprobatdrios, quais sejam:

l. via eletronica das CCBs objeto de endosso a Classe, assinadas eletronicamente por
meio do Sistema de Assinatura Eletronica e endossadas a Classe; e

. via eletronica das Cartas de Endosso anexas as CCBs, assinadas eletronicamente
por meio do Sistema de Assinatura Eletronica.

1.3. Apds a realizacdo das verificagbes aplicaveis, nos termos dispostos abaixo,
inconsisténcias  identificadas deverdao ser imediatamente informadas a
ADMINISTRADORA, que iniciard o procedimento de resolucdo da transferéncia e
endosso dos Direitos Creditdrios, na forma prevista no Contrato de Promessa de
Endosso e no Acordo Operacional.

1.4. Além disso, caso tais inconsisténcias sejam classificadas como Inconsisténcias
Relevantes, a ADMINISTRADORA devera convocar uma Assembleia Especial, nos
termos do Regulamento, para que esta delibere se tal Inconsisténcia Relevante
verificada constitui ou ndo um Evento de Avalia¢do.

2. Verificagdo dos Documentos Comprobatérios e Documentos Complementares
2.1. Para a verificagdo dos Documentos Comprobatdrios, no prazo de até 5 (cinco) dias Uteis
contados da respectiva Data de Aquisicdo e Pagamento, a GESTORA ou terceiro por ela

subcontratado devera utilizar os seguintes procedimentos e parametros:

2.1.1. Procedimento A. Obtenc¢do de base de dados analitica da GESTORA ou terceiro
por esta contratado, por Direito Creditério, para selecio de uma amostra de

itens para fins de verificacdo da documentacgdo dos recebiveis.

2.1.2. Procedimento B. Selecdo de amostra:
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2.1.2.1.No ambito das verificacbes a serem realizadas por amostragem, a
determinacdo da respectiva amostra (quando aplicavel) se dara pela férmula
abaixo:

N *z2 +p+(1-p)

n=ME?+(N -1)+z* *p*(1-p)

Sendo certo que, se o resultado da formula acima nao for um nimero
inteiro, o tamanho da amostra n sera o numero inteiro imediatamente
superior (arredondamento para cima), e considerando:

n = tamanho da amostra;

N = numero de Itens sendo testados;

z = critical score: [1.64485363, que é inverso da funcdo Distribuicdo
Acumulada Normal

(0;1) referente a 95% (noventa e cinco por cento);]

p = estimativa potencial da proporgao sendo avaliada: [5%

(cinco cento)]; e ME = erro médio: [1,5% (um inteiro e cinco

décimos por cento)].

A férmula acima é definida como férmula para amostragem em distribuicoes
hipergeométricas, (amostragem em populagGes finitas ou pequenas).

Itens sdo os documentos e ou arquivos que venham a ser verificados por meio
dos procedimentos estipulados neste anexo I-C ("ltens").

2.1.2.2. A determinag¢do dos n Itens a serem verificados sera realizada por meio do
procedimento descrito abaixo:

a) caso a amostragem nao seja aplicdvel, n e N serdo iguais, ou seja, a
amostra serd composta pela totalidade dos Itens a serem verificados;
e

b) caso a amostragem seja aplicavel:
1. primeiramente, os Itens serdao numeradasde 1a N;

2. para determinar o 12 (primeiro) Item componente da
amostra, serd gerado um numero aleatério dentro do
intervalo de 1 a N — o 12 (primeiro) Item da amostra
serd a correspondente a tal numero aleatdrio na
numeracao estabelecida em (1) acima; e
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3.1.

2.1.3.

2.1.4.

3. para determinar o i-ésima (i variando de 2 a n) ltem
componente da amostra, serd gerado um novo nimero
aleatdrio dentro do intervalo de 1 a N — o i-ésima Item
da amostra serd a correspondente a tal numero
aleatério na numeracdo estabelecida em (1) acima;
caso referido Item ja faca parte da amostra, serd
escolhida o préximo Item da lista (de acordo com a
ordenacdo numérica estabelecida em (1) acima,
considerando, ainda, que, caso o Item em questado seja
o de nimero N, o proximo da lista serd o de nimero 1),
que nao faca parte da amostra.

Procedimento C. Verificacdo da documentacao conforme critérios abaixo:

2.1.3.1.

2.1.3.2.

Para os Documentos Comprobatérios: dentre outros que a GESTORA
ou terceiro por esta contratado entenda cabiveis, (1) a verificacdo da
existéncia e correta formalizacdo dos Documentos Comprobatdrios,
incluindo a verificacdo das assinaturas de tais Documentos
Comprobatorios, (2) comparacdo entre (a) as informagdes constantes
dos Documentos Comprobatdrios e (b) as informagdes constantes da
base de dados da GESTORA ou terceiro por esta contratado, formada a
partir do arquivo eletrénico de retorno gerado pela GESTORA ou
terceiro por esta contratado, na Data de Aquisicdo e Pagamento
correspondente aos Direitos Creditérios Cedidos, contendo a descri¢do
das CCBs que atenderam as Condicoes de Cessdao e aos Critérios de
Elegibilidade.

No ambito da verificacdo de lastro, serdo consideradas inconsisténcias
identificadas pela GESTORA ou terceiro por esta contratado, exemplificadas
mas ndo limitadas (a) a ma formalizacdo, (b) a falta e/ou divergéncia de
informagdes, (c) ao ndo recebimento, pela GESTORA ou terceiro por esta
contratado, de qualquer arquivo necessario para realizacdo das verificagdes ou,
na hipétese de verificagdo realizada por terceiros, do(s) respectivo(s)
resultado(s) da(s) verificacao(Ges).

Lastro de Direitos Creditdrios Cedidos Inadimplidos

Sem prejuizo do disposto acima, a GESTORA ou terceiro por esta contratado verificar3,
trimestralmente, de forma individualizada e integral, o lastro dos Direitos Creditérios
inadimplidos ou substituidos no trimestre em questao.

Notificacao
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4.1. Na hipdtese de identificacdo de qualquer inconsisténcia nos termos deste Anexo I-C, a
GESTORA ou terceiro por esta contratado deverd imediatamente notificar a
ADMINISTRADORA, a qual notificard o Endossante e a Companhia para que prestem os
devidos esclarecimentos em até 2 (dois) dias contados da data do recebimento de tal
notificacdo. Caso durante este prazo (a) os esclarecimentos ndo sejam prestados ou (b)
os fatores que levaram a identificacdo e caracterizagdo da inconsisténcia ndo sejam
sanados de forma a descaracterizar referida inconsisténcia, a ADMINISTRADORA
devera entdo considerar que o periodo de cura foi superado sem que alguma
remediacdo tenha ocorrido. Nessa hipétese, proceder-se-a com a resolucao de cessao
dos Direitos Creditérios cuja inconsisténcia foi identificada, nos termos do item 1.3
deste Anexo I-C.
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Anexo I-D — Ordem de Alocagdo de Recursos Oriundos dos Pagamentos dos Direitos Creditorios

1. Regra de distribuicdo de recursos entre CCBs de titularidade de diferentes cessionarios:

I caso o Devedor realize o pagamento do saldo total em aberto devido em uma
determinada data de pagamento: serd destinado a Classe e a cada um dos demais
veiculos de investimento montante correspondente ao saldo vencido até a respectiva
data de referéncia (inclusive) das CCBs que o Devedor tenha em aberto com cada um.

Il caso, por meio do Aplicativo ou da Plataforma mediante apresentacdo das op¢des em
relacdo a CCB escolhida, o Devedor realize o pagamento de valor superior ao total
devido (1) sem selecionar opc¢do para direcionar os valores excedentes, o sistema ira
automaticamente direcionar os valores excedentes conforme regra prevista no item 2,
inciso (i) e (ii) abaixo ; (2) selecione se deseja pré-pagar, até o limite do saldo excedente
pago: (a) parcelas de prazo mais longo até as de prazo mais curto, (b) parcelas
imediatamente subsequentes a parcela do més de referéncia, ou (c) distribuicdo do
valor pré-pago ao longo do fluxo remanescente da CCB de modo a reduzir o valor da
parcela mensal. Em qualquer dos casos acima, na alocacao dos valores sera observada
razao pro-rata que cada Classe ou veiculo possua em relacdo a totalidade do saldo de
CCBs em aberto daquele devedor, conforme férmula no inciso (iii) abaixo. Nos casos de
antecipacoes as parcelas serdo descontadas a valor presente conforme a taxa de juros
prevista na respectiva CCB.

M. caso o Devedor realize o pagamento de valor inferior ao devido em uma determinada
data de pagamento: sera destinado a Classe e a cada um dos demais veiculos de
investimento montante correspondente a razdo pro-rata que cada Classe ou veiculo
possua em relagao a somatdria de parcelas, vencidas ou com vencimento naquela data,
de CCBs devidas pelo respectivo Devedor naquela data, conforme férmula abaixo:

Volume do Repasse ao Fundo =3y Ry * Py
Sendo que:
Rn = Razdo pro-rata em relacdo a somatdria de parcelas, vencidas ou com vencimento
na respectiva data, de CCBs devidas pelo respectivo Devedor “n” naquela data,

detida pelo FUNDO, conforme calculo abaixo:

> Parcelas, vencidas ou com vencimento na respectiva data, de CCBs do
Devedor "n" detidos pelo Fundo

Rn=% Total de parcelas, vencidas ou com vencimento na respectiva data, de
CCBs devidas pelo Devedor "n"

P, = valor do pagamento realizado pelo Devedor “n”
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2. Regra de distribuicdao de recursos entre CCBs de titularidade da Classe:

I caso o Devedor realize o pagamento do valor total ou parcial devido em uma determinada
data de pagamento:

a) CCBs com parcelas de encargos moratérios, juros e/ou principal vencidas e ndo pagas;
b) CCBs com data de vencimento no més corrente;
c) amortizagdo antecipada pro rata do saldo devedor da CCBs; e

Il entre CCBs com mesma prioridade no inciso (i) acima, serdo adotados os seguintes critérios
de desempate para alocacao, de forma sucessiva:

a) CCB com maior taxa de juros;

b) a CCB mais longa, ou seja, com maior data de vencimento;
c) CCB de menor saldo em aberto; e

d) de forma aleatoria.

M. caso o Devedor realize o pagamento de valor superior ao total devido em uma determinada
data de pagamento, este poderd escolher/direcionar a alocagdo dos recursos conforme
previsto nos termos do item 1, inciso (ii), acima.

3. Regra de distribuicdo de recursos entre o saldo devedor de uma mesma CCB de
titularidade da Classe:

I encargos moratérios, conforme aplicavel;

1. juros vencidos e nao pagos;

M. amortizagdo de principal vencido e ndo pago;

V. juros devidos na respectiva data de pagamento;
V. amortizacao de principal devida na respectiva data de pagamento; e
VL. amortizacdo antecipada do saldo devedor da CCB.
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Anexo I-E — Procedimentos e Metodologia de Provisionamento para
Devedores Duvidosos dos Direitos Creditorios

Direitos Creditdrios

a)

O presente documento apresenta régua de provisionamento de Direitos Creditérios
Adquiridos, sendo todos os demais critérios de provisionamento para devedores duvidosos
aplicaveis conforme “Manual de Provisionamento de Perdas — PDD” do CUSTODIANTE,
disponivel em: https://www.brltrust.com.br/wp-content/uploads/2022/02/MANUAL-DE-
PDD-BRLhttps://www.brltrust.com.br/wp-content/uploads/2022/02/MANUAL-DE-PDD-
BRL-TRUST.pdfTRUST.pdf.

Para Direitos Creditérios Inadimplidos

b)

Todos os Direitos Creditdrios Adquiridos vencidos e ndo pagos pelos Devedores na data
de vencimento prevista para pagamento (i) na respectiva CCB, ou (ii) em acordo ou
renegociacao celebrado nos termos da Politica de Cobranga prevista no Anexo I-B, serdo
provisionados conforme régua abaixo:

Faixa Periodo de Atraso % de provisao

A Atraso de 1 a 15 dias 0,05%

B Atraso de 16 a 30 dias 30,00%
C Atraso de 31 a 60 dias 50,00%
D Atraso de 61 a 90 dias 70,00%
E Atraso de 91 a 120 dias 80,00%
F Atraso de 121 a 150 dias 90,00%
G Atraso de 151 a 180 dias 95,00%
H Atraso acima de 180 dias 100,00%

Para Direitos Creditdrios Flexibilizados

Todos os Direitos Creditérios Adquiridos que estejam adimplentes e tenha sido objeto
de (i) Eventos de Flexibilizagdo, (ii) em acordo ou renegocia¢do celebrado nos termos
da Politica de Cobranca prevista no Anexo I-B serdo provisionados conforme régua

abaixo:

Faixa Periodo de Atraso % de provisao
A Atraso de 1 a 15 dias 0,04%
B Atraso de 16 a 30 dias 22,00%
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C Atraso de 31 a 60 dias 34,50%

D Atraso de 61 a 90 dias 47,60%

E Atraso de 91 a 120 dias 59,52%

F Atraso de 121 a 150 dias 71,74%

G Atraso de 151 a 180 dias 83,79%

H Atraso acima de 180 dias 100,00%
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Anexo I-F — Termos Minimos para os Acordos de Parceria

Para celebracdo de Acordos de Parceria, a Companhia devera observar os seguintes requisitos
minimos:

I nos casos em que disponibilizar a Open Co Tecnologia as informacg6es cadastrais e de contato
de seus clientes que solicitem a emissao de CCBs, respeitar os critérios estabelecidos pela Lei

Geral de Protecdo de Dados (conforme abaixo definido);

1. tem ciéncia e concorda com a retencdo da Taxa MDR referente ao desembolso das CCBs,
sendo certo que o desembolso serd pelo valor liquido a ser transferido;

Il. A Parceira assumird substancialmente as seguintes obrigacdes:

a) N3ao negociar com os Devedores o uso do recurso obtido, seja por meio de mutuo
financeiro, cessdo de crédito ou qualquer outra denominacgdo

b) N3o cobrar quaisquer taxas antecipadas dos Devedores, em razdo da presente
Parceria, uma vez que a prépria legislacao proibe tal pratica.

c) N3o cobrar ou receber dos Devedores quaisquer valores referentes as CCBs emitidas.
d) Devolver ao Endossante, a totalidade do valor recebido no desembolso da respectiva

CCB em caso de exercicio, pelos Devedores, do direito de arrependimento, nos termos
do artigo 49 da Lei no 8.078, de 11 de setembro de 1990.
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Anexo |-G — indice de Cobertura e indice de Liquidez

Para correta compreensio do indice de Cobertura e do indice de Liquidez, deverdo ser observados os
conceitos indicados abaixo:

1. indice de Cobertura:

I O indice apurado pela GESTORA em cada Data de Verificagdo e em cada Data de Oferta
de Direitos Creditérios, previamente a aquisicdo dos Direitos Creditdrios Ofertados, o
qual serd equivalente ao menor entre o indice de Cobertura do Sénior e o indice de
Cobertura Mezanino.

Caso n3o haja Cotas Subordinadas Mezanino em Circulacdo, o indice de Cobertura sera
equivalente ao indice de Cobertura Sénior; e caso ndo haja Cotas Seniores em
Circulacdo, o indice de Cobertura sera equivalente ao indice de Cobertura Mezanino.

1. indice de Cobertura Sénior: Caso haja Cotas Seniores em Circulacdo, o resultado da
formula abaixo, observado os demais termos previstos neste Anexo |-G e no
Regulamento:

(Valor Presente dos Direitos Creditérios Ponderado pelo de Risco dos Devedores Sénior +
(Valor Presente dos Direitos Creditérios Ponderado pelo de Risco dos Devedores Sénior +
valor das Disponibilidades)

(Saldo das Cotas Seniores)

M. indice de Cobertura Mezanino: Caso haja Cotas Subordinadas Mezanino em circulagdo,
o indice apurado pela GESTORA em cada Data de Verificacdo e em cada Data de Oferta
de Direitos Creditdrios, previamente a aquisicdo dos Direitos Creditérios Ofertados, o
qual sera equivalente ao menor entre o indice de Cobertura Mezanino — 12 (primeiro)
Grau e o indice de Cobertura Mezanino — 22 (segundo) Grau.

a) indice de Cobertura Mezanino — 12 Grau: o resultado da férmula abaixo, observado os
demais termos previstos neste Anexo |-G e no Regulamento:

(Valor Presente dos Direitos Creditérios Ponderado pelo Fator de Ponderagdo
de Risco dos Devedores Mezanino — 12 Grau + valor das Disponibilidades)

(saldo das Cotas Seniores + saldo das Cotas Subordinadas Mezanino — 12 Grau
em Circulagao)

b) indice de Cobertura Mezanino — 22 Grau: o resultado da férmula abaixo, observado os
demais termos previstos neste Anexo I-G e no Regulamento:

115

[ CLASSIFICACAO: PUBLICA ]



Docusign Envelope ID: 840D5C83-BE17-44C6-9544-ECCC924C707A

(Valor Presente dos Direitos Creditérios Ponderado pelo Fator de Ponderagao
de Risco dos Devedores Mezanino — 22 Grau + valor das Disponibilidades)

V.

(saldo das Cotas Seniores + saldo das Cotas Subordinadas Mezanino em Circulagao)

DefinigGes

“Risco dos Devedores dos Direitos Creditérios” cada Devedor informado na data de cessdo de Direitos

Creditérios pela Companhia a GESTORA por meio de envio de
arquivo eletréonico em formato acordado previamente entre as

partes:
Fator de Fator de
Ponderacdo | Ponderagao
Rating Ponderagdo de de Riscos de Riscos
do Risco dos dos dos
Devedor | Devedores Sénior Devedores Devedores
Mezanino - | Mezanino -
12 grau 2% grau
A 65,0% 80,0% 85,0%
B 65,0% 80,0% 85,0%
C 65,0% 80,0% 85,0%
D 61,2% 78,0% 83,7%
E 50,3% 71,5% 78,5%
F 26,6% 55,8% 65,5%

“Fator de Ponderacdo de Risco dos DevedoresO Fator de Ponderacdo de Risco dos Devedores dos Direitos

dos Direitos Creditérios Ajustado”

Creditérios, ajustado conforme abaixo:

Fator de Ponderag¢do de Risco dos Devedores Sénior Ajustado =
Fator de Ponderagdo de Risco dos Devedores Sénior — 5% (cinco
por cento)

Fator de Ponderagao de Risco dos Devedores Mezanino 12 Grau
Ajustado = Fator de Ponderacdo de Risco dos Devedores
Mezanino 12 Grau * Fator de Ponderacgdo de Risco dos Devedores
Sénior Ajustado / Fator de Ponderacdo de Risco dos Devedores
Sénior

Fator de Ponderagao de Risco dos Devedores Mezanino 22 Grau
Ajustado = Fator de Ponderacdo de Risco dos Devedores
Mezanino 22 Grau * Fator de Ponderagao de Risco dos Devedores
Sénior Ajustado / Fator de Ponderacdo de Risco dos Devedores
Sénior
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“Valor Presente dos Direitos Creditérios), Valor Presente dos Direitos Creditérios Até a Data de
Ponderado pelo Fator de Risco dos DevedoresResgate * Fator de Ponderacdo de Risco dos Devedores
Mezanino — 12 Grau” Mezanino - 12 Grau

Soma dos produtos do Valor Presente dos Diretos Creditérios até
a Data de Resgate de cada faixa de Rating do Devedor pelo
respectivo Fator de Ponderacdo de Risco dos Devedores
Mezanino — 12 Grau correspondente.
“Valor Presente dos Direitos Creditériosy Valor Presente dos Direitos Creditérios Até Data de
Ponderado pelo Fator de Risco dos DevedoresResgate * Fator de Ponderacdo de Risco dos Devedores
Mezanino — 22 Grau” Mezanino — 22 Grau

Soma dos produtos do Valor Presente dos Diretos Creditérios até
a Data de Resgate de cada faixa de Rating do Devedor pelo
respectivo Fator de Ponderacdo de Risco dos Devedores
Mezanino — 22 Grau correspondente.

“Valor Presente dos Direitos CreditériosZ Valor Presente dos Direitos Creditérios Até Data de
Ponderado pelo Fator de Risco dos DevedoresResgate * Fator de Ponderacgdo de Risco dos Devedores
Sénior” Sénior

Soma dos produtos do Valor Presente dos Diretos Creditérios até
a Data de Resgate de cada faixa de Rating do Devedor pelo
respectivo Fator de Ponderacdo de Risco dos Devedores Sénior
correspondente.

“Valor Presente dos Direitos Creditdrios AtéValor presente agregado das projecbes de fluxo de caixa dos

Data de Resgate” Direitos Creditdrios, calculado utilizando a taxa de juros
contratuais dos respectivos Direitos Creditdrios, sob a forma de
capitalizagdo composta, com base em um ano de 252 (duzentos e
cinquenta e dois) Dias Uteis, considerando os fluxos de caixa com
vencimento até a ultima Data de Resgate das Cotas Seniores em
circulacdo, e liquidos de Provisdo para Devedores Duvidosos.

2. indice de Liquidez:

I O indice apurado em cada Data de Verificagdo e em cada Data de Oferta de Direitos
Creditérios, previamente a aquisicdo dos Direitos Creditérios Ofertados o qual sera
equivalente ao menor entre o indice de Liquidez Mensal Sénior e o indice de Liquidez Mensal
Mezanino.

1. indice de Liquidez Mensal Sénior: Caso haja Cotas Seniores em Circulacdo, o resultado da
féormula abaixo, observado os demais termos previstos no item 3 deste Anexo I-G, com relagdo
a cada um dos “N” meses dentro do Horizonte de Liquidez:
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[Valor Presente a CDI das Projecbes Ajustadas de Fluxo de Caixa dos
Direitos Creditorios até o N — ésimo Més x Fator de Ponderacdo Sénior +
valor das Disponibilidades - (N x Estimativa de Despesas e Encargos)]

Valor Presente a CDI das Projegdes de Pagamento das Cotas Seniores até
o N - ésimo Més

M. indice de Liquidez Mensal Mezanino: Caso haja Cotas Mezanino em Circulagdo, o resultado
da férmula abaixo, observado os demais termos previstos no item 3 deste Anexo |-G, com
relacdo a cada um dos “N” meses dentro do Horizonte de Liquidez, o qual serad equivalente ao
menor entre o indice de Liquidez Mensal Mezanino — 12 (primeiro) Grau e o indice de Liquidez
Mensal Mezanino — 22 (segundo) Grau.

a) indice de Liquidez Mensal Mezanino — 12 Grau:
[Valor Presente a CDI das Projegbes Ajustadas de Fluxo de Caixa dos Direitos

Creditérios até o N — ésimo Més x Fator de Ponderacdo Mezanino 12 Grau +
valor das Disponibilidades - (N x Estimativa de Despesas e Encargos)]

(Valor Presente a CDI das Projec¢Bes de Pagamento das Cotas Seniores e das
Cotas Subordinadas Mezanino 12 Grau até o N - ésimo Més)

b) indice de Liquidez Mensal Mezanino — 22 Grau:
[Valor Presente a CDI das Projecdes Ajustadas de Fluxo de Caixa dos Direitos

Creditérios até o N - ésimo Més x Fator de Ponderacao Mezanino 22 Grau +
valor das Disponibilidades — (N x Estimativa de Despesas e Encargos)]

(Valor Presente a CDI das Projec¢Ges de Pagamento das Cotas Seniores e das
Cotas Subordinadas Mezanino até o N — ésimo Més)

1. Definigdes:
a junto, r a zanino — 19 u,
“Fatores de Ponderagao” em conjunto, o Fator de Pondera¢do Mezanino — 12 Grau, o Fator de
Ponderacdo Mezanino — 22 Grau e o Fator de Ponderagdo Sénior.
“Fator de Ponderacao O menor dentre os Fatores de Ponderagdo aplicaveis as subclasses de
ezanino —12 Grau otas Subordinadas Mezanino — 12 Grau em circulagao, conforme
M 12 Grau” Cotas Subordinadas M 12 G I f
especificados nos respectivos Suplementos.
“Fator de Ponderacgao O menor dentre os Fatores de Ponderagdo aplicaveis as subclasses de
Mezanino — 22 Grau” Cotas Subordinadas Mezanino — 22 Grau em circulacdo, conforme

especificados nos respectivos Suplementos.
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Sénior”

“Horizonte de Liquidez”

“Valor Presente a CDI das
Projecoes de Fluxo de
Caixa dos Direitos
Creditérios”

“Valor Presente a CDI das
Projecdes de Pagamento
das Cotas Seniores até o N-
ésimo Més”

“Valor Presente a CDI das
Proje¢des de Pagamento
das Cotas Seniores e das
Cotas Subordinadas
Mezanino 12 Grau até o N-
ésimo Més”

“Valor Presente a CDI das
Projecdes de Pagamento
das Cotas Seniores e das
Cotas Subordinadas
Mezanino até o N-ésimo
Més”
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O menor dentre os Fatores de Ponderagdo aplicaveis as séries de Cotas
Seniores em circulagdo, conforme especificados nos respectivos
Suplementos.

Com relacdo a cada Data de Verificacdo, intervalo de tempo entre a
Data de Verificacdo em questdo (inclusive) e a 122 (décima segunda)
Data de Referéncia (inclusive) subsequente ao més em questao.

Com relagdo a uma data e um indice de més “N”, significa o valor
presente agregado das projecdes de fluxo de caixa dos Direitos
Creditdrios, considerando os fluxos de caixa com vencimento até o 32
(terceiro) Dia Util anterior & N-ésima Data de Referéncia contada da
data em questdo. Para efeitos do célculo do valor presente, os fluxos
de caixa projetados deverdo ser trazidos a valor presente pela mais
recente Taxa DI, considerando-se juros exponenciais incidentes sobre
Dias Uteis e anos de 252 (duzentos e cinquenta e dois) Dias Uteis,
conforme determinado pelo CUSTODIANTE.

Com relacdo a uma data e um indice de més “N”, significa o valor
presente agregado das ProjecOes de Pagamento das Cotas Seniores no
Horizonte de Liquidez, considerando os pagamentos até a N-ésima
Data de Referéncia contada da data em questdo. Para efeitos do
calculo do valor presente, os pagamentos deverao ser trazidos a valor
presente pela mais recente Taxa DI, considerando-se
exponenciais incidentes sobre Dias Uteis e anos de 252 (duzentos e
cinquenta e dois) Dias Uteis, conforme determinado pela GESTORA.

juros

Com relacdo a uma data e um indice de més “N”, significa o valor
presente agregado das Proje¢Ges de Pagamento das Cotas Seniores e
das Cotas Subordinadas Mezanino 12 Grau no Horizonte de Liquidez,
considerando os pagamentos até a N-ésima Data de Referéncia
contada da data em questdo. Para efeitos do cdlculo do valor presente,
os pagamentos deverdo ser trazidos a valor presente pela mais recente
Taxa DI, considerando-se juros exponenciais incidentes sobre Dias
Uteis e anos de 252 (duzentos e cinquenta e dois) Dias Uteis, conforme
determinado pela GESTORA.

Com relagdo a uma data e um indice de més “N”, significa o valor
presente agregado das Projecdes de Pagamento das Cotas Seniores e
das Cotas Subordinadas Mezanino no Horizonte de Liquidez,
considerando os pagamentos até a N-ésima Data de Referéncia
contada da data em questdo. Para efeitos do cdlculo do valor presente,
os pagamentos deverao ser trazidos a valor presente pela mais recente
Taxa DI, considerando-se juros exponenciais incidentes sobre Dias
Uteis e anos de 252 (duzentos e cinquenta e dois) Dias Uteis, conforme
determinado pela GESTORA.
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Premissas de calculo para o indice de Cobertura e indice de Liquidez:

Fica esclarecido que para fins de calculo do indice de Cobertura, do indice de Cobertura Sénior, do
indice de Cobertura Mezanino, do indice de Liquidez, do indice de Liquidez Mensal Sénior e do indice
de Liquidez Mensal Mezanino, deverdo ser consideradas as premissas indicadas nos itens abaixo.

Quando o cdlculo for realizado em Datas de Verificagdo:

a) o saldo devedor dos Direitos Creditérios e o Valor Presente dos Direitos Creditdrios Até Data
de Resgate a serem considerados incluirdo principal e juros apropriados e ndo pagos, liquidos
de provisao para devedores duvidosos, e serdo determinados com data base do ultimo Dia
Util do més calendério anterior;

b) o valor das Disponibilidades serd determinado com data base do ultimo Dia Util do més
calenddrio anterior, liquido da Reserva de Despesas e Encargos;

c) o indice de Cobertura Mezanino e cada indice de Liquidez Mensal Mezanino deverdo ser
calculados pro forma o pagamento da Meta de Amortizacdo das Cotas Seniores e das Cotas
Subordinadas Mezanino no més em questdo, tanto para efeitos do cdlculo de saldo de Cotas
Seniores e das Cotas Subordinadas Mezanino em circulagdo quanto para efeitos da
determinacao do valor das Disponibilidades; e

d) o indice de Cobertura Sénior e cada indice de Liquidez Mensal Sénior dever3o ser calculados
pro forma o pagamento da Meta de Amortizacdo das Cotas Seniores no més em questdo,
tanto para efeitos do calculo de saldo de Cotas Seniores em circulagdo quanto para efeitos
da determinacdo do valor das Disponibilidades.

Quando o célculo for realizado em Datas de Oferta de Direitos Creditdrios, no ambito da verificacdo
das CondigGes de Cessdo pela GESTORA, conforme o caso:

a) o saldo devedor dos Direitos Creditérios e o Valor Presente dos Direitos Creditdrios Até Data
de Resgate a serem considerados deverdo ser liquidos de provisdo para devedores
duvidosos, e, com relagdo aos Direitos Creditdrios ja integrantes da carteira da Classe, serdo
determinados com data base do Dia Util anterior a referida Data de Oferta de Direitos
Creditorios;

b) o valor das Disponibilidades serd determinado com data base do Dia Util anterior a referida
Data de Oferta de Direitos Creditérios e sera liquido do valor correspondente a Reserva de
Despesas e Encargos;

c) o valor do Patrimdnio Liquido sera determinado com data base do Dia Util anterior a referida
Data de Oferta de Direitos Creditérios;
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o Indice de Cobertura Mezanino e cada indice de Liquidez Mensal Mezanino deverdo ser
calculados pro forma a aquisicdo dos Direitos Creditdrios objeto da cessdo de créditos sendo
avaliada e, caso a Data de Oferta de Direitos Creditérios seja uma Data de Pagamento, o
pagamento da Meta de Amortizacao das Cotas Seniores e das Cotas Subordinadas Mezanino
no més em questdo, tanto para efeitos do calculo dos fluxos de caixa dos Direitos Creditérios
e de Cotas Seniores e das Cotas Subordinadas Mezanino em circulacdo, quanto para efeitos
da determinacgdo do valor das Disponibilidades; e

o indice de Cobertura Sénior e cada Indice de Liquidez Mensal Sénior dever3o ser calculados
pro forma a aquisicao dos Direitos Creditérios objeto da cessdo de créditos sendo avaliada e,
caso a Data de Oferta de Direitos Creditdrios seja uma Data de Pagamento, o pagamento da
Meta de Amortizacdo das Cotas Seniores no més em questao, tanto para efeitos do célculo
dos fluxos de caixa dos Direitos Creditérios e de Cotas Seniores em circulagdo, quanto para
efeitos da determinacdo do valor das Disponibilidades.
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Anexo I-H — Modelo de Suplemento de Cotas da Subclasse Sénior

SUPLEMENTO DA [...]2 EMISSAO DAS COTAS DE SUBCLASSE SENIOR DA [...]2 SERIE

O presente documento constitui o Suplemento referente a [®] emissdo de Cotas Seniores de
emissdo do FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS OPEN || RESPONSABILIDADE
LIMITADA, inscrito no CNP sob o n?2 37.606.580/0001-75, cujo Regulamento encontra-se
arquivado perante a CVM, do qual este Suplemento é integrante.

Valor Maximo de [o Valor Total das Cotas Seniores na data de emissao]
Investimento

N2 da Emissdo [o]

Valor Nominal Unitario da Cota [e]

Quantidade de Cotas Seniores [e]

Valor Total das Cotas Seniores / [®], considerando o Valor Nominal Unitario da Cota na data de

Emissao emissao.

Valor Méaximo de [o Valor Total das Cotas Seniores na data de emissao]
Investimento

Data de emissdo [A data da primeira subscricdo e integralizagdo]
Forma de Distribuicdo [o]
Distribuigdo Parcial [N&o sera admitida a Distribui¢do Parcial / Sera admitida

Distribuicdo Parcial das Cotas Seniores]

Montante Minimo de Oferta [e]
Restrita

As Cotas serdo integralizadas a vista em moeda corrente nacional
[no ato da subscricdo] / [mediante as Chamadas de Capital
Forma de Integralizacao realizadas pela ADMINISTRADORA, cuja notificacdo devera ser
feita com no minimo 3 (trés) dias de antecedéncia da data da
integraliza¢do, observada a manutencdo da Senioridade Maxima];
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por meio do MDA, administrado e operacionalizado pela B3 -
Balcao B3; ou por meio de crédito dos respectivos valores em
recursos disponiveis diretamente na conta de titularidade da
Classe ou mediante mecanismo de transferéncia de recursos
autorizado pelo Banco Central.
Valor Nominal Unitdrio para [Valor Nominal Unitario da Cota / [Valor da Cota Atualizado
Fins de Integralizacao verificado no Dia Util imediatamente anterior a integralizacdo.]/
(o]
Prazo para Distribui¢do [o]
Data de Resgate [e]
Forma de Amortizagao Principal: [e]
Rentabilidade: [®]
Condigbes Aplicaveis de [®]

Amortizagao:
Datas de Pagamento [®]

Meta de Rentabilidade Benchmark: [e]
Rendimentos Adicionais: [e]

CondigBes Resolutivas N3do ha/[e]

A Meta de Rentabilidade é apenas uma meta a ser buscada pela Classe. Ndo é e ndo devera ser
interpretada como qualquer obrigacdo ou garantia, da Classe ou de seus prestadores de servigos,
de rentabilidade ou retorno em decorréncia do investimento nas Cotas Seniores.

Caso a Classe nao tenha disponibilidades em caixa para arcar com a integralidade da Meta de
Rentabilidade em uma determinada Data de Pagamento, na forma deste Suplemento, os
pagamentos serdo realizados de forma base pro rata a todos os Cotistas Seniores considerando,
inicialmente, o Benchmark aplicavel e, posteriormente, os Rendimentos Adicionais.

Quando ndo aqui expressamente definidos, os termos definidos utilizados neste Suplemento terdo
o mesmo significado que lhes é atribuido no Regulamento.

O presente Suplemento, uma vez assinado pela ADMINISTRADORA, constituird parte integrante do
Regulamento e por ele serd regido, devendo as disposi¢cdes do Regulamento prevalecer em caso de
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qualquer conflito ou controvérsia em relagdo as disposi¢cdes deste Suplemento. As Cotas Seniores
terdo as caracteristicas, poderes, direitos, prerrogativas, privilégios, deveres e obriga¢des
atribuidos a subclasse das Cotas Seniores pelo Regulamento.

Sdo Paulo, [*] de [¢] de 202][¢]

FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS OPEN Il RESPONSABILIDADE LIMITADA,
administrado por BRL TRUST DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E VALORES MOBILIARIOS S.A.

124



Docusign Envelope ID: 840D5C83-BE17-44C6-9544-ECCC924C707A

Autorregulacao

ANBIMA

APEX

Anexo |-l - Modelo de Suplemento de Cotas da Subclasse Subordinada Mezanino
SUPLEMENTO DA [...]2 EMISSAO DAS COTAS DE SUBCLASSE SUBORDINADA MEZANINO DA [...]2 SERIE
O presente documento constitui o Suplemento referente a [®] emissdao de Cotas Subordinadas Mezanino de
emissdo do FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS OPEN 11 RESPONSABILIDADE LIMITADA,
inscrito no CNPJ sob o n2 37.606.580/0001-75, cujo Regulamento encontra-se arquivado perante a CVM, do

qual este Suplemento é integrante.

N2 da Emissdo [e]

Valor Nominal Unitario da Cota [e]

Quantidade de Cotas Mezanino [e]

Valor Total das Cotas Mezanino [e®], considerando o Valor Nominal Unitario da Cota na data de

/ Emissao emiss3o.

Valor Maximo de [o Valor Total das Cotas Mezanino na data de emissdo]
Investimento

Data de emissdo [A data da primeira subscricdo e integralizacdo]
Forma de Distribuicdo [o]
Distribuigdo Parcial [N&o sera admitida a Distribuigdo Parcial / Serd admitida

Distribuicdo Parcial das Cotas Mezanino]

Montante Minimo de Oferta [o]
Restrita
Forma de Integralizacdo As Cotas serdo integralizadas a vista em moeda corrente nacional

[no ato da subscricdo] / [mediante as Chamadas de Capital
realizadas pela ADMINISTRADORA, cuja notificacdo deverd ser
feita com no minimo 3 (trés) dias de antecedéncia da data da
integralizacdo, observada a manutencdo da Senioridade Maximal;
por meio do MDA, administrado e operacionalizado pela B3 -
Balcdo B3; ou por meio de crédito dos respectivos valores em
recursos disponiveis diretamente na conta de titularidade da
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Classe ou mediante mecanismo de transferéncia de recursos
autorizado pelo Banco Central.

Valor Nominal Unitdrio para [Valor Nominal Unitario da Cota / [Valor da Cota Atualizado

Fins de Integralizacdo verificado no Dia Util imediatamente anterior a integralizac3o.]/
[e]

Prazo para Distribuicdo [®]

Data de Resgate [®]

Forma de Amortizacdo Principal: [e]

Rentabilidade: [®]

Condigdes Aplicaveis de [o]
Amortizagao:

Datas de Pagamento [®]

Meta de Rentabilidade Benchmark: [e]
Rendimentos Adicionais: [e]

CondigBes Resolutivas N3do ha/[e]

A Meta de Rentabilidade é apenas uma meta a ser buscada pela Classe. Ndo é e ndao devera ser
interpretada como qualquer obrigacdo ou garantia, da Classe ou de seus prestadores de servicos, de
rentabilidade ou retorno em decorréncia do investimento nas Cotas Mezanino.

Caso a Classe ndo tenha disponibilidades em caixa para arcar com a integralidade da Meta de
Rentabilidade em uma determinada Data de Pagamento, na forma deste Suplemento, os pagamentos
serdo realizados de forma base pro rata a todos os Cotistas Mezanino considerando, inicialmente, o
Benchmark aplicavel e, posteriormente, os Rendimentos Adicionais.

Quando ndo aqui expressamente definidos, os termos definidos utilizados neste Suplemento terdo o
mesmo significado que lhes é atribuido no Regulamento.

O presente Suplemento, uma vez assinado pela ADMINISTRADORA, constituird parte integrante do
Regulamento e por ele sera regido, devendo as disposicdes do Regulamento prevalecer em caso de
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qualquer conflito ou controvérsia em relacdo as disposi¢cGes deste Suplemento. As Cotas Mezanino
terdo as caracteristicas, poderes, direitos, prerrogativas, privilégios, deveres e obrigacGes atribuidos a
subclasse das Cotas Mezanino pelo Regulamento.

S30 Paulo, [*] de [¢] de 202[¢]

FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS OPEN || RESPONSABILIDADE LIMITADA,
administrado por BRL TRUST DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E VALORES MOBILIARIOS S.A.
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Anexo I-J — Modelo de Suplemento de Cotas da Subclasse Subordinada Junior

O presente documento constitui o suplemento n2 [e] (“Suplemento”) referente a [®] emissdo de Subclasse
de Cotas Subordinadas (Subclasse de Cotas Subordinadas”) emitida nos termos do regulamento do FUNDO
DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS OPEN || RESPONSABILIDADE LIMITADA, inscrito no CNPJ sob
0 n?37.606.580/0001-75.

1. Da Emissdo das Cotas: Serdo emitidas nos termos deste Suplemento e do Regulamento [e] ([®])
Subclasse de Cotas Subordinadas, sendo atribuido o valor de RS 1.000,00 (mil reais) cada na data da
primeira integralizacdo da série da presente subclasse, e para emissdes posteriores, devera ser
utilizado o valor da cota da série de cotas da presente subclasse em vigor no préprio dia da efetiva
disponibilidade dos recursos a Classe.

2. Da Subscricdo e Integralizagdao das Cotas: A Subclasse de Cotas Subordinadas sera subscritas e
integralizadas de acordo com as regras previstas no Apéndice.

3. Da indice de referéncia: A Subclasse de Cotas Subordinadas ndo possui indice de referéncia.

4, Do valor da Cota: O valor de integralizacdo, amortizacdo ou de resgate de cada Cota Subordinada
serd calculado pelo CUSTODIANTE em todo Dia Util em todo Dia Util de acordo com o disposto no
Anexo.

5. Da Amortizagdo das Cotas e do Resgate: A Subclasse de Cotas Subordinada serdo amortizadas de

acordo com as regras previstas no Apéndice.
6. Da Distribuigao das Cotas: [...].
7. Coordenador Lider: [-]

Quando nao aqui expressamente definidos, os termos definidos utilizados neste Suplemento terdo o mesmo
significado que Ihes é atribuido no Regulamento.

O presente Suplemento, uma vez assinado pela ADMINISTRADORA, constituird parte integrante do
Regulamento e por ele sera regido, devendo as disposi¢cdes do Regulamento prevalecer em caso de qualquer
conflito ou controvérsia em relacdo as disposi¢es deste Suplemento. As Cotas Subordinadas Junior terdo
as caracteristicas, poderes, direitos, prerrogativas, privilégios, deveres e obriga¢Ges atribuidos a subclasse
das Cotas Subordinadas Junior pelo Regulamento.

Sdo Paulo, [*] de [*] de 202[e]
FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS OPEN Il RESPONSABILIDADE LIMITADA,
administrado por BRL TRUST DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E VALORES MOBILIARIOS S.A.

128



	PARTE GERAL
	1.  DO FUNDO
	2.  DAS DEFINIÇÕES
	3. DO OBJETIVO DO FUNDO E DAS CLASSES DE COTAS
	4.  DOS PRESTADORES DE SERVIÇOS ESSENCIAIS DO FUNDO
	5.  DOS DEMAIS PRESTADORES DE SERVIÇOS DO FUNDO
	6.  DAS RESPONSABILIDADES DOS PRESTADORES DE SERVIÇO
	7. DA ASSEMBLEIA GERAL DE COTISTAS
	8.  DOS ENCARGOS DO FUNDO
	9. DAS INFORMAÇÕES
	10. DO EXERCÍCIO SOCIAL
	11. DA LIQUIDAÇÃO DO FUNDO
	12. DO FORO

	ANEXO I
	CARACTERÍSTICAS DA CLASSE ÚNICA DE COTAS DO
	FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITÓRIOS OPEN II RESPONSABILIDADE LIMITADA
	1. DO PÚBLICO-ALVO E DA RESPONSABILIDADE DOS COTISTAS
	2. DO REGIME DA CLASSE
	3. DO PRAZO DE DURAÇÃO
	4. DA POLÍTICA DE INVESTIMENTOS
	5. DOS CRITÉRIOS DE ELEGIBILIDADE E DAS CONDIÇÕES DE CESSÃO
	6. DAS OPERAÇÕES DE AQUISIÇÃO DE DIREITOS CREDITÓRIOS
	7. DOS PRESTADORES DE SERVIÇOS DA CLASSE
	8. DA VERIFICAÇÃO DE LASTRO
	9. DAS TAXAS
	10. DAS COTAS DA CLASSE
	13. DA ASSEMBLEIA ESPECIAL DE COTISTAS DA CLASSE, DA FORMA DE COMUNICAÇÃO DA ADMINISTRADORA E DOS PROCEDIMENTOS APLICÁVEIS ÀS MANIFESTAÇÕES DE VONTADE DOS COTISTAS
	Assembleia Especial de Cotistas

	14. FORMA DE COMUNICAÇÃO DA ADMINISTRADORA
	16. DOS FATORES DE RISCO
	17. DOS EVENTOS DE AVALIAÇÃO DA CLASSE
	18. DOS EVENTOS DE LIQUIDAÇÃO E DE AMORTIZAÇÃO ACELERADA E RESGATE ANTECIPADO DAS COTAS
	19. DA RESERVA PARA DESPESAS

	19.1. Observada a ordem de alocação de recursos prevista no Capítulo 20 deste Anexo, a ADMINISTRADORA deverá manter Reserva de Despesas e Encargos do FUNDO, por conta e ordem deste, desde a primeira Data de Integralização de Cotas até a liquidação do ...
	19.2. Observada a ordem de alocação de recursos prevista no Capítulo 20 deste Anexo, a ADMINISTRADORA, deverá constituir Reserva de Liquidez em montante equivalente ao valor projetado pela ADMINISTRADORA a ser pago pelo FUNDO em razão da amortização d...
	19.3. A Reserva de Liquidez deverá ser constituída com no mínimo (i) 15 (quinze) dias de antecedência de cada Data de Pagamento, caso a Data de Pagamento em questão se refira a Amortização de Rentabilidade, e (ii) 45 (quarenta e cinco) dias de anteced...
	19.4. Os procedimentos descritos neste Capítulo não constituem promessa ou garantia, por parte da ADMINISTRADORA, de que haverá recursos suficientes para a constituição da Reserva de Despesas e Encargos e da Reserva de Liquidez, representando apenas u...
	19.5. Os recursos da Reserva de Despesas e Encargos e da Reserva de Liquidez serão aplicados em Ativos Financeiros.
	20. DA ORDEM DE ALOCAÇÃO DOS RECURSOS

	21. DOS ENCARGOS ESPECÍFICOS DA CLASSE
	22. DOS EVENTOS DE VERIFICAÇÃO OBRIGATÓRIO DE PATRIMÔNIO LÍQUIDO NEGATIVO
	23. CUSTOS REFERENTES À DEFESA DOS COTISTAS

	Anexo I-A – Processo de Originação dos Direitos Creditórios e Política de Crédito
	1. Escopo e Objetivo
	2. Público-alvo da Plataforma e do Aplicativo
	III. Análise de Crédito
	IV. Valor

	Anexo I-B – Política de Cobrança dos Direitos Creditórios
	1. Cobrança Ordinária de Direitos Creditórios Adquiridos
	2.  Eventos de Flexibilização de Direitos Creditórios Adquiridos
	3. Cobrança de Direitos Creditórios Inadimplidos

	Anexo I-C – Procedimentos para Verificação de Lastro
	1. Documentos Comprobatórios
	2.  Verificação dos Documentos Comprobatórios e Documentos Complementares

	Anexo I-D – Ordem de Alocação de Recursos Oriundos dos Pagamentos dos Direitos Creditórios
	Anexo I-E – Procedimentos e Metodologia de Provisionamento para
	Devedores Duvidosos dos Direitos Creditórios
	Direitos Creditórios
	Faixa  Período de Atraso  % de provisão
	c) Para Direitos Creditórios Flexibilizados
	Faixa  Período de Atraso  % de provisão

	Anexo I-F – Termos Mínimos para os Acordos de Parceria
	Anexo I-G – Índice de Cobertura e Índice de Liquidez

		2024-09-11T05:02:54-0700
	Digitally verifiable PDF exported from www.docusign.com




