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CAPITULO I — DAS DEFINICOES

Artigo 1°. Para fins do disposto neste Regulamento, os termos e expressoes indicados em letra maitscula, no
singular ou no plural, terdo os significados atribuidos a eles conforme as defini¢des indicadas no Anexo I e no

decorrer do documento. Ademais:

(a) os cabegalhos e titulos deste Regulamento servem apenas para conveniéncia de referéncia e nio limitardo ou
afetaro o significado dos capitulos, paragrafos ou artigos aos quais se aplicam;

(b) os termos “inclusive”, “incluindo”, “particularmente” e outros termos semelhantes serdo interpretados como
se estivessem acompanhados do termo “exemplificativamente”;

(c) sempre que exigido pelo contexto, as defini¢des contidas neste Capitulo I aplicar-se-3o tanto no singular quanto
no plural e o género masculino incluird o feminino e vice-versa;

(d) referéncias a qualquer documento ou outros instrumentos incluem todas as suas alteracoes, substitui¢des,
consolidagdes e respectivas complementacdes, salvo se expressamente disposto de forma diferente;

(e) referéncias a disposi¢des legais serdo interpretadas como referéncias as disposi¢des respectivamente alteradas,
estendidas, consolidadas ou reformuladas;

(f) salvo se de outra forma expressamente estabelecido neste Regulamento, referéncias a itens ou anexos aplicam-
se a itens e anexos deste Regulamento;

() todas as referéncias a quaisquer partes incluem seus sucessores, representantes e cessionarios autorizados; e
(h) todos os prazos previstos neste Regulamento serdo contados na forma prevista no Artigo 224 do Cédigo de

Processo Civil, isto é, excluindo-se o dia do comeco e incluindo-se o do vencimento.

CAPITULO II - DA DENOMINACAO, FORMA, PRAZO DE DURACAO E COMPOSICAO DO
PATRIMONIO DO FUNDO

Artigo 2°. O JGP SPECIAL SITUATIONS MASTER III FUNDO DE INVESTIMENTO EM
DIREITOS CREDITORIOS NAO-PADRONIZADOS (“Fundo”) é uma comunhio de recursos constituido
sob a forma de condominio fechado, regido por este Regulamento e pelas disposi¢Ses legais e regulamentares que
lhe forem aplicaveis, incluindo, mas nio se limitando a Resolugio CMN n.° 2907, Instrugao CVM n.° 356,
Instrugao CVM n.° 444 e pelos artigos 1.368-C a 1.368-F do Codigo Civil.

Paragrafo Unico. O Fundo é classificado como fundo de investimento em direitos credit6rios do tipo ANBIMA
“Outros”, com foco de atuagio “Multicarteira”, de acordo com as Regras e Procedimentos ANBIMA para
Classificacio do FIDC n.° 08, de 23 de maio de 2019, conforme estabelecidas pelo Conselho de Regulagao e
Melhores Praticas de Fundos de Investimentos da ANBIMA.

Artigo 3°. O patrimoénio do Fundo sera formado por uma tnica classe de Cotas, as quais conferirdo iguais direitos

politicos e econémico-financeiros a seus titulares.

Paragrafo Unico. As caractersticas e os direitos, assim como as condi¢des de emissio, subscricao, integralizacao,

remuneracao e amortizagao das Cotas seguem descritos no Capitulo IX deste Regulamento.

Artigo 4°. O Fundo tera prazo de duracio indeterminado (“Prazo de Duracido”), podendo ser liquidado a qualquer

momento mediante deliberacdo da Assembleia Geral de Cotistas, nos termos do Capitulo XVI do Regulamento.
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CAPITULO III - DO PUBLICO ALVO DO FUNDO

Artigo 5°. O Fundo ¢é destinado exclusivamente a Investidores Profissionais assim definidos nos termos da
Resolucao da CVM n.° 30,.

CAPITULO IV — DO OBJETIVO DO FUNDO

Artigo 6°. O objetivo do Fundo ¢é buscar proporcionar rendimento de longo prazo aos Cotistas, por meio do
investimento preponderante dos recursos do Fundo na aquisi¢ao de Direitos Creditérios, observada a politica de

investimentos do Fundo e os contratos celebrados com os prestadotes de servico.

Artigo 7°. Nenhuma aplicagio realizada no Fundo conta com a garantia do Administrador, do Gestor, do
Custodiante ou do Fundo Garantidor de Crédito — FGC.

CAPITULO V — RESPONSABILIDADE DOS COTISTAS

Artigo 8°. Nos termos do Cédigo Civil, a responsabilidade de cada Cotista esta limitada ao valor de suas Cotas,

sujeito a regulamentacio aplicavel que vier a ser estabelecida pela CVM.
Paragrafo Primeiro. Os cotistas respondem por eventual patrimonio liquido negativo do fundo, sem prejuizo da
responsabilidade do Administrador e do Gestor em caso de inobservancia da politica de investimento ou dos

limites de concentragdo previstos no regulamento, na Instrugio CVM 356 e na Instrugio CVM 444,

CAPITULO VI - POLITICA DE INVESTIMENTO

Artigo 9°. O Fundo tem como objetivo proporcionar aos Cotistas a valorizagdo de suas Cotas, por meio da
aplicagdo dos recursos do Fundo preponderantemente na aquisi¢ao de Direitos Creditérios, de acordo com a

orientagdo do Comité de Investimentos e o disposto na Politica de Investimento.

Paragrafo Primeiro. As limita¢oes da Politica de Investimento, diversificacdo e composi¢ao da carteira do Fundo
previstas neste Capitulo VI serdo observadas diariamente, com base no Patrimoénio Liquido do Dia Utl

imediatamente anterior, nos termos do §8° do artigo 40-A da Instrugao CVM 356.

Paragrafo Segundo. Caracterizam-se como passiveis de cessao ao Fundo (a) os Direitos Creditorios que atendam
as Condi¢oes de Cessao e Critérios de Elegibilidade; e (b) todos e quaisquer Direitos Acessérios relacionados aos

Direitos Creditérios.

Paragrafo Terceiro. O Fundo devera, apds 90 (noventa) dias contados da Data de Subscri¢io Inicial observar a

Alocac¢io Minima.
Paragrafo Quarto. O Fundo podera adquirir Direitos Creditérios e Ativos Financeiros de um mesmo Devedor

ou de coobrigacio de uma mesma pessoa ou entidade, acima do limite de 20% (vinte por cento) de seu Patrimoénio

Liquido, desde que observados os termos e requisitos da Instrugao CVM 356 e da Instrucio CVM 444.
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Artigo 10. O remanescente do Patrimoénio Liquido que nido for aplicado em Direitos Creditérios, poderd ser

mantido em moeda corrente nacional ou investido em Ativos Financeiros.
Paragrafo Primeiro. Nao hd limite de concentragio para os investimentos realizados nos Ativos Financeiros

Artigo 11. E vedado ao Fundo realizar operacdes (a) de day trade, assim consideradas aquelas iniciadas e encerradas
no mesmo dia, independentemente de o Fundo possuir estoque ou posi¢ao anterior do mesmo Ativo Financeiro;
(b) de venda de op¢io de compra a descoberto e alavancada, a qualquer titulo; (c) de renda varidvel ou cambial; (d)

com warrants; e () com derivativos, exceto para o objetivo disposto abaixo.

Paragrafo Primeiro. O Fundo podera realizar operagdes em mercados de derivativos com o objetivo de proteger

posicdes detidas a vista, até o limite dessas.

Paragrafo Segundo. E vedado ao Fundo realizar operagSes nas quais o Administrador, o Gestor, o Custodiante,
seus controladores, sociedades por eles direta ou indiretamente controladas, coligadas ou outras sociedades sob
controle comum atuem na condi¢do de contraparte, exceto para a finalidade exclusiva de realizar a gestio de caixa

e liquidez do Fundo.

Paragrafo Terceiro. Sem prejuizo do disposto acima, é vedado ao Administrador, a Gestora, ao Custodiante e as
suas partes relacionadas ceder ou originar, direta ou indiretamente, Direitos Creditérios ao Fundo, nos termos da

regulamentacao aplicavel.

Artigo 12. Os Ativos Financeiros integrantes da carteira do Fundo devem ser custodiados, bem como registrados
e/ou mantidos em conta de depésito diretamente em nome do Fundo, em contas especificas abertas no Sistema
Especial de Liquidagio e de Custédia — SELIC, em sistemas de registro e de liquidagdo financeira de ativos

autorizados pelo Banco Central ou em institui¢des ou entidades autorizadas a prestacdo desses servicos pelo Banco
Central ou pela CVM.

CAPITULO VII — DOS DIREITOS CREDITORIOS

Artigo 13. Os Direitos Creditérios consistirdo na totalidade dos direitos, pretensdes, acdes e excecSes relativos a
cada uma das A¢Ges Judiciais, incluindo, de forma geral, todos os direitos e agdes, reflexos, juros, correcdes e
atualizacGes monetarias devidas ou obtidas em razdo dos processos originarios, judiciais e administrativos,
decorrentes de cada uma das Acoes Judiciais que vierem a ser atribuidos, constituidos e/ou reconhecidos em seu

ambito, e aos oficios requisitérios e/ou precatorios ja expedidos ou a expedir (“Direitos Creditérios™).

Paragrafo Primeiro. As cessoes de Direitos Creditérios ao Fundo serdo realizadas em carater irrevogavel e
irretratavel e incluirdo (i) todas as suas garantias, (i) todos os direitos e obrigacdes decorrentes dos Direitos
Creditérios, principais ou acessorios, derivados de quaisquer contratos assinados pelo Cedente ou, ainda, da
legislagao aplicavel, incluindo qualquer garantias zz rem, garantias pessoais, créditos fiduciarios, privilégios,
prioridades, preferéncias, seguros e reivindicagdes relacionados a eles, (iii) quaisquer montantes devidos como
corre¢do monetaria, juros de mora e multas devidas pelo Devedor de tais Direitos Creditérios, conforme aplicavel,
e (iv) todos os montantes, bens, beneficios econdémicos e quaisquer outros direitos decorrentes da propriedade dos

Direitos Creditérios (“Direitos Acessérios™)
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Artigo 14. O Comité de Investimentos serd responsavel por analisar e aprovar todo e qualquer Direito Creditério

a ser adquirido pelo Fundo, nos termos do Capitulo XVII deste Regulamento.

Artigo 15. Tendo em vista que o Fundo pode aplicar seus recursos em Direitos Creditorios de naturezas diversas,
nao ¢é possivel apresentar a descri¢ao dos processos de origem, a descricio dos mecanismos e procedimentos de
cobranca dos Direitos Creditérios e da politica de concessdo de crédito, nos termos do Artigo 24, X, da Instrucdo
CVM 356.

CAPITULO VIII - CONDICOES DE CESSAQ E CRITERIOS DE ELEGIBILIDADE

Artigo 16. Toda e qualquer nova operagao de aquisicdo de Direitos Creditérios pelo Fundo devera ser amparada,
ao menos, mas nio se limitando, pelos seguintes documentos, exceto se 0 Comité de Investimentos deliberar pela
dispensa de algum dos documentos, desde que permitido pela regulamentacio em vigor e desde que tal forma seja

de implementagao e operacionalmente viaveis ao Administrador e ao Custodiante (“Condicoes de Cessao”):

(@) Ata de Reunido do Comité de Investimentos devidamente assinada aprovando e indicando os Direitos
Creditorios a serem adquiridos pelo Fundo, acompanhada do respectivo Parecer Legal emitido pelo assessor

legal que venha a ser contratado pelo Fundo; e

(b) Contrato de Cessao instrumentalizando a aquisicio dos Direitos Creditorios pelo Fundo, exceto quando
houver dispensa da celebragio de tal contrato aprovada pelo Comité de Investimentos, desde que permitido

pela regulamentagdo em vigor.

Paragrafo Primeiro. O Gestor sera a institui¢do responsavel por verificar e validar o atendimento dos Direitos
Creditérios as Condi¢oes de Cessio no momento da sua aquisicio pelo Fundo, o que sera feito de forma
concomitante a celebracio de Contrato de Cessdo, salvo quando este for dispensado pelo Comité de
Investimentos, quando entdo, a validagdo serd feita pelo Gestor na data de aquisi¢do pelo Fundo do Direito

Creditério.

Paragrafo Segundo. O Gestor confirmara a verificacdo das respectivas Condi¢oes de Cessao ao Administrador
mediante o encaminhamento, ao Administrador, de comunicagdo por escrito de que os respectivos Direitos

Creditérios atenderam as Condi¢oes de Cessao descritas no regulamento.

Paragrafo Terceiro. O Fundo somente adquirird Direitos de Crédito que atendam, na data de aquisicio,

cumulativamente, ao seguinte critério de elegibilidade: obedecer as regras listadas no Artigo 16 acima.

Paragrafo Quarto. O Custodiante somente podera assumir a liquidacdo financeira da aquisicdo dos Direitos

Creditorios apds receber os documentos listados no Artigo 16 acima.

CAPITULO IX — DAS COTAS DO FUNDO

Caracteristicas Gerais das Cotas
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Artigo 17. As Cotas do Fundo correspondem a fracoes ideais de seu Patrimonio Liquido, sdo divididas em uma
unica classe, ndo havendo distingio ou relagio entre elas e somente serdo resgatadas em virtude (i) de liquidagao
antecipada do Fundo; ou (iii) em caso de amortizagao integral ou resgate da totalidade das Cotas. As Cotas serdo
escriturais e mantidas em contas de dep6sito em nome dos respectivos Cotistas. A qualidade de Cotista caracteriza-

se pela abertura da conta de depdsito em seu nome.

Paragrafo Primeiro. As Cotas terdo avaliacio pela Agéncia Classificadora de Risco, observado o exposto no

paragrafo abaixo.

Paragrafo Segundo. Enquanto a colocacio das Cotas se enquadrar nos termos do artigo 23-A da Instrucio CVM

350, as referidas Cotas poderio ser dispensadas de classificagdo de risco.

Paragrafo Terceiro. Caso este Regulamento seja modificado e passe a admitir classes distintas de Cotas, a
destina¢do das cotas subordinadas ou das séries de cotas seniores de modo diferente ao definido no item (i) acima,
tornar-se-4 necessaria a contratacdo de Agéncia Classificadora de Risco para avaliar a cada trimestre as Cotas do
Fundo que sofreram modificagdo, nos termos do artigo 23-A da Instru¢do CVM 356, bem como o prévio registro
da negocia¢io de Cotas, se aplicavel, com a consequente apresentacio do pertinente relatério de classificagdo de

risco.

Paragrafo Quarto. Serd dispensada a contratacio da Agéncia Classificadora de Risco para as classes de Cotas que
sejam destinadas a um unico cotista, ou grupo de cotistas vinculados por interesse tnico e indissociavel, que
subscreva(m) termo de adesio declarando ter pleno conhecimento dos riscos envolvidos na operagao, inclusive da
possibilidade de perda total do capital investido, e da auséncia de risco das cotas subscritas, nos termos do Art. 23-
A da Instrucdo CVM 356. Neste caso, as Cotas ndo poderio ser transferidas ou negociadas pelos subscritores no
mercado secundario, exceto se realizado o prévio registro na CVM, nos termos do artigo 2°, §2° da Instrucio CVM

400, com a consequente apresentac¢do de relatdrio de classificacio de risco ora dispensado

Paragrafo Quinto. As Cotas serdo de classe unica, conferindo iguais direitos politicos e econémico-financeiros a

seus titulares.

Paragrafo Sexto. O valor unitario das Cotas seré calculado todo Dia Util, para efeito de definicio de seu valor de

integralizagdo ou resgate, observados os critérios definidos no Capitulo XIV deste Regulamento.
Primeira Emissdo

Artigo 18. As Cotas de cada emissao do Fundo serdo objeto de Ofertas permitidas de acordo com a legislacdo
brasileira e respeitado o Publico-Alvo descrito neste Regulamento. Para tanto, a Primeira Emissao sera realizada
nos termos da Instru¢io CVM n.® 476, em regime de melhores esforgos, e estara automaticamente dispensada de

registro de distribuicao junto a CVM, sendo serd realizada de acordo com a regulamentac¢io vigente.

Paragrafo Primeiro. No ambito da Primeira Emissao serdo emitidas até 35.000 (trinta e cinco mil) Cotas de série
e classe unicas e valor unitario de R$ 1.000,00 (mil reais) totalizando até R$ 35.000.000,00 (trinta e cinco milhdes
de reais). Serda admitida a capta¢do parcial dos recursos correspondentes as Cotas da Primeira Emissdao ofertadas,

observado o valor minimo de captagdo de R$ 5.000.000,00 (cinco milhGes de reais), correspondente a, no minimo,
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5.000 (cinco mil) Cotas, conforme descrito no Suplemento da Primeira Emissdo, constante no presente
Regulamento, mediante cancelamento do saldo ndo colocado findo o prazo de distribuigdo. Nao ha qualquer tipo

de preferéncia, prioridade ou subordinagao entre os Cotistas da Primeira Emissao.

Novas Emissoes e Negociacio de Cotas do Fundo

Artigo 19. A Assembleia Geral que deliberar sobre novas emissdes de Cotas definira as respectivas condigdes para
subscri¢do e integralizacdo de tais Cotas, observado o disposto na legislagdo aplicavel, respeitando-se o quanto
disposto neste Regulamento. Neste caso, o preco unitario das Cotas objeto de novas emissdes do Fundo devera

ser aprovado em Assembleia Geral.
Paragrafo Primeiro. Os Cotistas ndo terdo o direito de preferéncia para subscrever e integralizar novas Cotas

Paragrafo Segundo. As Cotas nilo terdo registro para negociagao no mercado secunddrio, exceto na hipétese de
transferéncia da totalidade das Cotas do Fundo para 1 (um) unico investidor ou para um grupo de investidores
vinculados por interesse Unico e indissociavel o(s) qual(is) devera(3o), no ato de subscri¢do de cotas, assinar Acordo

de Cotistas arquivado na sede da Administradora.

Paragrafo Terceiro. Caso este Regulamento seja alterado para prever a possibilidade de transferéncia ou negociagio
de Cotas no mercado secundério organizado, sera obrigatdria a apresentagdo de relatério de classificagio de risco
a CVM, nos termos do Artigo 23-A, 111, da Instrucdo CVM 356, exceto se referido registro tiver como objetivo a
transferéncia da totalidade das Cotas do Fundo para 1 (um) tnico investidor ou para um grupo de investidores

vinculados por interesse Gnico e indissociavel, hipétese em que a dispensa estara mantida

Subscricio e Integralizacido das Cotas do Fundo

Artigo 20. A subscricdo de Cotas do Fundo sera efetivada mediante a celebracio de Boletim de Subscricao,

assinado pelo subscritor e autenticado pelo Administrador.

Paragrafo Unico. Sem prejuizo das demais disposicées deste Regulamento, no ato de subscricio de Cotas, se for
o caso, o investidor devera: (a) assinar o Termo de Adesao ao Regulamento e Ciéncia de Risco, declarando estar
ciente, dentre outras informacdes: (i) das disposi¢des contidas neste Regulamento, especialmente aquelas referentes
a Politica de Investimento e a Taxa de Administracdo; (ii) dos riscos inerentes ao investimento no Fundo, conforme
descritos neste Regulamento; (iii) que a Oferta ndo foi registrada na CVM, bem como que as Cotas ofertadas nao
poderio ser transferidas em mercado secundario; (iv) da possibilidade de perdas decorrentes das caracteristicas
dos Direitos Creditérios integrantes e/ou que venham a integrar a Carteira; e (iv) da auséncia de classificacio das
Cotas por agéncia classificadora de risco; (b) assinar o Compromisso de Investimento e o Boletim de Subscricdo;
(c) se comprometer a integralizar as Cotas subscritas, respeitadas as demais condi¢es previstas no Regulamento;
(d) indicar um representante responsavel; (e) informar seu respectivo endereco de correio eletronico para o
recebimento das comunica¢oes que lhe sejam enviadas pelo Administrador ou pelo Custodiante nos termos do
Regulamento (f) assinar a Declaragiao de Condi¢ao de Investidor Profissional, quando aplicavel, a fim de declarar
sua condicido de Investidor Profissional, nos termos da Resolugdo da CVM n.° 30; e (g) assinar Acordo de Cotistas

arquivado na sede da Administradora.
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Artigo 21. O Boletim de Subscricio sera acompanhado de Compromisso de Investimento, mediante o qual o
investidor se obrigara, sob as penas previstas, a integralizar o valor do Capital Comprometido a medida que o
Administrador, conforme orientacdo do Gestor, realize as Chamadas de Capital de acordo com os prazos,
processos decisérios e demais procedimentos estabelecidos no Compromisso de Investimento, observada a
previsdo de multa e juros legais em caso de atraso na integralizagdo das novas Cotas subscritas. Adicionalmente,

quando aplicavel e por meio do Compromisso de Investimento.

Paragrafo Primeiro. A qualidade de Cotista do Fundo caracterizar-se-4 (i) pela validagio do Administrador de
toda a documentacio cadastral do Cotista em conjunto com o Termo de Adesdao, Compromisso de Investimento

e 0 Boletim de Subscricio devidamente assinados e (ii) pela abertura de conta de dep6sitos em nome do Cotista.

Paragrafo Segundo. O extrato da conta de dep6sito, emitido pelo Escriturador, serd o documento habil para
comprovar: (a) a obrigagio do Administrador, perante o Cotista, de cumprir as prescricoes constantes deste
Regulamento e das demais normas aplicaveis ao Fundo; e (b) a propriedade do nimero de Cotas pertencentes a

cada Cotista.

Paragrafo Terceiro. As Cotas serdo integralizadas mediante transferéncia eletronica disponivel (TED) ou por
meio de qualquer mecanismo de transferéncia de recursos autorizado pelo Banco Central, exceto depésito
realizado em cheque. O comprovante de transferéncia, desde que compensado, servira de comprovante de quitagio

e recibo de pagamento.

Paragrafo Quarto. A confirmacdo da integralizagio de Cotas do Fundo esta condicionada a efetiva

disponibilidade pelos Cotistas dos recursos ao Fundo.

Artigo 22. Caso haja, o montante minimo de aplicagdo no Fundo constard no Suplemento de cada emissdo de

Cotas.

Chamadas de Capital

Artigo 23. O Administrador, apds orientacdo do Gestor, enviara notificacio de Chamadas de Capital para que os
Cotistas integralizem total ou parcialmente suas Cotas, até o limite do Capital Comprometido, dentro do prazo de
05 (cinco) Dias Uteis contados da data do envio da correspondéncia, observado o disposto nos Artigos 20 e 21

acima deste Regulamento.

Paragrafo Primeiro. As Chamadas de Capital serdo feitas em moeda nacional, de forma proporcional entre as

Cotas, considerando o saldo a integralizar do Capital Comprometido de cada Cotista.

CAPITULO X — VALOR DAS COTAS

Artigo 24. O valor da Cota é calculado no encerramento de cada Dia Util, apés o fechamento dos mercados em
que o Fundo atua (Cota de fechamento). O célculo das Cotas ocorrera a partir do Dia Util seguinte 2 Data de

Subscrigao Inicial e se encerrard na respectiva data de amortizagio das Cotas.

CAPITULO XI - AMORTIZACAO DE COTAS
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Artigo 25. A distribui¢do de ganhos e rendimentos do Fundo aos Cotistas sera feita exclusivamente mediante a
amortizagao de suas Cotas, observado o disposto neste Regulamento, notadamente a ordem de alocag¢do dos
recursos prevista no Capitulo XV, mediante comunica¢io prévia do Gestor ao Administrador e ao Custodiante
acerca desta necessidade, com prazo minimo de 10 (dez) dias de antecedéncia, ou no maior prazo de antecedéncia
possivel, com as informac¢des minimas necessarias, tais como, valor total, data base e data de liquidagdao para

operacionalizaciao dos pagamentos.

Artigo 26. As Cotas poderdo ser amortizadas a qualquer tempo, conforme aprovado pela Assembleia Geral de
Cotistas, com base na disponibilidade de caixa do Fundo e observando os seguintes requisitos: (i) se houver
recursos no caixa do Fundo, decorrentes da realizagio, total ou parcial, de seus investimentos, em valor suficiente
para a efetivacdo das amortizagdes sem comprometer as provisoes e 0s encargos que o Fundo estd obrigado a

realizar; e (ii) houver recomendacio do Gestor nesse sentido.

Artigo 27. As distribui¢oes a titulo de amortizacao de Cotas ocorrerdao mediante pagamento uniforme a todos os

Cotistas de parcela do valor de suas Cotas, sem redugdo do nimero de Cotas emitidas.

Artigo 28. O pagamento de amortizagdes das Cotas do Fundo sera efetuado em moeda corrente nacional, por
meio de depésito em conta corrente de titularidade dos Cotistas, mediante qualquer mecanismo de transferéncia

de recursos autorizado pelo Banco Central.

Paragrafo Primeiro. O Administrador podera interromper qualquer procedimento de amortizagao na ocorréncia
de um Evento de Avaliagio. Nesta hipétese, o Administrador (i) interrompera os procedimentos de amortiza¢io
e (ii) convocara uma Assembleia Geral para que se discuta e delibere sobre a ocorréncia do Evento de Avaliacio e

os procedimentos.

CAPITULO XII - DOS PRESTADORES DE SERVICOS

Administracio do Fundo

Artigo 29. As atividades de administracao da Carteira, aqui incluidas as atividades de controladoria e escrituracao
de Cotas, serdo exercidas pelo BANCO DAYCOVAL S.A., institui¢do financeira, inscrita no CNPJ/ME sob n°
62.232.889/0001.90, com sede na cidade e estado de Sdo Paulo, na Avenida Paulista, n. 1793, 2° Andar, Bela Vista,
CEP: 01.311-200, devidamente autorizada pela CVM para o exercicio da atividade de administragdao de fundos de
investimento em direitos creditorios, conforme Ato Declaratério n.® 17.552, de 05 de dezembro de 2019

(“Administrador”);

Paragrafo Primeiro. Incluem-se entre as obrigacoes do Administrador, dentre outras previstas neste Regulamento

e na legislagdo aplicavel:

(i) cumprir tempestivamente todas as obrigacoes estabelecidas neste Regulamento e na regulamentagio

aplicavel, incluindo as vedagbes estabelecidas nos Artigos 34 a 36 da Instrucdo CVM 3506;
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entregar aos Cotistas, gratuitamente e mediante recibo, exemplar deste Regulamento, bem como dat-
lhes ciéncia, por qualquer meio, inclusive por meio do Periédico, da Taxa de Administragdo e da Taxa
de Performance praticadas;

divulgar e manter disponfveis em sua sede, o valor do patrimoénio liquido do Fundo, o valor da Cota,
as rentabilidades acumuladas no més e no ano civil a que se referirem e, quando aplicavel, os relatérios
da Agéncia Classificadora de Risco;

sem prejuizo da observancia dos procedimentos relativos as demonstragdes financeiras previstas na
Instrucio CVM n.° 356, manter, separadamente, registros analiticos com informag¢des completas
sobre toda e qualquer modalidade de negociac¢ao realizada pelo Fundo;

convocar a Assembleia Geral, nos termos deste Regulamento;

no caso de intervencao ou liquida¢io extrajudicial da institui¢do financeira em que o Fundo mantenha
conta de depdsitos, requerer o imediato direcionamento do fluxo de recursos provenientes dos
Direitos Creditérios para outra conta de depésito de titularidade do Fundo;

prestar ao Gestor, sempre que solicitado e em prazo habil, todas as informagdes necessarias acerca da
administracio do Fundo;

divulgar todas as informagdes exigidas pela regulamentacio aplicavel e por este Regulamento;

fazer a controladotia do Fundo e a escrituracio de suas Cotas; e

(%)

O Administrador deve fornecer informacoes relativas aos Direitos Creditorios adquiridos ao Sistema de

Informagdes de Créditos do Banco Central (SCR), nos termos da norma especifica.

Paragrafo Segundo. O Administrador obriga-se a observar o disposto na Lei n.” 9.613, de 3 de marco de 1998,

conforme alterada, com a finalidade de prevenir e combater as atividades relacionadas com os crimes de “lavagem

de dinheiro”, financiamento ao terrorismo ou ocultagio de bens, direitos e valores identificados pela referida

norma.

Paragrafo Terceiro. E vedado ao Administrador e ao Gestor, em nome do Fundo, além do disposto na Instrugio

CVM 356 e no presente Regulamento:

@

(i)
(iif)
(iv)
v)
(vi)

(vii)

(vii)

(ix)

prestar fianca, aval, aceite ou coobrigar-se sob qualquer outra forma nas operagGes praticadas pelo Fundo,
exceto quando se tratar de margens de garantia em operacOes realizadas em mercados de derivativos;
realizar operagdes e negociar com Ativos Financeiros ou modalidades de investimento nao previstos neste
Regulamento e na Instrucdo CVM n.° 356;

aplicar recursos diretamente no exteriot;

adquirir Cotas do préprio Fundo;

pagar ou ressarcir-se de multas impostas em razio de descumprimento de normas revistas neste
Regulamento e/ou na legislacio aplicavel;

vender Cotas do Fundo a prestacio;

vender Cotas do Fundo a institui¢ces financeiras e sociedades de arrendamento mercantil cedentes de
Direitos Creditérios integrantes de sua Carteira, exceto quando se tratar de Cotas cuja classe se subordine
as demais para efeito de resgate;

prometer rendimento predeterminado aos Cotistas;

fazer, em materiais de propaganda ou em outros documentos apresentados aos investidores, promessas de
retiradas ou de rendimentos, com base em seu proprio desempenho, no desempenho alheio ou no de Ativos

Financeiros ou modalidades de investimento disponiveis no ambito do mercado financeiro;
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(x)  delegar poderes de gestio da Carteira, exceto a terceiros autorizados pela CVM, de acordo com o disposto
na regulamentacio aplicavel aos administradores de carteiras de valores mobiliatios;

(xi) obter ou conceder empréstimos, admitindo-se a constituicio de créditos e a assun¢io de responsabilidade
por débitos em decorréncia de operagdes realizadas em mercados derivativos;

(xii) efetuar locacio, empréstimo, penhor ou caucdo dos direitos e demais ativos integrantes da Catteira, exceto
quando se tratar de sua utilizagdo como margem de garantia nas operacOes realizadas em mercados de
derivativos; e

(xiii) efetuar operagdes envolvendo derivativos, exceto se para fins de hedge.

Gestao do Fundo

Artigo 31. A Gestio do fundo compete 2 JGP GESTAO DE CREDITO LTDA., sociedade com sede na Cidade
e Estado do Rio de Janeiro, na Rua Humaita, n.° 275, 7° e 8° pavimentos, Humaita, CEP 22.261-005, inscrita no
CNPJ/ME sob o n.° 13.189.882/0001-27, para ser responsavel pela gestdo discricionaria da Carteira, conforme
autorizada pelo Ato Declaratério n.° 11.902, de 26 de agosto de 2011 (“Gestor”), que serd responsavel por:

(i) realizar a gestdo profissional dos Ativos integrantes da Carteira;

(i) proceder a analise e decidit, conforme instrucoes e/ou recomendacoes do Comité de Investimentos ou
da Assembleia Geral de Cotistas, pela aquisi¢do e aliena¢do de Ativos Financeiros e Direitos Creditérios,
de acordo com a politica de investimento prevista neste Regulamento (incluindo, mas nio se limitando, a
observancia acerca do atendimento das Condi¢oes de Cessdo pelos potenciais Direitos Creditérios que
poderdo compor a Carteira);

(iif) definir a estratégia e forma de cobranca, judicial ou extrajudicial, dos Direitos Creditérios inadimplidos.
conforme instrucoes e/ou recomendacdes do Comité de Investimentos ou da Assembleia Geral de
Cotistas;

(iv) propor ao Administrador a convocag¢io de Assembleia Geral;

(v) participar e votar em assembleia geral dos Direitos Credit6rios, assim como em qualquer reunido ou foro
de discussido, representando o Fundo, com poderes para deliberar ¢ votar sobre quaisquer assuntos
relacionados aos Direitos Creditorios da Carteira, de acordo com os melhores interesses do Fundo e de
seus Cotistas;

(vi) prestar ao Administrador as informagOes necessarias para a administracio do Fundo, nos termos do
Contrato de Gestio, e enviar informagoes relativas a negécios realizados pelo Fundo ao Administrador,
ao Custodiante, bem como a quaisquer prestadores de servicos a serem contratados pelo Fundo;

(vii) fornecer aos Cotistas, informagdes ja preparadas pelo Gestor que auxiliem a tomada de decisao por parte
dos Cotistas em Assembleia Geral,

(vii)) cumprir as delibera¢oes da Assembleia Geral e do Comité de Investimentos; e

(ix) cumprir e fazer cumprir todas as disposi¢oes deste Regulamento.

Paragrafo Primeiro. Nenhum Direito de Crédito nem Ativo Financeiro poderd ser adquirido pelo Fundo sem
que tenha sido previamente analisado e selecionado pelo Gestor e, no caso de Direitos Creditorios, aprovado pelo

Comité de Investimentos, conforme previsto neste Regulamento.

Paragrafo Segundo. O Gestor adota sua politica de exercicio de voto para o Fundo e as decisoes por ele tomadas

nas referidas assembleias serdo orientadas pela politica de exercicio de direito de voto do Gestor, a qual disciplina
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os principios gerais, o processo decisorio e quais s20 as matérias relevantes obrigatdrias para o exercicio do direito
de voto. Tal politica de voto do Gestor estd prevista em sua versdo integral, em seu website na rede mundial de

computadores, de acordo com o teor disposto no Codigo ANBIMA.

Rentdncia e/ou Descredenciamento do Administrador e do Gestor

Artigo 32. O Administrador e o Gestor poderio ser destituidos de suas respectivas fun¢bes a qualquer momento
¢ independentemente de qualquer notificagdo prévia, na hipétese de (i) descredenciamento por parte da CVM,
e/ou (ii) por vontade tnica e exclusiva dos Cotistas, reunidos em Assembleia Geral, desde que configurada Justa

Causa nos termos abaixo desctitos.

Paragrafo Unico. Na hipétese de destituicio do Administrador e/ou do Gestor por Justa Causa, tal institui¢io
permanecera no exercicio de suas fung¢bes até ser substituida, devendo receber, para tanto, a remuneragio a que

lhe cabe, nos termos deste Regulamento, enquanto permanecer no exercicio de suas fungdes.

Artigo 33. O Administrador e/ou do Gestor poderio, ademais, renunciar a administragio e/ou gestao do Fundo,
mediante aviso prévio de no minimo 90 (noventa) dias, por meio de publicagdo no Periddico, carta enderecada a
cada Cotista ou de correio eletrénico, desde que convoquem ou solicitem a convocagio, conforme o caso, no
mesmo ato, de Assembleia Geral para decidir sobre a sua substituicio ou sobre a liquidagdo antecipada do Fundo,

conforme o caso, devendo ser observado o quérum de deliberagdo previsto no presente Regulamento.

Paragrafo Primeiro. Na hip6tese de o Administrador e/ou do Gestor renunciarem as suas funcoes e a Assembleia
Geral de que trata o item acima (i) ndo nomear instituicao administradora e/ou gestora habilitada para sua
substituicdo; ou (ii) ndo obtiver quérum suficiente para deliberar sobre a substitui¢do ou a liquida¢io antecipada
do Fundo, o Administrador procederd a liquidagdo automatica do Fundo, no prazo maximo de 90 (noventa) dias
a contar da data estabelecida para a realizacio da Assembleia Geral, observado, se for o caso, o disposto no presente

Regulamento.

Paragrafo Segundo. Na hipétese de renuncia do Administrador e/ou do Gestor e nomeacio de nova instituicao
administradora e/ou gestora em Assembleia Geral, o Administrador e/ou do Gestor continuario obrigados a
prestar os servicos para o Fundo até que a nova institui¢do venha a lhe substituir, o que devera ocorrer dentro do
prazo maximo de 90 (noventa) dias corridos, contados da data de realiza¢io da respectiva Assembleia Geral, findo

tal prazo o Administrador e/ou do Gestor estardo desobrigados em permanecer prestando servicos ao Fundo.

Paragrafo Terceiro. Caso a nova instituicio administradora e/ou gestora nomeada nos termos acima nio
substitua o Administrador ¢/ou do Gestor, dentro do prazo de 90 (noventa) dias corridos mencionado acima, o
Administrador poderd proceder a liquida¢do automatica do Fundo a partir do 91° (nonagésimo primeiro) dia
corrido contado da data de realizagio da Assembleia Geral que nomear a nova instituicio administradora e/ou

gestora, devendo ser observado, se for o caso, o disposto no presente Regulamento.

Da Custddia e Controladoria do Fundo

Artigo 34. As atividades de custédia do Fundo, inclusive dos Direitos Creditérios e demais ativos de sua Carteira
serdo exercidas pelo BANCO DAYCOVAL S.A., institui¢io financeira, inscrita no CNPJ/ME sob n°
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62.232.889/0001.90, devidamente autorizado pela CVM para exercicio de tais atividades (“Custodiante”), que serd
responsavel, no exercicio de suas fung¢bes, sem prejuizo da regulamentagdo aplicavel, de todas as atividades

estabelecidas na Instrucdo CVM n.” 356 e no respectivo contrato de custddia, pelas seguintes atribui¢Ses:

@) receber e verificar a documentacio que evidencie o lastro de todos os Direitos Creditérios, de forma
individualizada e integral, na data de aquisi¢io pelo Fundo de cada Direito Creditério, podendo contratar
terceiros, as expensas do Fundo, para realizagdo de tal servico, observado o disposto na regulamentacio
aplicavel;

(i)  na data de aquisi¢do pelo Fundo, validar os Direitos Creditérios em relacao aos critérios de elegibilidade
estabelecidos no Regulamento;

(iii)  realizar a liquidacdo fisica e financeira dos Direitos Creditérios a serem adquiridos pelo Fundo, evidenciados
pelo Contrato de Cessdo e, conforme o caso, pelo Comprovante de Endosso, e Documentos
Comprobatorios da operagao;

(iv)  fazer a custddia e guarda de documentagio relativamente aos Direitos Creditérios e demais ativos
integrantes da Carteira;

(v)  diligenciar para que seja mantida, as suas expensas, atualizada e em perfeita ordem, a documenta¢io dos
Direitos Creditérios integrantes da Carteira, com metodologia pré-estabelecida e de livre acesso para
auditoria independente, 6rgaos reguladores e agéncia de classificagao de risco, se aplicavel;

(vi)  cobrar e receber, em nome do Fundo, pagamentos, resgate de titulos ou qualquer outra renda relativa aos
titulos custodiados, depositando os valores recebidos na sua conta de depésitos; e

(vii)  durante o funcionamento do Fundo, em periodicidade trimestral, verificar a documentagao que evidencia o

lastro dos Direitos Creditétios inadimplidos e os substituidos no referido trimestre, conforme aplicavel.

Paragrafo Primeiro. A analise da documentacio que evidencia o lastro dos Direitos Creditérios sera feita
trimestralmente pelo Custodiante, com base nos documentos que a Gestora encaminhard ao Custodiante,
juntamente com o Parecer Legal, emitido pelo Assessor Legal que venha a ser contratado pelo Fundo, paraos

Direitos Creditérios Cedidos.

Paragrafo Segundo. O Custodiante, por conta ¢ ordem do Fundo, poderd contratar terceiro, sob a sua
responsabilidade, para (i) realizar as atividades de guarda de documentacio relativamente aos Direitos Creditorios
e demais ativos integrantes da Carteira, doravante denominado “Agente de Depésito” e (i) verificar a
documentacio que evidencie o lastro dos Direitos Creditérios a serem adquiridos pelo Fundo, observadas as

exigéncias da regulamentacio aplicavel.

Paragrafo Terceiro. O Custodiante atuard como interveniente na contrata¢io, pelo Administrador, em nome do
Fundo, de servico especializado de Agente de Cobranca, que serd responsavel (i) pelos procedimentos e rotinas de
cobranca extrajudicial de cada carteira de Direitos Creditérios inadimplidos; (ii) pela administragio da cobranga
judicial; e (i) pela execugdo extrajudicial das Garantias dos Direitos Creditorios, nos termos deste Regulamento.
O Agente de Cobrancga tera acesso a este Regulamento, e todos demais documentos necessarios ao bom e fiel
cumprimento dos seus servicos, tendo lido e entendido todas as disposi¢des aqui constantes, cuja integral e plena
anuéncia, de forma irrevogavel e irretratavel, e sem quaisquer reservas, ¢ manifestada através da assinatura do
respectivo contrato de prestacio de servicos. O Administrador podera contratar outros agentes de cobranga que

ndo aquele inicialmente contratado, desde que de comum acordo com o Gestor. Nesse caso, o Administrador,
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conforme otientacio do Gestor, deverd notificar os Cotistas acerca de tal contratacio, inclusive acerca da

remuneracio a set paga pelo fundo ao novo agente de cobranga contratado.

Paragrafo Quarto. As disposicoes relativas a substituicao e a rentincia do Administrador e do Gestor descritas
no Artigo 32 acima aplicam-se, no que couber, a substituicio do Custodiante, observando-se o previsto neste

Regulamento.

CAPITULO XIII - COBRANCA E PROCEDIMENTOS PARA LEVANTAMENTO DOS
DIREITOS CREDITORIOS

Artigo 35. Os procedimentos de cobranga dos Direitos Creditérios obedecerio as regras previstas neste
Regulamento e nos contratos celebrados com os prestadores de servicos. Em regra, devera ser solicitado a cada
juiz competente, a substitui¢do do titular dos Direitos Creditérios pelo Fundo como seu beneficiario, de modo a
legitimar a expedi¢do de alvara em nome do Fundo para o levantamento dos valores devidos em virtude dos
Direitos Creditérios cedidos (e.g. levantamento de depésito judicial efetuado pela entidade devedora, valores
bloqueados mediante determinacdo do Poder Judiciario ou produto obtido mediante o leilio de garantias

penhoradas).

Artigo 36. Ainda no caso de aquisicio de Direitos Creditérios oriundos de Agdo Judicial, nos processos de
execucdo sujeitos as regras de execucdo contra a Fazenda Publica (e.g. Unido Federal, Estados, Municipios e
Distrito Federal), os procedimentos de cobranga variam de acordo com as regras estabelecidas pelo respectivo
tribunal competente. Via de regra, deverd ser encaminhado o oficio requisitério da inscri¢do no orgamento para
pagamento do precatério no exercicio seguinte. Nos casos em que o precatério relativo aos Direitos Creditérios
ja tiver sido expedido quando da sua aquisi¢ao pelo Fundo, devera ser solicitado a cada juiz competente, bem como
no setor de precatérios do respectivo tribunal, a substitui¢do do titular do precatério pelo Fundo como seu
beneficiario, de modo a legitimar o Fundo a levantar os valores devidos em virtude dos precatérios cedidos. As
importancias respectivas serdo depositadas pelo respectivo Ente Publico em estabelecimento de crédito oficial do
tribunal, cabendo ao presidente do tribunal determinar, segundo as possibilidades de depésito e exclusivamente na

ordem cronolégica de autuago, a transferéncia dos valores ao juizo de origem do precatério.

Artigo 37. O Administrador dispGe de regras e procedimentos, por escrito e passiveis de verificacdo, que lhe
permitirdo diligenciar o cumprimento, pelo Agente de Cobranga dos Direitos Creditérios, de suas obrigagdes

descritas neste Regulamento e nos respectivos contratos de prestagio de servigos.

CAPITULO XIV - METODOLOGIA DE AVALIACAO DO PATRIMONIO LiQUIDO, DAS COTAS
E DOS ATIVOS DO FUNDO

Artigo 38. O Patrimoénio Liquido equivale ao valor dos recursos em caixa acrescido do valor dos Direitos

Creditérios Cedidos e dos Ativos Financeiros integrantes da carteira do Fundo, deduzidas as exigibilidades.
Artigo 39. As Cotas terdo seu valor calculado todo Dia Util, nos termos descritos neste Regulamento.

Artigo 40. Os Direitos Creditérios Cedidos e os Ativos Financeiros integrantes da carteira terdo seu valor calculado

de acordo com o disposto na Instru¢ao CVM 489 e no manual de precificagdo adotado pelo Administrador.
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Paragrafo uinico. A partir da primeira aquisi¢io de Diteitos Creditorios e/ou Ativos Financeiros até 90 (noventa)
dias, os Direitos Creditérios Cedidos e os Ativos Financeiros integrantes da carteira ndo terdo a valoriza¢do diaria
e serdo avaliados a valor de custo. A partir do 91° (nonagésimo primeiro) dia, os Direitos Creditérios e os Ativos

Financeiros serdo avaliados conforme manual de precificacio adotado pelo Administrador.

Artigo 41. Nos termos da Instrucio CVM 489, sempre que houver evidéncia de reducdo no valor recuperavel dos
ativos do Fundo, avaliados pelo custo ou custo amortizado, devera ser registrada uma provisdo para perdas. A
perda por reducdo no valor de recuperacio sera mensurada e registrada pela diferenca entre o valor contabil do
ativo antes da mudanga de estimativa e o valor presente do novo fluxo de caixa esperado, calculado apés a mudanca
de estimativa, desde que a mudanca seja relacionada a uma deterioragio da estimativa anterior de perdas de créditos

esperadas.

Artigo 42. Os Direitos Creditérios cedidos ao Fundo que venham a ser inadimplidos pelos respectivos Devedores
permanecerdo registrados em conta de compensacio pelo prazo minimo de 5 (cinco) anos e enquanto nio

esgotados os procedimentos de cobranga.

Artigo 43. I obrigatéria a divulgacdo, em notas explicativas as demonstragoes financeiras anuais do Fundo, de
informagdes que abranjam, no minimo, o montante, a natureza e as faixas de vencimento dos ativos integrantes
da carteira do Fundo e, caso aplicavel, de mercado dos ativos, segregados por tipo de ativo, bem como os

pardmetros utilizados na determinacio desses valores.
Artigo 44. O descumprimento de qualquer obrigacdo originaria dos Direitos Creditérios cedidos ao Fundo e
demais ativos componentes da Carteira, sera atribuido as Cotas, até o limite equivalente a somatéria do seu valor

total.

CAPITULO XV — ORDEM DE ALOCACAQO DOS RECURSOS

Artigo 45. O Administrador obriga-se, por meio dos competentes débitos e créditos realizados na Conta do
Fundo, a alocar os recursos decorrentes dos Direitos Creditérios e Ativos Financeiros integrantes da carteira do

Fundo, na seguinte ordem de preferéncia:

@) pagamento dos encargos do Fundo, conforme descritos neste Regulamento;

(i)  pagamento dos valores referentes a amortizagio e/ou ao resgate das Cotas a titulo de amortizagio ou resgate
de principal das Cotas, conforme estabelecido no respectivo Suplemento; e

(i)  apds aliquidacio do principal das Cotas, nos termos do item (ii) acima, pagamento dos valores referentes a
amortizacao e/ou ao resgate das Cotas a titulo de amortizagio dos rendimentos, incluindo o benchmark,

conforme estabelecido no respectivo Suplemento.

CAPITULO XVI — DA ASSEMBLEIA GERAL DE COTISTAS

Artigo 46. Observadas as atribuicdes do Comité de Investimentos, é da competéncia privativa da Assembleia

Geral deliberar sobre as seguintes matérias, dentre outras:
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@) as demonstracoes contibeis apresentadas pelo Administrador;

(i)  asubstituicio do Administrador, Gestor e/ou do Custodiante;

(i)  a fusdo, a incorporagio, a cisdo, a transformacao ou a liquidagiao do Fundo;

(iv)  a elevagio da Taxa de Administracdo praticada pela instituicio administradora, inclusive na hipotese de
restabelecimento de taxa que tenha sido objeto de redugao;

(v)  aalteragdo da politica de investimento do Fundo;

(vi) aemissdo de novas Cotas;

(vii) deliberar sobre Amortiza¢des e/ou resgate de Cotas;

(viil) a alteragdo do Regulamento, ressalvados os casos excetuados pela regulamentagio aplicavel;

(ix) eleger os membros do Comité de Investimentos indicados pelos Cotistas e deliberar sobre a alteracio das
regras relativas a composi¢ao e funcionamento do Comité de Investimentos;

(x)  a contratacio e/ou destituicdo de agente de cobranca, consultor especializado, auditor independente e
demais prestadores de servi¢os pelo Fundo;

(xi)  a incorporacio, transformacio, fusio, cisdo ou liquidagido do Fundo, inclusive na ocorréncia de qualquer
dos Eventos de Avaliacio ou dos Eventos de Liquidacdo Antecipada; e

(xii) aprovar os procedimentos a serem adotados para o resgate das Cotas mediante dagdo em pagamento de

Direitos Creditérios.

Paragrafo Primeiro. As deliberagdes sobre as matérias objeto de aprovagio em Assembleia Geral, dependerio
de aprovagio de cotistas que representem a maioria absoluta das Cotas, observadas as disposi¢des do Acordo de

Cotistas..

Paragrafo Segundo. O Administrador observard o quanto disposto no Acordo de Cotistas e nio registrara,
consentira ou ratificard qualquer voto ou aprovaciao dos Cotistas nem realizard qualquer ato ou se omitira de

qualquer maneira que viole ou que seja incompativel com as disposi¢Ses de tal instrumento.

Artigo 48. A Assembleia Geral pode, a qualquer momento, nomear um ou mais representantes dos Cotistas,
pessoas fisicas e/ou pessoas juridicas, para exercer as fun¢des de fiscalizacio e de controle gerencial das aplicagoes
do Fundo, em defesa dos direitos e dos interesses dos Cotistas, desde que o respectivo representante dos Cotistas
(i) seja Cotista ou profissional especialmente contratado para zelar pelos interesses dos Cotistas, (ii) nao exerca
cargo ou funcio no Administrador, em seu controlador, em sociedades por ele, direta ou indiretamente,
controladas e em coligadas ou outras sociedades sob controle comum; e (iif) ndo exerc¢a cargo nos Cedentes. O(s)
representante(s) dos Cotistas nio fardo jus, sob qualquer hipétese, ao recebimento de remuneragio do Fundo, do

Administrador, do Gestor, do Custodiante ou dos Cedentes, no exercicio de tal funcio.

Artigo 49. Este Regulamento sera alterado independentemente de deliberacio da Assembleia Geral, sempre que
tal alteragdo decorrer exclusivamente da necessidade de atendimento as exigéncias de normas legais, regulamentares
e autorregulamentares vigentes, ou de determinacio da CVM, devendo ser providenciada, no prazo de até 30
(trinta) dias contados da data do protocolo da alteracio deste Regulamento perante a CVM, a necessaria

comunicacio aos Cotistas.

Artigo 50. A convocagdo da Assembleia Geral deve ser realizada com 10 (dez) dias de antecedéncia, no minimo,
quando em primeira convoca¢do, e com 5 (cinco) dias de antecedéncia, no minimo, quando em segunda

convocagao, admitindo-se que a segunda convocagio seja providenciada em conjunto com a primeira convocagao,
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e far-se-4 por meio de (i) correio eletronico enviado aos Cotistas; ou (ii) por meio de carta enderecada a cada um
dos Cotistas com aviso de recebimento; ou (iii) através de anuncio publicado no Periédico, bem como por meio
de publicacio disponibilizada no website do Administrador, a critério do Administrador, dos quais constardo o
dia, a hora e o local em que sera realizada a Assembleia Geral e, ainda que de forma sucinta, a ordem do dia, sempre
acompanhada das informacdes e dos elementos adicionais necessatios a andlise prévia pelos Cotistas das matérias
objeto da Assembleia Geral.

Paragrafo Primeiro. Independentemente das formalidades previstas neste Regulamento, serd considerada regular
a Assembleia Geral a que comparecerem todos os Cotistas com direito a voto para deliberar sobre todos os

assuntos constantes da ordem do dia.

Paragrafo Segundo. Salvo motivo de for¢a maior, a Assembleia Geral sera realizada na sede do Administrador.
Quando a Assembleia Geral nio for realizada na sede do Administradot, as convocacSes enviadas aos Cotistas ou
publicadas deverdo indicar, com clareza, o local da reunio que, em nenhum caso, podera ser realizada fora da

localidade do Administradot.

Paragrafo Terceiro. As Assembleias Gerais poderio ser conduzidas pelo Administrador por meio de
videoconferéncia ou teleconferéncia. Neste caso, as versOes fisicas das atas das Assembleias Gerais deverido ser
elaboradas pelo Administrador em até 5 (cinco) Dias Uteis contados da data de realizacio de referida Assembleia
e os Cotistas que manifestarem seu voto durante a trealizacio da videoconferéncia/teleconferéncia deverdo
encaminhar a manifestacio de voto por esctito, nos termos deste Regulamento, em até 2 (dois) Dias Uteis contados

da data de realizacdo de referida Assembleia Geral.

Paragrafo Quarto. Além da reunido anual de prestacdo de contas, a Assembleia Geral podera reunir-se, a qualquer
momento, por convocagio realizada a unico e exclusivo critério do Administrador, ou mediante solicitagdo, ao
Administrador, de Cotistas titulares de Cotas com direito a voto que representem, no minimo, 5% (cinco por
cento) do total das Cotas emitidas com direito a voto na deliberagio em questdo, sendo que, na tltima hipétese, o
Administrador serd responsavel por convocar a Assembleia Geral, em até 10 (dez) Dias Uteis, contados da data

do recebimento da solicitacdo pelos Cotistas do Fundo.

Paragrafo Quinto. As Assembleias Gerais serdo instaladas com a presenca de pelo menos um Cotista, sendo que
os trabalhos das Assembleias Gerais serdo presididos e secretariados pelos representantes do Administrador,

exceto se de outra forma deliberado pelos Cotistas.

Paragrafo Sexto. Somente poderio votar na Assembleia Geral os Cotistas, seus representantes legais ou

procuradores legalmente constituidos ha menos de 1 (um) ano.

Paragrafo Sétimo. Quaisquer decisbes tomadas em Assembleia Geral serdo divulgadas aos Cotistas no prazo
maximo de 30 (trinta) dias a contar de sua realizagdo, por meio de (i) carta com aviso de recebimento enderecada
a cada um dos Cotistas, ou (ii) correio eletronico enderecado a cada um dos Cotistas, (iii) publicagao disponibilizada
no website do Administrador e¢/ou (iii) através de antuncio publicado no Periédico, sendo dispensada quando

comparecerem a Assembleia Geral todos os Cotistas do Fundo.
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Paragrafo Oitavo. Os Cotistas também poderdo votar na Assembleia Geral por meio de comunicagio escrita ou
eletronica enviada ao Administrador (“Manifestacio de Voto™), desde que o seu recebimento pelo Administrador

ocorra antes do encerramento da respectiva Assembleia Geral.

Paragrafo Nono. As deliberagoes da Assembleia Geral poderdo ser decididas mediante processo de consulta
formal (“Consulta Formal”) realizada por escrito, via carta ou e-mail, sem necessidade de reunio, caso em que 0s
Cotistas terdo o prazo de até 10 (dez) dias corridos para respondé-la, contados do recebimento da respectiva

consulta.

Paragrafo Décimo. A Consulta Formal devera conter todas as informacdes necessitias e apropriadas para o
exercicio do direito de voto do Cotista, e aplicando-se as deliberagdes a serem tomadas no dmbito da Consulta
Formal, ainda, os quéruns previstos neste Regulamento necessarios para aprovacao das respectivas matérias em

Assembleias Gerais instaladas em primeira convocagio.

Paragrafo Décimo Primeiro. O Administrador e o Gestor deverdo sempre agir de boa fé em relagdo ao
desempenho de suas proprias atividades e obrigagSes previstas neste Regulamento e no Contrato de Gestio,
devendo submeter a Assembleia Geral convocada nos termos deste Regulamento, previamente toda e qualquer
operacio a ser realizada pela Carteira que possa, se realizada, configurar uma situacao de conflito de interesses (de

qualquer natureza), ainda que potencial, nos termos da legislacio em vigor.

Paragrafo Décimo Segundo. Adicionalmente ao disposto acima, o Cotista que se encontre em situacdo de
conflito de interesses de qualquer natureza e ainda que potencial, relacionada a qualquer matéria de ordem do dia
de Assembleia Geral convocada nos termos deste Regulamento, devera, imediatamente, (i) informar a referida
situacdo ao Administrador, ¢ (ii) se abster de exercer o seu direito a voto em Assembleia Geral relacionada as
matérias em que o referido Cotista esteja potencialmente conflitado sendo que, nesta ocasido, nio serdo
consideradas para fins de computo do quérum de instalacio e de aprovagio da respectiva matéria, o numero de

Cotas de titularidade do Cotista que esteja conflitado.

CAPITULO XVII - DO COMITE DE INVESTIMENTOS

Artigo 51. O Fundo possuird um Comité de Investimentos, o qual terd as seguintes atribuicoes:

(@) Deliberar sobre os Direitos Creditérios que foram selecionados pelo Gestor para aquisicio pelo Fundo,
incluindo as condi¢bes de cada aquisi¢do de Direitos Creditérios;

(b) Deliberar sobre a alienagio a terceiros de Direitos Creditérios adquiridos pelo Fundo, durante todo o
Prazo de Duracio; e

(c) Acompanhar os trabalhos de coordenagio e verificagio a serem desenvolvidos pelo Assessor Legal e pelo
Gestor no acompanhamento das A¢oes Judiciais e de quaisquer outras demandas judiciais conexas que

possam impactar os Direitos Creditorios.

Artigo 52. O Comité de Investimentos devera ser composto de até 04 (quatro) membros indicados pelos Cotistas
e pelo Gestor, os quais podem ser pessoas fisicas ou pessoas juridicas, domiciliadas no Brasil ou no extetior, sendo,

pelo menos, 1 (um) dos membros do Comité de Investimentos necessariamente indicado pelo Gestor.

Pagina 19 de 46




BancoDaycoval

Paragrafo Primeiro. O mandato dos membros do Comité de Investimentos serd igual a duracio do Fundo. Os
membros do Comité de Investimentos poderio ser destituidos de seus cargos, antes do término do seu mandato,
por decisdo de quem os tiver indicado, devendo o Administrador ser imediatamente notificado pelo Gestor acerca

da referida destituicdo, de forma que sejam tomadas as devidas providéncias.

Paragrafo Segundo. O Comité de Investimentos reunir-se-a sempre que os interesses do Fundo o exigirem,

mediante solicitacio de qualquer de seus membros ou por solicitagio do Administrador e/ou Gestor.

Paragrafo Terceiro. As reunides do Comité de Investimentos poderio setr convocadas por correspondéncia
eletronica enviada com aviso de recebimento por qualquer membro do Comité de Investimentos com, no minimo,
5 (cinco) Dias Uteis de antecedéncia em relagdo a data de referida reunido. As reunides do Comité de Investimentos

serdo validamente instaladas mediante a presenca de todos os seus membros.

Paragrafo Quarto. As deliberagdes do Comité de Investimentos serdo tomadas por unanimidade e serdo lavradas
em ata de reunido, sendo necessario para a instalacdo das reuniées do Comité de Investimento a maioria simples

dos membros do Comité e a presenca obrigatéria do membro indicado pelo Gestor.

Paragrafo Quinto. E permitido aos membros do Comité de Investimentos participar das reunides por meio de
conferéncia telefonica, video conferéncia ou qualquer meio similar de comunicagdo que permita que tal pessoa
participe da reunifio e possa ouvir e ser ouvida, devendo o voto do referido membro ser formalizado por via escrita

ou eletronica apos referida reunido.

Paragrafo Sexto. Nio sera devida qualquer remuneragio aos membros do Comité de Investimentos, seja por sua

nomeagao ou por sua presenca nas reunides do Comite.

Paragrafo Sétimo. Os membros do Comité de Investimento devem observar os deveres ¢ as vedacdes previstas
na regulamentacio especifica sobre o exercicio profissional da atividade de administrador de carteiras. Deste modo,
as decisdes do Comité de Investimento serdo implementadas pelo Gestor e pelo Administrador desde que ndo

contrariem o disposto na regulamentagio aplicavel, no presente Regulamento e no Acordo de Cotistas.

CAPITULO XVIII - APORTE ADICIONAL DE RECURSOS NO FUNDO

Artigo 53. Na medida em que forem identificadas necessidades de aportes adicionais no Fundo, a fim de adquirir
Direitos Creditérios e/ou pagar remunerages ou despesas e encargos do Fundo, o Gestor devera informar os
Cotistas, os quais deverdo se reunir em Assembleia Geral para aprovar ou ndo uma nova emissiao de Cotas ou a

realizagdo de chamada de capital com essa finalidade.

Paragrafo Unico. O procedimento previsto acima serd repetido em cada nova decisio sobre investimento do
Fundo em Direitos Creditorios, pagamentos de quaisquer montantes adicionais conforme estabelecidos nos
Contratos de Cessdo e/ou nos contratos celebrados com os prestadores de servicos e/ou, ainda, a necessidade de

pagamento de despesas e encargos do Fundo.

CAPITULO XIX — DAS TAXAS E ENCARGOS DO FUNDO

Pagina 20 de 46




BancoDaycoval

Artigo 54. Constituem encargos do Fundo, além da Taxa de Administracio e da Taxa de Performance, as seguintes

despesas:

@) taxas, impostos ou contribuicdes federais, estaduais, municipais ou autarquicas, que recaiam ou venham a
recait sobre os bens, direitos e obrigacdes do Fundo;

(i)  despesas com impressao, expedicdo e publicacio de relatérios, formularios e informagdes periddicas
previstas neste Regulamento ou na regulamentacio pertinente;

(iii)  despesas com correspondéncia de interesse do Fundo, inclusive comunicagdes aos Cotistas;

(iv)  honoririos e despesas do Auditor Independente encarregado da revisdo das demonstragdes financeiras e
das contas do Fundo e da analise da sua situacio e da atuacao do Administrador;

(v)  emolumentos e comissdes pagas por opera¢des do Fundo;

(vi)  honorarios de advogado, custas e despesas correlatas, feitas em de defesa dos interesses do Fundo, em juizo
ou fora dele, inclusive o valor da condenacio, caso venha a ser vencido;

(vii) quaisquer despesas inerentes a constitui¢io ou a liquidagdo do Fundo ou a realizagido de Assembleia Geral
de Cotistas;

(viil) taxas de custddia de ativos do Fundo;

(ix) Contribui¢do anual devida as bolsas ou entidade do mercado de balcdo em que o fundo tenha suas cotas
admitidas a negociacao;

(x)  despesas com a contratagdo de Agéncia Classificadora de Risco, caso aplicavel; e

(xi) despesa com profissional especialmente contratado para zelar pelos interesses dos Cotistas, quando

aplicavel, na forma da Instrugao CVM n.” 356.

Paragrafo Primeiro. Quaisquer outras despesas nio previstas neste Regulamento néo serdo consideradas como

encargos do Fundo, correndo por conta do Administrador.

Paragrafo Segundo. O pagamento das despesas de que trata o item acima pode ser efetuado diretamente pelo
Fundo a pessoa contratada, desde que os correspondentes valores ndo excedam a Taxa de Administracio cobrada

do Fundo pelo Administrador.

Paragrafo Terceiro. O Administrador devera constituir, com recursos provenientes da integralizacio das Cotas,
reserva para pagamento de todos os encargos e despesas do Fundo, bem como para pagamento da Taxa de

Administragao (a “Reserva de Despesas”). Os valores referentes a Reserva de Despesas deverdo ser mantidos em

caixa e/ou aplicacoes de liquidez imediata, de acordo com a politica de investimentos do Fundo, dentro do limite

estabelecido para o investimento em Ativos Financeiros.

Taxa de Administracio

Artigo 55. O Fundo esta sujeito a Taxa de Administragdo, conforme descrita abaixo, a qual remunera o
Administrador e os demais prestadores de servicos de administracdo do Fundo, a qual serd debitada do Fundo de
acordo com o disposto neste Regulamento e na regulamentagio em vigor. A Taxa de Administracdo corresponde
ao valor de 1.5% a.a. (um ponto cinco por cento) ao ano, calculados e apropriados sobre o Patrimonio Liquido do
Fundo, observada a seguinte remuneracio minima mensal: () R$ 5.000,00 (cinco mil reais) até o 18° (décimo
oitavo) més contado da Data de Inicio do Fundo; e (if) R$ 8.500,00 (oito mil e quinhentos reais) a partir do 19°

meés contado da Data de Inicio do Fundo.
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Paragrafo Unico. A Taxa de Administracio Total devera ser calculada e provisionada a base de 1/252 (um
duzentos e cinquenta e dois avos) da porcentagem referida nos itens acima, e sera paga mensalmente, por periodos

vencidos, no 5° (quinto) Dia Util do més subsequente ao dos servicos prestados.

Taxa de Performance

Artigo 56. O Fundo cobrara Taxa de Performance de 20% (vinte por cento) do montante que vier a exceder 100%
(cem por cento) da variagio percentual da Taxa DI, acrescida de sobretaxa de 4% (quatro por cento), calculada

conforme o disposto abaixo.

Paragrafo Primeiro. A taxa de performance devera ser provisionada diariamente e paga anualmente, levando em

considera¢do somente o ano imediatamente anterior a data de pagamento da taxa de performance.

Paragrafo Segundo. A taxa de performance, quando apurada, devera ser paga integralmente a Instituicao Gestora,

até o 5° (quinto) dia util da data da sua apuracio.

Custodiante

Artigo 57. A Taxa de Custddia a ser cobrada do Fundo, correspondera a até 0,045% a.a. (quarenta e cinco
milésimos por cento) ao ano sobre o valor do Patriménio Liquido do Fundo, observada a seguinte remuneracio
minima mensal: (i) R$ 2.000,00 (dois mil reais) até o 18° (décimo oitavo) més contado da Data de Inicio do Fundo;
e (i) R$ 3.500,00 (trés mil e quinhentos treais) a partir do 19° més contado da Data de Inicio do Fundo e sera paga
conjuntamente com a parcela da Taxa de Administracao que remunera o Administrador.

Outras Taxas

Artigo 58. O Fundo nio cobra taxa de entrada ou taxa de saida.

CAPITULO XX — DA DIVULGACAO DE INFORMACOES

Artigo 59. O Administrador devera prestar todas as informagdes obrigatorias e periddicas previstas neste
Regulamento e/ou na regulamentacio pertinente, conforme aplicavel, na forma e dentro dos prazos estabelecidos

neste Regulamento e¢/ou na regulamentacio pertinente.

Paragrafo Primeiro. O Administrador divulgard, ampla e imediatamente, qualquer ato ou fato relevante relativo
ao Fundo, de modo a garantir aos Cotistas o acesso as informag¢oes que possam, direta ou indiretamente, influenciar
as decisoes dos Cotistas quanto a permanéncia no mesmo ou, no caso de potenciais investidores, quanto a aquisigao
de Cotas do Fundo.

Paragrafo Segundo. A divulgagio de informagdes de que trata o item acima deverd ser feita por meio de
publicacio (a) no Periédico; ou (b) por meio de carta enviada aos Cotistas com aviso de recebimento; ou (c) por
meio de correio eletronico, sendo que tais informacgoes deverdo ser mantidas disponiveis para os Cotistas na sede

do Administrador e nas institui¢oes que coloquem Cotas do Fundo, se o for o caso, devendo todos os documentos
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e informagdes correspondentes ser remetidos 2 CVM na mesma data de sua divulgacio.

Paragrafo Terceiro. O Administrador colocard a disposi¢iio dos Cotistas, em sua sede e em sua pagina na internet
no prazo maximo de 10 (dez) dias apds o encerramento de cada més, as seguintes informacGes, além de outras

exigidas nos termos deste Regulamento e da regulamentagao aplicavel:

(i) o numero de Cotas de propriedade de cada Cotista e o seu respectivo valor;
(i) a rentabilidade do Fundo, com base nos dados relativos ao dltimo dia do més a que se referirem; e
(i) dados acerca do comportamento da Carteira, abrangendo, inclusive, dados sobre o desempenho esperado e

o realizado.

Paragrafo Quarto. O Administrador deve enviar a CVM, através do Sistema de Envio de Documentos disponivel
na pagina da CVM na rede mundial de computadores, em até 90 (noventa) dias apds o encerramento do exercicio

social ao qual se refiram, as demonstragdes financeiras anuais do Fundo.
Paragrafo Quinto. O Fundo tera escrituragio contabil propria, destacada da relativa ao Administrador.
Paragrafo Sexto. O exercicio social do Fundo encerrar-se-4 em 31 de maio de cada ano.

Paragrafo Sétimo. O diretor ou s6cio-gerente do Administrador elaborara demonstrativos trimestrais, nos termos
do Artigo 8°, paragrafo 3° da Instrugao CVM n.° 356.

Paragrafo Oitavo. Sem prejuizo do disposto acima, o Administrador devera divulgar aos Cotistas, anualmente,
por meio do Periédico, além de manter disponiveis em sua sede, o valor do patriménio liquido do Fundo, o valor

das Cotas, as rentabilidades acumuladas no més e no ano civil a que se referirem.

Paragrafo Nono. A divulgacio das informagdes previstas acima pode ser providenciada por meio de entidades
de classe de institui¢oes do Sistema Financeiro Nacional, desde que realizada em peridédicos de ampla veiculagio,
tal qual o Periédico ou outro periédico prévia e expressamente aprovado pelo Administrador, observada a

responsabilidade do Administrador, nos termos da regulamentacio aplicavel ao Fundo.

CAPITULO XXI. PUBLICACOES

Artigo 60. Todas as publicacdes mencionadas neste Regulamento serdo feitas no Periddico, sendo jornal de grande

circulagdo, a ser informado ao Cotista quando da subscri¢do de Cotas do Fundo.
CAPITULO XXII —- DOS FATORES DE RISCO

Artigo 61. O Fundo, e, por consequéncia, seu patrimoénio, estdo submetidos a diversos riscos, incluindo, mas nao
se limitando a flutua¢oes de mercado e/ou a riscos de crédito das respectivas contrapartes, dentre os quais,
exemplificativamente, os descritos no Anexo 1II a este Regulamento. Antes de adquirir Cotas, o investidor deve
considerar cuidadosamente, a luz de suas proprias situacOes financeiras e objetivos de investimento, todas as

informagdes disponiveis nos fatores de risco.
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Artigo 62. A materializacdo de qualquer dos riscos e incertezas apontados no Anexo III podera gerar perdas ao
Fundo e aos Cotistas, sendo que nessa hipétese o Administrador, o Gestor e o Custodiante ndo poderio ser
responsabilizados, entre outros eventos, (i) pelo adimplemento ou nio dos Direitos Creditérios; (i) por qualquer
depreciagio ou perda de valor dos ativos integrantes da Carteira; (iii) pela inexisténcia de mercado secundario para
as Cotas, os Direitos Creditétios e/ou os Ativos Financeiros; (iv) por prejuizos em caso de liquida¢io do Fundo;
ou (V) por eventuais prejuizos incorridos pelos Cotistas quando da amortizagdo ou resgate de suas Cotas, nos

termos deste Regulamento, assumindo os Cotistas os riscos inerentes a este tipo de investimento.
Artigo 63. O Fundo e as aplicagoes realizadas pelos Cotistas no Fundo nio contardo com garantia do

Administrador, do Gestor, do Custodiante, dos Cedentes, do(s) Agente(s) de Cobranca, do(s) Agente(s) de

Depésito, bem como de qualquer mecanismo de seguro ou, ainda, do FGC.

CAPITULO XXIII - DOS EVENTOS DE AVALIACAO E LIQUIDACAO DO FUNDO

Eventos de Avaliacio

Artigo 64. Sio considerados Eventos de Avaliacio do Fundo a constatagdo pelo Administrador, pelo Gestor ou

pelo Custodiante, conforme o caso, de quaisquer das seguintes ocorréncias:

@) ndo observincia do prazo de 90 (noventa) dias contados da data da primeira integralizacio de Cotas do
Fundo, para alocagdo dos recursos do Fundo na aquisicio de Direitos Creditérios em montante que
corresponda a, no minimo, 50% (cinquenta por cento) do patrimoénio liquido do Fundo;

(i)  ndo observancia, pelo Administrador dos deveres e das obrigages previstos neste Regulamento, desde que,
notificado por escrito, em seu endereco, para sanar ou justificar o descumprimento, nio o faga no prazo de
10 (dez) Dias Uteis contados do recebimento da referida notificagio, a qual também deveré ser enviada ao
Administradot;

(i) ndo observancia, pelo Gestor, dos deveres e das obrigacdes previstos neste Regulamento, desde que,
notificado para sanar ou justificar o descumptimento, ndo o faga no prazo de 10 (dez) Dias Uteis contados
do recebimento da referida notificacio, a qual devera ser enviada também ao Administrador;

(v)  inobservincia pelo Agente de Depésito de Documentos Comprobatérios, ou pelo Agente de Cobranca,
dos deveres e das obrigacGes previstas nos respectivos contratos, desde que, se notificados pelo Custodiante
ou pelo Administrador para sanarem ou justificarem o descumprimento, nao o fizerem no prazo de 5 (cinco)
Dias Uteis contados do recebimento da referida notificacio; e

(vi)  caso as irregularidades apontadas pelo Custodiante quando da emissio do relatério de verificagdo de lastro

dos Direitos Creditérios adquiridos pelo Fundo ultrapassem 10% (dez por cento) dos Direitos Creditérios.

Paragrafo Primeiro. Na ocorréncia de quaisquer dos Eventos de Avaliagio, o Fundo interromperi os
procedimentos de aquisi¢do de Direitos Creditorios e o Administrador convocara, imediatamente, uma Assembleia
Geral, a qual decidird, observado o quérum de deliberacdo previsto neste Regulamento, (i) se o referido Evento
de Avaliagio deve ser considerado como um Evento de Liquidacio Antecipada do Fundo, e quais os
procedimentos a serem adotados; ou (ii) quais medidas adicionais devem ser tomadas pelo Fundo com relagio a
procedimentos, controles e prestadores de servicos do Fundo, de forma a minimizar potenciais riscos para o Fundo

em virtude da ocorréncia do respectivo Evento de Avaliacio.
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Paragrafo Segundo. No caso de a Assembleia Geral deliberar que qualquer dos Eventos de Avaliagdo constitui

um Evento de Liquidacio Antecipada, ou a caso a referida Assembleia ndo seja realizada, por falta de quérum, o

Administrador observara os procedimentos de que tratam o Artigo 65 e seguintes abaixo, conforme o caso.

Paragrafo Quarto. A Assembleia Geral devera decidir sobre a manuten¢do dos procedimentos de cobranca

definidos para os Direitos Creditérios ou a venda da Carteira para terceiros.

Paragrafo Quinto. Caso o Evento de Avaliagdo ndo seja entendido pela Assembleia Geral com um Evento de
Liquida¢ido Antecipada, o Fundo podera reiniciar, se for o caso, o processo de aquisicao de Direitos Creditorios e

a realizacao de amortizacdes de Cotas.
Artigo 65. Serdo considerados Eventos de Liquidagdo Antecipada quaisquer das seguintes hipoteses:

(i) deliberagio da Assembleia Geral de Cotistas pela liquidacio do Fundo;

(ii) caso seja deliberado em Assembleia Geral que um Evento de Avaliacdo constitui um Evento de Liquidagao
Antecipada; e

(ii)Renuncia do Administrador, do Custodiante ou do Gestor sem que uma nova institui¢io assuma suas fungdes

no prazo de até 90 (noventa) dias.

Paragrafo Primeiro. Na hipétese de ocorréncia de qualquer Evento de Liquidagio Antecipada, o Administrador,
imediatamente, (a) suspenderd o pagamento de amortizacao e/ou resgate das Cotas; (b) interrompera a aquisi¢io
de Direitos Creditérios e de Ativos Financeiros; e (c) convocara a Assembleia Geral para deliberar os

procedimentos de liquidacio do Fundo.

Paragrafo Segundo. Nio sendo instalada a Assembleia Geral em primeira convocagio, por falta de quérum, o
Administrador devera dar infcio aos procedimentos de liquidagio do Fundo, de acordo com o disposto neste

Regulamento.

Paragrafo Terceiro. Na hipétese de a Assembleia Geral deliberar pela nio liquidagio do Fundo, sera concedido
aos Cotistas dissidentes o resgate antecipado das respectivas Cotas desde que manifestada tal decisao na respectiva

Assembleia Geral, observado ainda o que for definido na Assembleia Geral.

Paragrafo Quarto. Caso a Assembleia Geral confirme a liquidacio do Fundo, as Cotas serdo resgatadas, em

moeda corrente nacional, observados os seguintes procedimentos:

(i) o Administrador ndo adquirira novos Direitos Creditérios e deverd resgatar ou alienar os Ativos Financeiros
integrantes da carteira do Fundo, adotando as medidas prudenciais necessarias para que o resgate ou alienagiao
desses Ativos Financeiros nio afete a sua rentabilidade esperada;

(i) apbs o pagamento ou o provisionamento das despesas e encargos do Fundo identificados no or¢amento anual
de despesas do Fundo aprovado pela Assembleia Geral, todas as Disponibilidades e os pagamentos referentes
aos Direitos Creditérios Cedidos e aos Ativos Financeiros integrantes da carteira do Fundo deverdo ser
destinados patra pagamento do resgate das Cotas; e

(ii)as Cotas serdo resgatadas, sendo, entdo, pago por cada Cota o valor correspondente a fragdo respectiva do

eventual saldo remanescente do Patrimonio Liquido.
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Paragrafo Quinto. Caso em até 90 (noventa) dias contados do inicio da liquidacio do Fundo a totalidade das
Cotas ainda nio tenha sido resgatada, as Cotas em circulacio poderdo ser resgatadas mediante a dagdo em

pagamento dos Direitos Creditérios e dos Ativos Financeiros integrantes da carteira do Fundo.

Paragrafo Sexto. A Assembleia Geral que confirmar a liquidagio do Fundo devera deliberar sobre os
procedimentos de dagdo em pagamento dos Direitos Creditérios e dos Ativos Financeiros integrantes da carteira
do Fundo.

Paragrafo Sétimo. Na hipdtese de a Assembleia Geral ndo chegar a acordo referente aos procedimentos de dagao
em pagamento dos Direitos Creditérios e dos Ativos Financeiros para fins de pagamento de resgate das Cotas, os
Direitos Creditorios e os Ativos Financeiros serdo dados em pagamento aos Cotistas até o limite do valor de suas
Cotas, mediante a constitui¢io de um condominio, cuja fracio ideal de cada Cotista sera calculada em funcio do
valor total das Cotas, tendo-se como referéncia para defini¢do do valor das Cotas a data em que foi decidida a

liquidacio do Fundo.

Paragrafo Oitavo. Observados tais procedimentos, o Administrador estard desobrigado em relagdo as
responsabilidades estabelecidas no presente Regulamento, ficando autorizada a liquidar o Fundo perante as

autoridades competentes.

Paragrafo Nono. O Administrador devera notificar os Cotistas, se for o caso: (a) para que elejam um
administrador para referidos condominios de Direitos Creditérios e de Ativos Financeiros, na forma do Artigo
1.323 do Cédigo Civil; e (b) informando a propor¢io de Direitos Creditérios e de Ativos Financeiros a que cada
Cotista tera direito, sem que isso represente qualquer responsabilidade do Administrador perante os Cotistas apos

a constitui¢do dos condominios de que tratam os paragrafos anteriores.

Paragrafo Décimo. Caso os Cotistas ndo procedam a elei¢do do administrador dos condominios referidos nos

itens acima, essa funcio sera exercida pelo Cotista que detiver a maioria das Cotas emitidas pelo Fundo.

Paragrafo Décimo Primeiro. O Custodiante ou eventual terceito por ele contratado fard a guarda dos
Documentos Comprobatérios e da documentagio relativa aos Ativos Financeiros integrantes da carteira do Fundo
pelo prazo de 60 (sessenta) dias a contar da constituicdo dos condominios referidos acima, dentro do qual os
administradores dos condominios indicardo ao Custodiante a hora e o local para que seja feita a entrega dos
Documentos Comprobatérios e da documentagdo relativa aos Ativos Financeiros. Expirado esse prazo, o
Custodiante podera promover a consigna¢ao dos Documentos Comprobatérios e da documentagio relativa aos

Ativos Financeiros, na forma do Artigo 334 do Cdodigo Civil.

CAPITULO XXIV — DAS DISPOSICOES GERAIS

Artigo 66. Apds o pagamento de todos os encargos e obrigacSes assumidas pelo Fundo, e do resgate da totalidade

das Cotas, considerar-se-20 encerradas as atividades deste.

Artigo 67. Todas as comunica¢des feitas por meio eletronico e/ou fisico, mencionadas neste Regulamento,

deverio ser realizadas sempre com confirmacio ou aviso de recebimento para que sejam consideradas recebidas
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pelos respectivos destinatarios. Para fins do disposto neste Regulamento, considera-se o corteio eletrénico como
uma forma de correspondéncia valida nas comunicagdes entre o Administrador, o Custodiante, o Gestor, 0s

Cedentes, os Cotistas e demais prestadores de servicos porventura contratados.
Artigo 68. Fica eleito o Foro da Comarca da Capital do Estado de Sdo Paulo, com expressa renincia de qualquer

outro, por mais privilegiado que possa ser, para dirimir quaisquer conflitos judiciais relativos ao Fundo ou a

questdes decorrentes deste Regulamento.
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ANEXO I - JGP SPECIAL SITUATIONS MASTER II FUNDO DE INVESTIMENTO
EM DIREITOS CREDITORIOS NAO-PADRONIZADOS
DEFINICOES

“Acbes Judiciais™: significa a ac¢do judicial que tramita perante o juizo competente contra Entes Publicos,
pessoas fisicas ou pessoas juridicas Devedores, incluindo, toda e qualquer outra agio e/ou medida judicial ou
extrajudicial, que seja a ele conexa ou incidental ou dele decorrente, bem como todos os recursos, interpostos,

contra decisGes proferidas nos referidos autos e seus desdobramentos, em quaisquer instincias;

“Acordo de Cotistas” significa o acordo celebrado entre os Cotistas para definir, observados os termos deste

Regulamento, a relagdo entre si enquanto Cotistas do Fundo, o qual serd arquivado na sede do Administrador.

“ADCT”: significa os “Atos das Disposi¢oes Constitucionais Transitérias™;

“Administrador”: tem o significado atribuido no Artigo 29 do Regulamento;

“Ageéncia Classificadora de Riscos™: é a Agéncia Classificadora de Riscos das Cotas do Fundo que podera ser

contratada pelo Administrador em nome do Fundo, quando aplicavel;

“Agente de Cobranca™: significa cada prestador de servicos que podera ser contratado pelo Fundo, nos termos

deste Regulamento para realizar a cobranca judicial e/ou extrajudicial dos Direitos Creditérios Inadimplidos;

“Agente de Dep6sito de Documentos Comprobatérios” ou “Agente de Depésito™: O Custodiante, ou terceiros
por ele contratados, responsaveis pela guarda, conservagdo, armazenamento, organizacio e custodia da
documentacio relativa a cada carteira de Direitos Creditérios cedida ao Fundo, cujas condigSes serdo firmadas
em cada termo de cessao;

“Alocacio Minima™: a alocagdo de, no minimo, 50% (cinquenta por cento) do patrimoénio liquido do Fundo

em Direitos Creditorios;

“ANBIMA”: é a Associa¢do Brasileira das Entidades dos Mercados Financeiros e de Capitais;

“Assembleia Geral”: a Assembleia Geral de Cotistas do Fundo;

3

“Assessor Legal”: significa o escritério de advocacia que venha a ser contratado pelo Fundo para fins de

elaborac¢do do Parecer Legal e demais atribui¢oes previstas neste Regulamento;

“Ativos Financeiros™: (i) titulos de emissdo do Tesouro Nacional; (i) titulos de emissdo do Banco Central; (iii)

operagbes compromissadas com lastro em titulos publicos federais; (iv) Cotas de emissdo de fundos de
investimento de renda fixa, fundos de investimento renda fixa referenciados DI e fundos de investimento renda
fixa curto prazo, regulados pela Instru¢io CVM n.° 555, conforme selecionados pelo Gestor; (iv) certificados
de depésito bancario emitidos por instituicdes financeiras; (v) Operacbes de Derivativos, desde que com o
objetivo de proteger posi¢oes detidas a vista, até o limite dessas; e (vi) demais valores mobilidrios e ativos de

renda fixa, exceto aqueles considerados Direitos Creditétios nos termos deste Regulamento e cotas do Fundo



BancoDaycoval

de Desenvolvimento Social (FDS);

“Auditor Independente™: a empresa de auditoria contratada pelo Administrador, em nome do Fundo, para

realizar a auditoria das demonstracSes financeiras do Fundo, devidamente registrada na CVM,;
“Banco Central”: o Banco Central do Brasil;

“Capital Subscrito”: E o valor que os Cotistas se comprometeram a integralizar no Fundo, por meio da

assinatura do respectivo Compromisso de Investimento.

“Capital Investido™: E o capital efetivamente investido pelos Cotistas no Fundo, por meio da integralizacio de

suas respectivas Cotas.
“Carteira”: a carteira de investimentos do Fundo, formada por Direitos Creditérios e Ativos Financeiros;
“CDI”: é o Certificado de Depésito Interbancario;

“Cedente™: pessoas fisicas, juridicas ou fundos de investimento, domiciliados ou ndo no pais, cedentes de
Direitos Creditérios ao Fundo, necessariamente originados no Brasil, previamente selecionados e
recomendados pelo Gestor e aprovados pelo Comité de Investimentos;

“Chamada de Capital”: E cada chamada de capital aos Cotistas para aportar recursos no Fundo, mediante a
integralizacio parcial ou total das Cotas que tenham sido subscritas por cada um dos Cotistas, nos termos dos
respectivos Compromissos de Investimento. As Chamadas de Capital serdo realizadas pelo Administrador,
conforme orientagio do Gestor, na medida em que sejam identificadas oportunidades de investimento em

Direitos Creditorios, ou necessidades de recursos para pagamento de despesas e encargos do Fundo;
“CMN”: Conselho Monetario Nacional,
“CNPJ/ME”: o Cadastro Nacional de Pessoas Juridicas do Ministério da Economia;

“Cédigo ANBIMA” é o Cédigo ANBIMA de Regulagiao e Melhores Praticas para a Administracao de Recursos

de Terceiros;

“Cédigo Civil Brasileiro™: Lei n.° 10.406, de 10 de janeiro de 2002, conforme alterada;

“Comité de Investimentos™: tem o significado previsto no Capitulo XVII do Regulamento;

“Contrato_de Cessdo™: cada instrumento particular de contrato, devidamente registrado em Cartérios de
Registros de Titulos e Documentos, ou escritura publica de cessao ¢/ou termo de cessio, e/ou qualquer outro
instrumento jutidico, valido e vinculante nos termos da legislagdo e regulamentacdo aplicaveis, que venha a

formalizar a cessdo de Direitos Creditérios ao Fundo, a ser celebrado entre o Fundo, por meio do
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Administrador, conforme otientacao do Gestor, e cada Cedente, com a interveniéncia anuéncia do Custodiante.
Cada Contrato de Cessao estabelecera, necessariamente, os termos e condi¢oes que serdo observados para a
realizagdo das operagdes de cessdo de Direitos Creditérios ao Fundo. O Fundo podera, de acordo com a
natureza especifica dos Direitos Creditorios a serem cedidos ao Fundo, celebrar varios Contratos de Cessdo
com termos e condi¢Ges diversos, de forma a buscar alcangar o objetivo de investimento do Fundo e se
enquadrar a Politica de Investimento do Fundo, sempre no melhor interesse dos Cotistas e mediante
observancia dos termos e condi¢des previstos neste Regulamento. Nao ha, portanto, modelo padrio de

Contrato de Cessio a ser celebrado entre o Fundo e cada Cedente;

“Contrato de Gestdo™: o Contrato de Gestao de Carteira de Fundo de Investimento em Diteitos Creditorios,

a ser celebrado entre o Fundo e o Gestor. O Contrato de Gestao regulara, dentre outras, obrigacdes do Gestor
relacionadas a prestacio dos servicos de selecdo, aprecamento e aquisi¢ao ou cessdao dos Direitos Creditérios e
Ativos Financeiros;

“Cotas”: as Cotas do Fundo, quando referidas em conjunto;

“Cotista”: o titular de Cota(s);

“Condicodes de Cessdo™: as condigdes estabelecidas no Capitulo VIII deste Regulamento, a serem verificados

pelo Gestor na data de aquisi¢dao de Direitos Creditorios pelo Fundo;

“Conta do Fundo™: significa a conta cotrente de titularidade do Fundo mantida junto ao Custodiante, utilizada

para movimentacio dos recursos do Fundo, inclusive para pagamento dos encargos do Fundo;

"Critérios de Elegibilidade™: os critérios estabelecidas no Capitulo VIII deste Regulamento, a serem verificados

pelo Custodiante;

“Custodiante”™: tem o significado previsto no artigo 34 do Regulamento;

“CVM”: a Comissao de Valores Mobilidrios;

“Data de Subscricao Inicial: significa a data da primeira subscricao e integralizacio de Cotas;

“Declaraciao de Condicao de Investidor Profissional”: a “Declaracdo de Condicao de Investidor Profissional”,
a ser assinada por cada Cotista constituido como pessoa fisica, no ato da primeira subscricio de Cotas, nos
termos da Resolucio CVM n.° 30;

“Devedores”: devedores e/ou garantidores dos Direitos Creditorios;

“Dia Util”: qualquer dia que nio sabado, domingo ou feriados de ambito nacional ou ainda dias em que, por

qualquer motivo, nacionalmente nio houver expediente bancario ou ndo funcionar o mercado financeiro do

Brasil. Caso as datas em que venham a ocotrrer eventos, nos termos deste Regulamento, ndo sejam Dias Uteis,
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considerar-se-4 como a data do referido evento o Dia Util imediatamente subsequente;

“Direitos Creditérios”: tem o significado previsto no Artigo 13 deste Regulamento;

“Direitos Acessérios”: tem o significado previsto no Artigo 13, Paragrafo Primeiro deste Regulamento;

“Documentos Comprobatoérios™: sio os documentos originais ou copias autenticadas, se assim permitidos pela

legislagdo vigente, dos documentos que formalizam os Direitos Creditérios e que sejam suficientes a
comprova¢ao da existéncia, validade e exequibilidade dos Direitos Creditorios e respectivas garantias, ou, no
caso de Direitos Creditérios registrados para negocia¢do em sistemas de registro e liquidacdo financeira
autorizados a funcionar pelo Banco Central e adquirido pelo Fundo nesses ambientes, os

extratos/documentos/comprovante de posi¢io;

“Entes Publicos Devedores™: significam pessoas juridicas de direito privado ou publico, da administracao direta

ou indireta, federal, municipal, estadual ou do Distrito Federal, inclusive autarquias;

“Escrituradot”: é o Administradot;

“BEventos de Avaliacio™: quaisquer dos eventos indicados no Artigo 64 deste Regulamento;

“Evento de Liquidacio Antecipada™: quaisquer dos eventos indicados no Artigo 65 deste Regulamento cuja

ocorréncia enseja a imediata convocagio da Assembleia Geral para deliberar sobre a liquidagido do Fundo;
“FGC”: o Fundo Garantidor de Créditos;

“Fundo” o JGP SPECIAL SITUATIONS MASTER III FUNDO DE INVESTIMENTO EM
DIREITOS CREDITORIOS NAO-PADRONIZADOS, inscrito no CNPJ/ME sob o n.’°
45.064.053/0001-04;

“Gestor”: tem o significado previsto no Artigo 31 deste Regulamento;

“Instrucdo CVM n.° 356™: Instrucao CVM n.° 356, de 17 de dezembro de 2001, conforme alterada;

“Instrucdo CVM n.° 444”: Instrucdo CVM n.° 444 de 08 de dezembro de 20006, conforme alterada;

“Instrucio CVM n.° 476”: Instrugdo CVM n.° 476 de 16 de janeiro de 2009, conforme alterada;

“Instrucio CVM n.° 489”: Instrugao CVM n.° 489 de 14 de janeiro de 2011, conforme alterada;

“Investidores Profissionais™: os investidores assim definidos de acordo com a Resolu¢io CVM n.° 30;

Pagina 31 de 46



BancoDaycoval

“Justa Causa’: é, nos termos de decisio administrativa, decisdo judicial ou decisdo administrativa ou judicial
proferida por 6rgio colegiado, contra a qual nio caibam recursos de mérito, onde reste comprovada (a)
negligéncia grave, ma-fé ou desvio de conduta e/ou funcio, pelo Gestor, pelo Custodiante e/ou pelo
Administrador, relacionada ao desempenho de suas respectivas funcdes, deveres e ao cumprimento de
obrigacoes nos termos deste Regulamento; (b) violagio pelo Gestor e/ou pelo Administrador, de suas
obrigacbes nos termos deste Regulamento ou normativos aplicaveis expedidos pela CVM; (c) fraude cometida
pelo Administrador e/ou pelo Gestor, ligada a0 cumprimento de suas obrigacoes ou desempenho de suas
fun¢oes nos termos deste Regulamento; ou (d) resulte no descredenciamento do Administrador ou do Gestor
pela CVM.

“Lei da Liberdade Econ6mica™: significa a Lei n.° 13.874, de 20 de setembro de 2019, que alterou o Cédigo

Civil e outras normas.

“Oferta”: tem o significado que lhe € atribuido no Artigo 18 deste Regulamento;

“Operacdes de Derivativos™: opera¢des que poderdo ser celebradas pelo Fundo em mercados de derivativos,
para fins de protecdo (bedge) das posicOes detidas a vista na Carteira, até o limite dessas. As OperacSes de
Derivativos deverao ser registradas na B3, segmentos CETIP ou BM&FBOVESPA, conforme aplicavel;

“Parecer Legal”: significa cada parecer juridico e relatério de acompanhamento relativo as A¢des Judiciais que

for emitido por um Assessor Legal;

“Patrimébnio Liquido™: significa o patrimoénio liquido do Fundo;

“Periédico™: significa um jornal de grande circulagdo que sera utilizado como veiculo para divulgacio de

informacdes relativas ao Fundo;

“Politica de Investimento™: a politica de investimento da Carteira, conforme prevista no Capitulo VI deste

Regulamento;

“Prazo para Resgate Antecipado”: o prazo de 180 (cento e oitenta dias) dias corridos contados da data da

Assembleia Geral que deliberar pela liquidagdo antecipada do Fundo, para que ocorra o resgate integral das

Cotas;

“Precatérios”: sio requisicoes de pagamento derivadas de condenag¢bes judiciais transitadas em julgado
constituidas em face de 6rgaos e entidades governamentais vinculados a Administracdo Direta ou Indireta da
Unido Federal, dos Estados, do Distrito Federal e/ou dos Municipios, excluidas as empresas publicas e
sociedades de economia mista, de natureza alimentar, ou nio alimentar, observado o previsto pelo artigo 100

da Constituicio Federal, e pelos regimes especiais e transitorios dos artigos 33, 97 e 101 a 105 do Ato das

Disposicoes Transitorias;

“Primeira Emissdo” € a primeira emissao de Cotas do Fundo, as quais serdo objeto de Oferta a ser realizada
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nos termos da Instrugio CVM n.° 476, respeitado o Publico-alvo descrito neste Regulamento;

“Preco de Aquisicdo™: o preco de aquisi¢ao dos Direitos Creditérios a serem cedidos ao Fundo;

“Regimento” tem o significado que lhe ¢ atribuido no Artigo 68;

“Regulamento”: o presente regulamento do Fundo e seus Anexos;

“Reserva de Despesas™ tem o significado que lhe é atribuido no Artigo 54, Pardgrafo Terceiro deste
Regulamento;

“Resolucio CMN n.° 2.907”: é a Resolucdo n.® 2.907, de 28 de novembro de 2001, conforme alterada editada
pelo CMN;

“SELIC”: o Sistema Hspecial de Liquida¢ao e de Custddia;

“Suplemento da Primeira Emissdo™: o Anexo Il deste Regulamento, que contém o Suplemento da Primeira

Emissao de Cotas;

“Taxa de Administracio”: ¢ aquela definida no Capitulo XIX deste Regulamento;

“Taxa de Custédia™: a remuneracio devida ao Custodiante, conforme prevista no Capitulo XIX deste

Regulamento;

“Taxa de Performance”: E a remuneracio devida pelo Fundo ao GESTOR, por conta do desempenho dos

investimentos realizados, conforme estabelecida no Capitulo XIX deste Regulamento;
“TED”: significa Transferéncia Eletronica Disponivel;

“Termo de Adesdo™: o “Termo de Adesao ao Regulamento e Ciéncia de Risco”, a ser assinado por cada Cotista

no ato da primeira subscricao de Cotas; e

“Trimestres do Calendario Civil” os petiodos de 3 (trés) meses encerrados nos dias 31 de margo, 30 de junho,

30 de setembro e 31 dezembro de cada ano.
Skksk
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ANEXO II - JGP SPECIAL SITUATIONS MASTER IIT FUNDO DE INVESTIMENTO EM
DIREITOS CREDITORIOS NAO-PADRONIZADOS

SUPLEMENTO DA PRIMEIRA EMISSAO DE COTAS

O presente Suplemento da Primeira Emissdo visa transmitir informag¢oes adicionais a respeito do Fundo e sua

oferta de Cotas, permitindo ao investidor uma decisdo fundamentada quanto a realizagdo do investimento,

anteriormente a subscricio de Cotas. Este documento é complementar ao regulamento do Fundo

("Regulamento"), pelo que é imprescindivel sua leitura em conjunto com o Regulamento do qual ele faz parte.

Os termos iniciados em letras maitsculas, no singular ou no plural, quando nao definidos de maneira diversa,

terdo os significados a eles atribuidos no Regulamento. A oferta inicial de Cotas do Fundo tem as seguintes

caractetisticas:
a)  Data de Deliberacio da Primeira Emissdo: data do Instrumento de Constituicao.

b)

Formato da Distribuicdo: A Primeira Emissdo serd distribuida com esforcos restritos, nos termos da

Instrucao CVM 476, estando assim automaticamente dispensada do registro perante a Comissao de Valores

Mobiliarios. As Cotas serdo adquiridas unica e exclusivamente, por Cotistas que se enquadrem na defini¢do de

investidores profissionais, unidos por vinculo familiar ou societario e interesse unico e indissociavel, os quais

deverio, no ato de subscricio de cotas, assinar Acordo de Cotistas arquivado na sede da Administradora.

0

Quantidade de Cotas da Primeira Emissao: minimo de 5.000 (cinco mil) e maximo de 35.000 (trinta e

cinco mil) cotas

5

g

h)

Valor Unitario de Emissdao: R$ 1.000,00 (mil reais).

Preco de Integralizacio: O prego de integralizagdo da Cota sera igual ao valor unitdrio de emissio.

Classe(s) de Cotas: classe unica.

Quantidade de Séries: série tnica.

Valor Minimo Total da Primeira Emissdo: R$ 5.000.000,00 (cinco milhdes de reais);

Valor Maximo Total da Primeira Emissao: R$ 35.000.000,00 (trinta e cinco milhoes de reais);

Valor minimo de investimento inicial no Fundo por investidor: R 100.000,00 (cem mil reais);
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k)  Coordenador-Lider da distribuicio: BANCO DAYCOVAL S.A., instituicio financeira com sede na
cidade e Estado de Sio Paulo, na Avenida Paulista, n. 1793, 2° Andar, Bela Vista, CEP: 01.311-200 insctita no
CNPJ/ME sob o n.° 62.232.889/0001.90.

)  Forma de Integralizacdo: A integralizagdo das Cotas subscritas ocorrerda em moeda corrente nacional,

conforme notificagdes de chamadas de capital enviada pelo Administrador, nos termos do Regulamento, para
que os Cotistas integralizem total ou parcialmente suas Cotas em até 10 (dez) Dias Uteis contados da data do

envio da correspondéncia.

m) Prazo de Distribuicdo: 6 (seis) meses, renovaveis por iguais petfodos, podendo o intermediario lider, a seu

exclusivo critério e atingido o valor minimo da emissio, cancelar o saldo de Cotas remanescentes.

n) Taxa de Ingresso e/ou de Saida: O Fundo nio cobra taxa de ingresso ou taxa de saida.

koksk
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ANEXO III - JGP SPECIAL SITUATIONS MASTER III FUNDO DE INVESTIMENTO EM
DIREITOS CREDITORIOS NAO-PADRONIZADOS

FATORES DE RISCO
1. RISCOS DE MERCADO:

@) Os Direitos Creditorios e Ativos Financeiros estdo sujeitos as oscilagdes de pregos e cotagdes de mercado,
e a outros tiscos, tais como tiscos de crédito e de liquidez, e riscos decorrentes do uso de derivativos, de
oscilacio de mercados e de precificacio de ativos, o que pode afetar negativamente o desempenho do Fundo
e do investimento realizado pelos Cotistas. O Administrador, em hipétese alguma, excetuadas as ocorréncias
resultantes de comprovado dolo ou ma-fé de sua parte, serdo responsabilizados por qualquer depreciagio dos

bens da Carteira, ou por eventuais prejuizos em caso de liquidaciao do Fundo;

(i) Os Direitos Creditérios e Ativos Financeiros estio sujeitos a oscilagdes nos seus pregos em funcio da
reacdo dos mercados frente a noticias econémicas e politicas, tanto no Brasil como no exterior, podendo, ainda,
responder a noticias especificas a respeito dos respectivos emissores. As variacOes de precos dos Direitos
Creditérios e Ativos Financeiros poderdo ocorrer também em funcido de alteracdes nas expectativas dos
participantes do mercado, podendo inclusive ocorrer mudangas nos padroes de comportamento de precos dos
Diteitos Creditérios e Ativos Financeiros sem que haja mudancas significativas no contexto econdémico e/ou
politico nacional e internacional. Logo, nio hd garantia de que as taxas de juros vigentes no mercado se

mantenham estaveis.

(i) Os investimentos do Fundo estio vinculados as condi¢oes econémicas nacionais e internacionais,
podendo ser afetados pelo mercado e pelas alteragdes nas taxas de juros e cambio, precos dos papéis e ativos
em geral, incluindo os Direitos Creditérios e outros instrumentos financeiros integrantes da Carteira. Nao ha
garantia de que a mudanca de tais condi¢des niio venha a afetar o valor das posi¢Ses e dos ativos detidos pelo
Fundo;

2. RISCOS DE CREDITO:

@)  Decorre da capacidade dos Devedores em honrarem seus compromissos pontual e integralmente,
conforme contratados. Em caso de instauracio de pedido de faléncia, recuperacio judicial, de plano de
recuperacdo extrajudicial ou qualquer outro procedimento de insolvéncia dos Devedores ou dos Cedentes
(coobrigados dos Devedores), o Fundo podera nao receber os Direitos Creditorios que compdem sua Carteira,

o que podera afetar adversamente os resultados do Fundo.

()  Ressalvada a amortizacdo de Cotas do Fundo, pelo fato de o Fundo ser um condominio fechado, o
resgate de suas Cotas somente podera ocorrer apés o término do Fundo, ocasidao em que todos os Cotistas
deverio ter suas Cotas resgatadas compulsoriamente, ou nas hipéteses de Liquidagdo Antecipada do Fundo,
conforme previsto neste Regulamento. O Administrador e o Custodiante encontram-se impossibilitados de
assegurar que as amortiza¢oes e/ou o resgate das Cotas ocorrerdo nas datas originalmente previstas, nao sendo

devido pelo Fundo, pelo Administrador, pelo Gestor, e pelo Custodiante, qualquer multa ou penalidade, de
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qualquer natureza;

(i)  Os Direitos Creditérios e Ativos Financeiros estao sujeitos a capacidade dos seus emissores em honrar
os compromissos de pagamento de juros e principal referentes a tais ativos. Alteracdes nas condi¢Oes
financeiras dos emissores dos Diteitos Creditorios e Ativos Financeiros e/ou na percepcio que os investidores
tém sobre tais condi¢Ges, bem como altera¢oes nas condi¢es econdmicas e politicas que possam comprometer
a sua capacidade de pagamento, podem trazer impactos significativos nos precos e na liquidez dos Direitos
Creditérios e Ativos Financeiros. Mudancas na percep¢io da qualidade dos créditos dos emissores, mesmo que

nao fundamentadas, poderdo também trazer impactos nos precos e na sua liquidez;

(iv) O Fundo poderi incorrer em risco de crédito dos emissores dos Direitos Creditérios e Ativos
Financeiros e das corretoras e distribuidoras de valores mobilidrios que venham a intermediar as opera¢des de
compra e venda de Direitos Creditérios e Ativos Financeiros em nome do Fundo, quando da liquidacio das
operagoes realizadas por meio de tais corretoras e distribuidoras. Na hipétese de falta de capacidade e/ou falta
de disposicdo de pagamento de qualquer dos emissores de Direitos Creditorios e Ativos Financeiros ou das
contrapartes nas operacOes integrantes da Carteira, o Fundo podera sofrer perdas, podendo inclusive incorrer

em custos para conseguir recuperar os seus créditos;

(v) O Agente de Cobranga, o Fundo, o Administrador, o Gestor, o Custodiante e¢/ou os Cedentes nio setio
responsaveis pela solvéncia dos Devedores. Os procedimentos de (i) cobranga extrajudicial de cada carteira de
Diteitos Creditérios inadimplidos; (i) administragao da cobranga judicial; e/ou (iii) execucio extrajudicial das
Garantias dos Direitos Creditérios ndo assegurario que os valores devidos ao Fundo relativos a tais Direitos

Creditérios serdo pagos/recuperados.

3._RISCO RELACIONADOS A COBRANCA JUDICIAL E/OU EXTRAJUDICIAL. DE DIREITOS CREDITORIOS

INADIMPLIDOS: O Fundo, o Administrador, o Gestor, o Custodiante e o Agente de Cobran¢a nio sio
responsaveis pelo adimplemento dos Direitos Creditorios. Nao é possivel garantir que o procedimento de
cobranca dos Direitos Creditorios, inclusive daqueles inadimplidos, assegurara que os valores devidos ao Fundo
relativos a tais Direitos Creditérios serdo pagos ou recuperados, o que poderd afetar adversamente o patrimonio
liquido do Fundo e, consequentemente, resultar na insuficiéncia de recursos no Fundo para efetuar os
pagamentos nos prazos previstos neste Regulamento. O Fundo ou terceiro por ele contratado podera ajuizar
acdo de cobranga dos Direitos Creditérios inadimplidos ou a¢io de execucido das garantias referentes a tais
Direitos Creditérios inadimplidos. E possivel que tais aces se estendam por um perfodo excessivamente
superior a0 estimado e que o Fundo demore ou nio consiga recuperar os valores devidos. Nesses casos, o
Fundo pode nao ter os recursos necessarios para fazer os pagamentos nos prazos previstos neste regulamento.
Adicionalmente, o Fundo podera celebrar acordos e/ou renegociacdes de Direitos Creditorios inadimplidos,
com a concessio de descontos e alteracio de prazos de pagamento de Direitos Creditérios, quando
recomendado pelo Agente de Cobranga. Os acordos e renegociagdes de Direitos Creditérios inadimplidos
podem, eventualmente, afetar negativamente o patrimoénio liquido do Fundo, quando realizados visando ao
recebimento de valor inferior ao valor de aquisi¢iao dos Diteitos Creditérios pelo Fundo e/ou quando o acordo
ou renegocia¢io estabelecer prazos para pagamento mais extensos que os vigentes, quando da aquisi¢ao dos

Direitos Creditorios.
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4. RISCOS RELACIONADOS AOS ATIVOS DADOS EM GARANTIAS DE OPERACOES REALIZADAS PELO

FUNDO: Apesar de nio ser o objetivo do Fundo, ativos financeiros e valores mobilidrios ndo previstos neste
Regulamento poderdo excepcionalmente passar a integrar a Carteira em razdo da execugdo das garantias dos
Direitos Creditérios. Nesse caso, o Gestor poderd ndo ter o €xito na alienagdo do ativo, no prazo por ele
estimado para tanto. Enquanto o ativo estiver na Carteira, este podera incorrer em custos relacionados a
manutencdo, fiscaliza¢io e prote¢do do ativo, incluindo despesas de guarda, fiscaliza¢io, pagamento de tributos
e custos de manutencio. Portanto, hé risco do Fundo desembolsar recursos para pagamento de tais despesas e
custos com o ativo, pelo prazo em que este nio for alienado. Além disso, caso o ativo nao seja alienado até o
término do Prazo de Durag¢do do Fundo, ha risco de entrega do ativo aos Cotistas como meio de pagamento
de suas Cotas ainda nio resgatadas. Adicionalmente, o Fundo podera adquirir Direitos Creditérios e/ou Ativos
Financeiros, cuja garantia seja outorgada pelo respectivo devedor na forma de alienacdo fiduciaria de bens,
inclusive, por exemplo, bens iméveis. A aliena¢ao fiduciaria de bem é uma modalidade de garantia por meio da
qual o devedor transfere ao credor a propriedade resolivel de determinado bem. Assim, caso o Fundo nio
receba, tempestivamente, os recursos de determinados Direitos Creditérios e/ou Ativos Financeiros cuja
garantia seja alienacao fiduciaria de bem, a propriedade plena sera transfetida ao Fundo. Desta forma, o Fundo
passa a deter em sua Carteira um bem, correndo os riscos inerentes a tal ativo, como por exemplo, no caso de
bem imoéveis, assumindo obriga¢oes de naturezas diversas, incluindo, mas nao se limitando, fiscal e ambiental

relacionadas ao imovel.

5. RISCOS DE LLIQUIDEZ:

() LIQUIDEZ RELATIVA AOS DIREITOS CREDITORIOS E ATIVOS FINANCEIROS. Diversos motivos podem

ocasionar a falta de liquidez dos mercados nos quais os titulos e valores mobiliarios integrantes da Carteira sao
negociados e/ou outras condi¢cdes atipicas de mercado. Caso isso ocorra, o Fundo estard sujeito a riscos de
liquidez dos Direitos Creditérios e Ativos Financeiros detidos em Carteira, situagdo em que o Fundo poderd

nao estar apto a efetuar pagamentos relativos a amortiza¢ao e resgates de suas Cotas.

(i) LIQUIDEZ RELATIVA AOS DIREITOS CREDITORIOS. O investimento do Fundo em Direitos Creditérios

apresenta peculiaridades em relacio as aplica¢oes usuais da maioria dos fundos de investimento brasileiros, haja
vista que nio existe, no Brasil, mercado secundario com liquidez patra os Direitos Creditorios. Caso o Fundo
precise vender seus Direitos Creditérios a terceiros, podera nao haver mercado comprador para eles, ou o preco
de alienacdo de tais Direitos Creditorios podera refletir essa falta de liquidez, causando perda de patrimonio do
Fundo. Isto é, ndo ha qualquer garantia ou certeza que sera possivel ao Fundo liquidar posi¢des ou negociar os

Direitos Creditorios de sua Carteira pelo preco e no momento desejados.

(iii) FUNDO FECHADO - AMORTIZACAO E RESGATE CONDICIONADO DAS COTAS. O Fundo é constituido

na forma de condominio fechado, ou seja, sem admitir a possibilidade de resgate de suas Cotas a qualquer
momento, de modo que a unica fonte de recursos do Fundo para efetuar o pagamento da amortizacio e/ou
resgate das Cotas ¢ a liquidagdo: (i) dos Direitos Creditérios pelos respectivos Devedores; e (ii) dos Ativos
Financeiros pelas respectivas contrapartes. Apos o recebimento desses recursos e, se for o caso, depois de
esgotados todos os meios cabiveis para a cobranga, extrajudicial ou judicial, dos referidos ativos, o Fundo nao

dispord de quaisquer outras verbas para efetuar a amortiza¢io e/ou o resgate, total ou parcial, das Cotas, o que
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podera acarretar prejuizo aos Cotistas. Ademais, o Fundo estd exposto a determinados riscos inerentes aos
Direitos Creditérios e Ativos Financeiros e aos mercados em que sdo negociados, incluindo a eventual
impossibilidade de o Administrador e o Gestor alienarem os respectivos ativos em caso de necessidade,
especialmente os Direitos Creditérios, devido a inexisténcia de um mercado secundario ativo e organizado para
a negociacio dessa espécie de ativo. Considerando-se a sujei¢do da amortizagio e/ou resgate das Cotas a
liquida¢io dos Diteitos Creditétios e/ou dos Ativos Financeiros, conforme desctito no parigrafo acima, tanto
o Administrador quanto o Gestor ou o Custodiante estio impossibilitados de assegurar que as amortizagoes
e/ou resgates das Cotas ocotrerdo nas datas originalmente previstas, nio sendo devido, nesta hipétese, pelo
Fundo ou qualquer outra pessoa, incluindo o Administrador, o Gestor e o Custodiante, qualquer multa ou

penalidade, de qualquer natureza.

6. RISCOS OPERACIONATIS: O Fundo, por ser um fundo de investimentos que investe preponderantemente em

Direitos Creditérios, devera ter controles operacionais dos seus Direitos Creditérios, incluindo controle de
guarda e depésito de Documentos Comprobatérios, controles de fluxos de pagamento dos Direitos
Creditorios, processos operacionais de cessao de tais Direitos Creditorios, assim como processos de cobranca,
dentre outros. O ndo cumprimento das obrigacdes para com o Fundo por parte do Agente de Cobranca, do
Agente de Depésito de Documentos Comprobatérios, do Administrador, do Gestor, do Custodiante ¢/ou dos
Cedentes, , conforme estabelecidos nos respectivos contratos celebrados com o Fundo, o Administrador e/ou
o Custodiante, podera implicar falha nos procedimentos de cessdo e cobranga dos Direitos Creditérios, gestio,
administracio, dep0sito, guarda e manutenciao dos Documentos Comprobatorios, custodia e controladoria de
ativos do Fundo e escrituracao das Cotas. Tais falhas poderao acarretar perdas patrimoniais ao Fundo e aos

Cotistas.

7. R1SCOS DE DESCONTINUIDADE: A Politica de Investimento do Fundo descrita neste Regulamento, bem

como o disposto na regulamentacio aplicavel, estabelece que o Fundo deve manter aplica¢Ges
preponderantemente em Direitos Creditérios. Nesse sentido, a continuidade do Fundo pode ser
comprometida, independentemente de qualquer expectativa por parte dos Cotistas quanto ao tempo de dura¢io
de seus investimentos no Fundo, em fun¢io da incapacidade do Fundo em adquirir Direitos Creditérios
elegiveis conforme os Critérios de Elegibilidade e de acordo com a Politica de Investimento do Fundo. O
Fundo pode ainda ser liquidado antecipadamente por outras razdes, conforme disposto neste Regulamento.
Nesses casos, o investidor deve estat ciente do risco de liquidagao antecipada do Fundo e, consequentemente,

da possibilidade de entrega dos Direitos Creditérios aos Cotistas, em pagamento das Cotas nio resgatadas.

8. RISCOS DE ORIGINACAO: A existéncia do Fundo depende da manutencio dos fluxos de originacdo e de

cessao de Direitos Creditérios por cada Cedente. Em caso de nio identificacio pelo Gestor e/ou ndo aprovagio
pelo Comité de Investimentos de novos Cedentes ou novos Direitos Creditorios, os fluxos de cessao de
Direitos Creditérios poderdo ser comprometidos e o Fundo podera nio atingir a Alocagio Minima de
Investimento. A auséncia de disponibilidade de Direitos Creditérios pode, assim, impactar negativamente o
Fundo, sendo que, no caso de descontinuidade do Fundo, os Cotistas podem nao conseguir reinvestir os
recursos recebidos com a mesma remunera¢ao proporcionada até entdo pelo Fundo. Além disso, a cessdo de
Direitos Creditérios pode ser invalidada ou tornar-se ineficaz por decisio judicial ou administrativa, afetando

negativamente o patrimonio do Fundo. Os Direitos Creditérios adquiridos pelo Fundo podem apresentar vicios
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questionaveis juridicamente, podendo ainda apresentar irregularidades de forma ou conteddo. Assim, poderia
ser necessiria decisdo judicial para efetivacdo do pagamento relativo a tais Direitos Creditérios pelos
Devedores, ou ainda poderia ser proferida decisao judicial desfavoravel. Em qualquer caso, o Fundo poderia

softrer prejuizos seja pela demora ou pela auséncia de recebimento de recursos.

9. RISCO DO ORIGINADOR: Este Regulamento permite a cessao, ao Fundo, de Direitos Creditérios originados

por mais de um Cedente, nio sendo possivel identificar os originadores dos Direitos Creditorios e seus setores
de atuacdo, o que pode comprometer a continuidade do Fundo, em funcdo da ndo continuidade das atividades
de tais Cedentes, de sua capacidade de originar os Direitos Creditérios ou da capacidade do Gestor de identificar

novos Cedentes.

10. R1SCO DE QUESTIONAMENTO DA VALIDADE E EFICACIA DA CESSAO: O Fundo podera incotrer no risco

de os Direitos Creditérios serem bloqueados ou redirecionados para pagamentos de outras dividas por
obrigacoes dos seus respectivos Cedentes e/ou dos seus respectivos Devedores, inclusive em decorréncia de
pedidos de recuperacio judicial ou de faléncia, ou planos de recuperacio extrajudicial, ou em outro
procedimento de natureza similar, conforme aplicavel. Os principais eventos que podem afetar a cessio dos
Direitos Creditérios consistem (i) na possivel existéncia de garantias reais sobre os Direitos Creditorios
constituidas antes da sua cessdo ao Fundo, sem conhecimento do Fundo; (ii) na existéncia de penhora ou outra
forma de constrigdo judicial sobre os Direitos Creditérios ocorridas antes da sua cessdo ao Fundo e sem o
conhecimento do Fundo; (iii) na verificacdo, em processo judicial, de fraude contra credores ou fraude a
execucgao praticadas pelos Cedentes dos Direitos Creditorios; e (iv) na revogagdo da cessio dos Direitos
Creditotrios ao Fundo na hipétese de liquidacio do Fundo e/ou faléncia do respectivo Cedente e/ou Devedor,
quando restar comprovado que tal cessao foi praticada com a intencao de prejudicar os credores do Cedente.
Nessas hipoteses, os Direitos Creditérios poderao ser bloqueados ou redirecionados para pagamentos de outras
dividas por obrigacoes dos respectivos Cedentes e/ou devedores e o patriménio do Fundo podera ser afetado

negativamente.

11. R1SCO DE FUNGIBILIDADE: Os Devedores poderdo ndo ser notificados sobre a cessio dos Direitos

Creditérios ao Fundo, conforme previsto no Artigo 290 do Cdédigo Civil Brasileiro, e nesses casos, a cessao
nao tera eficacia em relagio ao respectivo Devedor. Os Direitos Creditérios relativos aos Devedores que nao
tenham sido notificados poderdo nio ser recebidos, ou ser recebidos com atraso, o que afetara negativamente
a rentabilidade do Fundo. Ainda, na hipétese de o(s) Devedor(es) porventura realizarem os pagamentos
referentes aos Direitos Creditorios diretamente para os Cedentes, os Cedentes deverdo repassar tais valores ao
Fundo, nos termos do Contrato de Cessao. Nao ha garantia de que os Cedentes repassarao tais recursos ao
Fundo, na forma estabelecida em tal contrato, situacio em que o Fundo poderd sofrer perdas, podendo
inclusive incorrer em custos para reaver tais recursos. Neste caso exclui-se a culpabilidade do Administrador,

Gestor e do Custodiante em raziao de conduta diversa dos Cedentes nos termos do Contrato de Cessio.

12. RISCO DE CONCENTRACAO: Observadas as Condi¢coes de Cessdo em cada data de aquisicio dos Direitos
Creditorios, o Fundo podera manter em sua Carteira Direitos Creditorios e Ativos Financeiros de um mesmo
devedor ou de coobrigagio de uma mesma pessoa ou entidade, até o limite de 100% (cem por cento) do

Patriménio Liquido do Fundo. Considerando que o processo de investimento € lento, uma vez que os ativos
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em que o Fundo busca investir, em sua maioria, sio complexos e possuem baixa liquidez, sendo, portanto, de
dificil negocia¢io, além de exigir apurada diligéncia antes do investimento, a presente exce¢ao permite que o
Gestor busque bons ativos para o Fundo. Desta forma, os niveis de concentragiao dos Direitos Creditorios em
determinado devedor podetrio expor o Fundo a maiores riscos de crédito, setoriais, entre outros, o que podera

ter um efeito negativo na rentabilidade do Fundo.

13. RISCO DE PRE-PAGAMENTO: O pagamento de Direitos Creditérios antes dos prazos e valores

originalmente previstos pode afetar, negativamente, o desempenho do Fundo, tendo em vista que podem ser
concedidos descontos em pagamentos realizados antecipadamente, o que pode reduzir o valor esperado do
Direito de Crédito e trazer prejuizos ao Fundo e aos Cotistas. Além disso, tal pagamento antecipado pode
inviabilizar o reinvestimento dos recursos recebidos com a mesma remunera¢io proporcionada até entdo pelo
Fundo.

14. INEXISTENCIA DE DESCRICAO DOS PROCESSOS DE ORIGEM DOS DIREITOS CREDITORIOS E DAS

POLITICAS DE CONCESSAO DE CREDITO DE PELOS CEDENTES: Tendo em vista que o Fundo buscara adquirir,

de tempos em tempos, Direitos Creditérios originados por Cedentes distintos, e que cada Direito de Crédito
terd sido objeto de processos de origem e de politicas de concessdo de crédito distintos, nao é possivel pré-
estabelecer, e, portanto, nio esta contida no Regulamento, descricio dos processos de origem e das politicas
de concessao dos Direitos Creditérios que serdo adquiridos pelo Fundo, tampouco descricdo dos fatores de
risco especificos associados a tais processos e politicas. Dessa forma, os Direitos Creditorios que vierem a ser
adquiridos pelo Fundo poderio ser originados com base em politicas de concessao de crédito que nio
assegurem a auséncia de eventuais vicios na sua origina¢ao e/ou formaliza¢io, o que podera dificultar ou até
mesmo inviabilizar a recuperacio de parte ou da totalidade dos pagamentos referentes aos referidos Direitos
Creditorios integrantes da Carteira pelo Fundo, ndo podendo o Gestor, o Administrador ou o Custodiante

serem responsabilizados por qualquer perda do Fundo advinda da origem dos Direitos Creditérios.

15. INEXISTENCIA DE PROCESSOS DE COBRANCA PREESTABELECIDOS: Os Diteitos Creditérios que serdo

adquiridos pelo Fundo terdo processos de origem e de politicas de concessio de crédito variados e distintos, e,
portanto, o Fundo adotara, por meio do Agente de Cobranga, para cada um dos Direitos Creditérios ou carteira
de Direitos Creditérios especifica, diferentes procedimentos de cobrancga (extrajudicial e/ou judicial) de
Direitos Creditérios inadimplidos. Dessa forma, ndo é possivel pré-estabelecer e, portanto, nao esta contida
neste Regulamento, descricio de processo de cobranca dos Direitos Creditorios inadimplidos (extrajudicial
e/ou judicial), o qual serd acordado caso a caso entre o Fundo e o Agente de Cobranga, de acordo com a
natureza e as caracteristicas especificas de cada Direito de Crédito. Além disso, ndo é possivel assegurar que os
procedimentos de cobranca dos Diteitos Creditérios inadimplidos garantirio o recebimento pontual e/ou
integral dos pagamentos referentes aos Direitos Creditorios vencidos e ndo pagos nas respectivas datas de
vencimento. O Fundo, o Administrador, o Gestor, o Custodiante, o Agente de Cobranga e os membros do
Comité de Investimentos ndo assumem qualquer responsabilidade pelo éxito na cobranca dos Direitos
Creditérios. Adicionalmente, o Fundo, o Administrador, o Gestor, e o Custodiante ndo assumem qualquer
responsabilidade pelo cumprimento, pelo Agente de Cobranga, de suas obrigacdes de cobranga dos Direitos

Creditérios, de acordo com os termos e condi¢des que venham a ser acordados com o Fundo.
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16. RISCO SOCIOAMBIENTAL: O Fundo podera adquirir Direitos Creditérios ou Ativos Financeiros cujos

emissores, devedores ou garantidores podem estar sujeitos a leis e regulamentos ambientais federais, estaduais
e municipais. Essas leis e regulamentos ambientais podem proibir ou restringir severamente o desenvolvimento
de determinadas atividades, especialmente em regides ou dareas ambientalmente sensfveis. O eventual
descumprimento de leis e regulamentos ambientais também pode acarretar a imposicdo de sangoes
administrativas, civeis e criminais (tais como multas e indenizacdes), principalmente, na hipétese do Fundo se
tornar proprietirio de determinado ativo, em razdo de execu¢io de garantia outorgada no ambito dos Direitos
Creditérios ou dos Ativos Financeiros. As leis e regulamentos ambientais podem se tornar ainda mais
restritivos, sendo que qualquer aumento de restricoes pode afetar adversamente a rentabilidade do Fundo.
Adicionalmente, existe a possibilidade de leis de protecio ambiental serem alteradas apdés o inicio do
desenvolvimento de determinada atividade por emissores, devedores ou garantidores de Direitos Creditérios
ou Ativos Financeiros detidos pelo Fundo, o que podera gerar atrasos ¢/ou modificacoes nos respectivos fluxos
de pagamentos. Além disso, as atividades empresarias desenvolvidas pelos emissores, devedores ou
garantidores dos Direitos Creditorios ou Ativos Financeiros estao sujeitas ao risco social, sobretudo de natureza
trabalhista e consumerista, considerando a possibilidade de exposicio de seus colaboradores a ambientes
perigosos e insalubres, bem como a possibilidade dos produtos e servigos fornecidos causarem danos aos seus
consumidores finais. Os fatores descritos acima poderdo afetar adversamente as atividades do Fundo e,

consequentemente, a rentabilidade das Cotas.

17. R1SCOS RELACIONADOS AOS ENTES PUBLICOS DEVEDORES:

(i) FATORES MACROECONOMICOS: O Fundo aplicard seus recursos preponderantemente em Direitos

Creditorios decorrentes de pagamentos devidos pela Fazenda Publica Federal, em virtude de sentenca judiciaria,
inscritos ou nao no or¢camento das entidades de direito publico, incluindo os Direitos Creditérios devidos pelas

Fazenda Estaduais, Distrital e Municipais (respectivamente “Precatérios” e “Entes Publicos Devedores”) e,

portanto, sua performance dependera diretamente da solvéncia dos Entes Publicos Devedores para distribuicao
de rendimentos ao Cotista, a solvéncia dos Entes Publicos Devedores pode ser afetada por fatores
macroeconbdmicos relacionados a economia brasileira e internacional. Assim, na hipdtese de ocorréncia de um
ou mais desses eventos macroecondémicos expressivos, poderd haver o aumento da inadimpléncia dos Direitos

Creditorios, afetando negativamente seu desempenho e a rentabilidade de suas Cotas.

(ii) FALTA DE INCENTIVO PARA CUMPRIMENTO: Direitos Creditérios contra Entes Publicos Devedotes, como

os decorrentes de Precatérios, ndo podem ser executados com tomada for¢ada e venda de bens em leildes
judiciais. Em vista disto, problemas de caixa ou conveniéncias do devedor ou de detentores de mandatos
publicos podem diretamente levar a seu nao pagamento, o que demandatia o ajuizamento de pedido de
sequestro de verbas, na forma do artigo 100 da Constitui¢do Federal. Tal pedido de sequestro pode ser lento,

0 que gerara o atraso no recebimento dos recursos decorrentes do pagamento dos Direitos Creditorios.

(i) DIFICULDADE PARA OBTENCAO DE DADOS SOBRE O RISCO DE CREDITO: A avaliagdo do tisco de crédito
dos Entes Pablicos Devedores deve ser realizada por meio de informagdes esparsas, ndo contando o pafs com
uma base de dados centralizada. A dificuldade no levantamento de informagoes pode levar a uma precificacao

incorreta ou imprecisa dos Direitos Creditérios contra os Entes Pablicos Devedores, inclusive os Precatérios.
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18. RISCOS RELACIONADOS AOS DIREITOS CREDITORIOS

(i) PROPOSITURA DE ACAO RESCISORIA: O Fundo podera adquirir Direitos Creditérios que tém origem em

agoes a respeito das quais ainda ndo expirou o prazo de 2 (dois) anos para a propositura de agdo resciséria. A
acio rescisoria é o meio processual para a desconstrucdo de sentenca transitada em julgado, em virtude de vicios
de validade da decisao. A admissibilidade da agdo resciséria depende da ocorréncia isolada ou conjunta de
situagoes em que: (i) a decisio tenha sido dada por prevaricacdo, concussiao ou corrupg¢io do juiz; (i) a decisdo
tenha sido proferida por juiz impedido ou absolutamente incompetente; (iii) seja identificada colusdo entre as
partes para fraudar a lei; (iv) a decisdo ofender a coisa julgada; (v) a decisdo violar disposicao literal da lei; (vi)
decisdo resultar de dolo da parte vencedora ou se fundar em prova cuja falsidade tenha sido apurada em
processo criminal ou seja provada na prépria acio rescisoria; (vil) depois da sentenca, o autor obtiver
documento novo, cuja existéncia ignorava, ou de que nao péde fazer uso, capaz, por si s6, de lhe assegurar
pronunciamento favoravel; (viii) houver fundamento para invalidar confissdo, desisténcia ou transagdo em que
se baseou a sentenca; e/ou (ix) a decisio for fundada em um erro de fato, resultante de atos ou de documentos
da causa. Os artigos 966 e seguintes da Lei 13.108, de 16 de marco de 2015, conforme alterada (“Cédigo de
Processo Civil”) disciplina as hipdteses acima descritas e dispde também, que ha erro quando a sentenca admitir
um fato inexistente, ou quando considerar inexistente um fato efetivamente ocorrido. Eventual suspensio dos
efeitos da sentencas que ensejaram os Direitos Credit6rios, bem como a rescisao destas decisoes, ird modificar
o fluxo de pagamento dos Direitos Creditérios e podera afetar negativamente o desempenho do Fundo e a

rentabilidade das Cotas.

(i) SISTEMATICA DE PAGAMENTO DE PRECATORIOS: Os Precatdrios, em regra, sao pagos de acordo com a
ordem cronolégica. Ndo obstante, ndo ha como assegurar a sua ordem de recebimento. Também nio ha como
garantir que os Entes Publicos Devedores terdo recursos suficientes para honrar seus Precatérios, inclusive os
adquiridos pelo Fundo, o que podera adversamente afetar o desempenho do Fundo e a rentabilidade de suas
Cotas. Uma vez adquiridos os Direitos Creditorios desta natureza, deverdo as partes envolvidas na operacio
notificar o juizo de execugio e o presidente do tribunal da respectiva Cessao de Direitos Creditérios, a fim de
que o pagamento dos Precatérios seja efetuado diretamente ao Fundo. Caso isso nio seja possivel, tal
pagamento devera ser efetuado aos autores originais da agdo ou ao Cedente, caso nao sejam os mesmos. Nessa
hipétese o Fundo estard sujeito (i) ao risco de crédito do repassador de recursos; e (ii) aos riscos operacionais
envolvidos no repasse de tais recursos (inclusive eventual necessidade de discussido com potenciais credores do
cedente sobre a validade da Cessio de Direitos Creditotios, o que pode ocasionar atraso e entraves operacionais
que podem afetar negativamente o desempenho do Fundo e a rentabilidade das Cotas. Adicionalmente, tendo
em vista a possibilidade de compensacio de precatérios com débitos de natureza tributaria ou de outra natureza
para os precatérios de Entes Publicos Devedores que estdo sob o regime de pagamento previsto no artigo 101
do Ato das Disposi¢cdes Constitucionais Transitorias, quais sejam entes que, em 25 de marco de 2015, se
encontravam em mora no pagamento de seus Precatérios e que deverio quitar suas dividas até 31 de dezembro
de 2024, caso os Entes Publicos Devedores ndo sejam notificados pela Cessio de Direitos Creditorios, poderdo
compensar os débitos dos credores originais e o Fundo devera buscar ressarcimento junto ao originador do
crédito, o que também pode ocasionar atraso e entraves operacionais nas transferéncias e, consequentemente,
na expectativa de recebimento dos recursos pelo Fundo, o que podera afetar negativamente o desempenho do

Fundo e a rentabilidade das Cotas.
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(iil) ALTERACOES POSTERIORES DO VALOR DOS DIREITOS CREDITORIOS: O Fundo podera adquirir Direitos

Creditorios cujo valor ndo fique incontroverso e possa, por qualquer instrumento de direito, ser alterado por
decisdo judicial ou ainda ter seu pagamento sobrestado por culpa do autor original da agdo ou do titular original
dos Direitos Creditorios. Eventuais altera¢oes no valor dos Direitos Creditérios adquiridos pelo Fundo poderio
modificar o fluxo de pagamento esperado e afetar negativamente o desempenho do Fundo e a rentabilidade

das Cotas.

(iv) POSSIBILIDADE DE ALTERACAO NA FORMA DE PAGAMENTO DOS PRECATORIOS: a Emenda

Constitucional n.° 62, de 9 de dezembro de 2009, alterou o artigo 100 da Constituicio Federal e criou o artigo
97 da ADCT. Dentre outros assuntos, o artigo 97 da ADCT estabeleceu o regime especial para Estados, Distrito
Federal e Municipios em mora no pagamento dos precatérios, por meio do qual o Poder Executivo deve optar
por um dos seguintes regimes: regime de prazo determinado de até 15 (quinze) anos do saldo dos precatérios
devidos, acrescido de remuneracdo da poupanga, ou regime de comprometimento minimo de valores, sem
prazo determinado. Por este segundo regime, os Estados e o Distrito Federal destinardo ao pagamento de
precatérios, no minimo, entre 1,5% (um e meio por cento) a 2% (dois por cento) e os Municipios entre 1%
(um por cento) e 1,5% (um e meio por cento) do valor da sua receita corrente liquida apurada no segundo més
anterior a0 més do pagamento. Além disso, no minimo 50% (cinquenta por cento) dos valores depositados
devem ser utilizados para pagamento de precatérios em ordem cronolégica de apresentagdo. Nos termos do
§8° do artigo 97 da ADCT, o valor restante devera ser utilizado pelo Poder Executivo em outras trés formas
de liquidacio de precatérios, que poderao ser aplicadas isolada ou simultaneamente, quais sejam, leildes de
resgate com desagio, pagamento a vista em ordem unica e crescente de valor ou acordo direto com credores.
Naio obstante, as Emendas Constitucionais n.° 94, de 15 de dezembro de 2016, e n® 99, de 14 de dezembro de
2017, que também alteraram o artigo 100 da Constituicao Federal e criaram os artigos 101 a 105 da ADCT,
dentre outras alteracdes, implementaram o regime especial para Estados, Distrito Federal e Municipios em
mora no pagamento dos precatérios, dedicaram valores minimos do or¢camento dos entes federativos para o
pagamento dos precatérios, estabeleceram o prazo final de 2024 para que os pagamentos dos precatorios
estejam finalmente ajustados, criaram formas adicionais de pagamento dos Precatérios com o uso de depésitos
judiciais, possibilitaram a tomada de empréstimos pelos entes federativos desvinculados da lei de
responsabilidade fiscal para quitacdo de Precatorios, permitiram o pagamento de Precatérios fora da ordem
or¢amentaria com descontos de até 40%, possibilitaram o pagamento dos precatérios pequenos em detrimento
da ordem cronoldgica, priorizaram o pagamento dos Precatérios alimenticios pertencentes a detentores com
doengas terminais ou idosos, impos parcelamento compulsério de determinados precatérios entre outras
metodologias. Dessa forma, a depender dos Precatérios a que o Fundo estiver exposto, nio hia como garantir
a ordem de pagamento, nem se o valor disponibilizado na conta, sera suficiente para o pagamento do Precatério
adquirido. Ainda, ndo hd garantia de que nido sera promulgada uma nova emenda a Constituicdo Federal
alterando novamente as condi¢cdes de pagamento de Precatérios. Qualquer alteracdo as condigoes de
pagamento dos Direitos Creditérios originados de precatérios judiciais podera afetar negativamente o

desempenho do Fundo.

(v) RISCO DE RECEBIMENTO DOS PRECATORIOS EM RAZAO DA INCERTEZA DA SITUACAO FISCAL DA
UNIAO FEDERAL, ESTADOS, DISTRITO FEDERAL E MUNICIPIOS: O Fundo podera adquirir Precatorios e
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Direitos Creditérios, investir em instrumentos de captagdo por eles garantidos ou, ainda, de qualquer outra
forma, estar sujeito ao seu desempenho, de forma que o sucesso de tais investimentos dependera, em especial,
da situacio fiscal e solvéncia dos integrantes da Administra¢do Publica. Assim, ha risco de medidas legislativas
que resultem na suspensdo, moratéria, parcelamento, prorrogacio de prazo ou imposicdo de limites de
pagamento, bem como poderd haver o aumento da inadimpléncia dos Precatérios e Direitos Creditérios,

hipétese que podera acarretar perdas significativas ao Fundo e aos Cotistas.

(vi)INDEFINICAO QUANTO A DATA DE RECEBIMENTO DOS DIREITOS CREDITORIOS: O efetivo recebimento

dos Direitos Creditérios podera levar longo tempo, considerando a morosidade do Poder Judiciario, a possivel
adogio de procedimentos protelatérios por parte dos Entes Pablicos Devedores e a dificuldade na satisfagio
dos créditos em razdo da situacdo financeira dos Entes Publicos Devedores. O nao-pagamento de valores
referentes aos Direitos Creditérios, nos prazos e valores previstos, ou o seu pagamento parcial, poderd afetar
negativamente o desempenho do Fundo e a rentabilidade das Cotas, inclusive com a perda total ou parcial do
valor investido pelos Cotistas caso o recebimento dos Direitos Creditérios nao ocorra ou ocorra em valores

inferiores aos valores estimados, inclusive em relacio ao seu custo de aquisi¢ao.

(vi) RISCO DE COBRANCA DE TAXAS DE JUROS: Na esfera judicial, quando se trata de cessdo de crédito de uma

institui¢ao financeira a um fundo de investimento, atualmente hd decisGes que nao reconhecem a cobranca de
taxas de juros acima do limite permitido (artigo 591 do Cédigo Civil), sob a alegacdo de fundos de investimento
nao serem configurados como institui¢oes financeiras. Assim, os juros por eles cobrados estariam sujeitos a Lei
da Usura, a qual veda a estipula¢do de juros superiores ao dobro da taxa legal em contratos celebrados por
institui¢des nio financeiras. A legislagdo atualmente em vigor nio define expressamente qual a "taxa legal" a
que se referem a Lei da Usura e o Cédigo Civil Brasileiro, podendo ela ser o percentual de 12% (doze por
cento) ao ano, ou a SELIC, que ¢ a taxa em vigor para a mora do pagamento de impostos devidos a Fazenda
Nacional. Caso se entenda que a cobranga dos Direitos Creditérios pelo Fundo, na qualidade de adquirente,
estd, de fato, sujeita as disposi¢oes da Lei da Usura e do artigo 591 do Cddigo Civil Brasileiro, a expectativa do
valor de cobranca dos Direitos Creditérios e, consequentemente, a rentabilidade do Fundo, seriam
prejudicadas, com impacto negativo ao Fundo. Adicionalmente, atualmente, existem discussdes na esfera
judicial no que se refere a taxa de juros aplicada nas condenagdes judiciais civis. O ponto central da discussio
¢ o artigo 406 do Codigo Civil, que determina que os juros moratérios, quando nio forem convencionados,
serdo fixados pela taxa que estiver em vigor para o pagamento de impostos devidos a Fazenda Nacional.
Contudo, existem entendimentos no sentido de que tal taxa seria a SELIC ou a taxa de 1% (um por cento) ao
més estabelecida no artigo 161 do Cédigo Tributario Nacional. Assim, caso se entenda que a taxa aplicavel é a

SELIC, as condenagdes terdo seus valores afetados e, consequentemente, havera impacto negativo ao Fundo.

19. RISCO DE INSOLVENCIA E PERDAS SUPERIORES AO CAPITAL SUBSCRITO: A Lei de Liberdade Econdémica

aditou o Cédigo Civil, ao criar os Artigos 1.368-C a 1.368-F, e estabeleceu que o regulamento do fundo de
investimento podera estabelecer a limitacio da responsabilidade de cada Cotista ao valor de suas Cotas,
observada regulamentacdo superveniente da CVM. No entanto, até a data deste Regulamento, a CVM nido
regulamentou os dispositivos supramencionados, de forma que (a) ndo ¢é possivel garantir que a limitacdo da
responsabilidade dos Cotistas ao valor de suas Cotas serd aplicavel para este Fundo, ou que o texto atual do

Regulamento estarda harmonico com o da regulamentagdo superveniente da CVM, e (b) a CVM podera
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estabelecer, para tal fim, condi¢Ges especificas adicionais, que poderdo ou nio ser plenamente atendidas pelo
Fundo. A CVM e o poder judiciario ainda nio se manifestaram sobre a interpretagdo da responsabilidade
limitada dos Cotistas na pendéncia da referida regulamentacio, e ndo ha jurisprudéncia administrativa ou
judicial a respeito da extensdo da limitacdo da responsabilidade dos Cotistas, nem tampouco do procedimento
de insolvéncia aplicavel a fundos de investimentos. Nesse sentido, eventuais perdas patrimoniais do Fundo
podem ndo estar limitadas ao valor do Capital Subscrito, de forma que os Cotistas podem ser chamados a
aportar recursos adicionais no Fundo. O Cédigo Civil também passou a estabelecer que os fundos de
investimento cujo Regulamento estabeleca a responsabilidade limitada dos Cotistas ao valor de suas Cotas
estardo sujeitos ao regime de insolvéncia previsto no Codigo Civil. Nessa hipétese, em caso de insuficiéncia do
patriménio liquido, sua insolvéncia podera ser requerida (a) por qualquer dos credores; (b) por decisio da

assembleia geral; e (¢) conforme determinada pela CVM.
20. Excetuadas as ocorréncias resultantes de comprovado dolo ou ma-fé, em nenhuma outra hipétese o

Administradot, o Gestor e¢/ou o Custodiante serdo responsabilizados por qualquer depreciagio dos bens da

Carteira, ou por eventuais prejuizos em caso de liquidagao do Fundo.

kksk
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