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REGULAMENTO DO MOOVPAY FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS
CREDITORIOS

CAPITULO 1. FORMA DE CONSTITUIGAO DO FUNDO

1.1. Forma de Constituicdo e Prazo de Duracdo. O MOOVPAY FUNDO DE
INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS (“Fundo”), constituido sob a
forma de condominio fechado, com prazo indeterminado de duragéao,
disciplinado pela Resolugao n° 2.907, de 29 de novembro de 2001, do Conselho
Monetario Nacional, conforme alterada (“CMN”) pela Instrugdo n°® 356, de 17 de
dezembro de 2001, conforme alterada (“Instrucdo CVM 356/01”) expedida pela
Comissdo de Valores Mobiliarios (“CVM”) e demais disposi¢cdes legais e
regulamentares aplicaveis a espécie, sera regido pelo presente regulamento
("Regulamento"), conforme o disposto abaixo.

CAPITULO 2. DEFINIGOES

2.1. Os termos e expressdes iniciados em letra maiuscula utilizados neste
Regulamento, estejam no singular ou no plural, quando n&o definidos em outras
secoes deste Regulamento, terdo os respectivos significados a eles atribuidos,
conforme o estabelecido a seguir:

Acordo Operacional sdo os acordos operacionais firmados pela
MOOVPAY, abaixo qualificada, com as
Instituicbes Financeiras Conveniadas para o
oferecimento de financiamentos aos Devedores
que inadimplirem o pagamento e/ou que
contratem qualquer tipo de parcelamento no
ambito das faturas dos cartdes de crédito
emitidos pela MOOVPAY.

Administradora é a SINGULARE CORRETORA DE TiTULOS
E VALORES MOBILIARIOS S.A., instituicdo
financeira autorizada pela CVM para o exercicio
qualificado de administragcdo de carteiras de
valores mobiliarios, por meio do Ato
Declaratorio n° 1.498, de 28 de agosto 1990,
com sede na cidade de Sao Paulo, Estado de
Séao Paulo, na Avenida Brigadeiro Faria Lima,
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Agéncia Classificadora de
Risco

Agente de Cobranga

Agente de Controladoria

Alocagao Minima

Arquivo de Remessa

Arquivos Eletronicos

n°® 1.355, 5° andar, inscrita no CNPJ/ME sob o
n° 62.285.390/0001-40.

€ a agéncia classificadora de risco que podera
ser contratada pelo Fundo para a classificagao
de risco das Cotas, caso aplicavel.

€ a MOOVPAY, abaixo qualificada.

é a SINGULARE CORRETORA DE TiTULOS
E VALORES MOBILIARIOS S.A., instituicdo
financeira autorizada pela CVM para o exercicio
Qualificado de administragcdo de carteiras de
valores mobiliarios, por meio do Ato
Declaratorio n° 1.498, de 28 de agosto 1990,
com sede na cidade de Sao Paulo, Estado de
Séao Paulo, na Avenida Brigadeiro Faria Lima,
n°® 1.355, 5° andar, inscrita no CNPJ/ME sob o
n°® 62.285.390/0001-40.

tem seu significado atribuido no Artigo 6.1.
deste Regulamento.

significa o arquivo em formato pré-acordado
entre Cedente e o Custodiante, conforme
aplicavel, a ser enviado previamente a cada
transferéncia de Direitos Creditorios para fins
de verificagcdo e validagdo do enquadramento
de Direitos Creditérios que o Fundo pretenda
adquirir aos Critérios de Elegibilidade.

Sao os registros eletrénicos comprobatorios de
transagdes de pagamento realizadas pelos
Devedores junto a MOOVPAY, abaixo
qualificada, consolidados em  arquivos
acordados de comum acordo entre Cedente e 0
Custodiante.
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Assembleia Geral
Ativos Financeiros
Auditor Independente

B3
BACEN

Banco Depositario

Benchmark Sénior

Cedente

cCB

CMN

CNPJ/ME

€ a Assembleia Geral de Cotistas, realizada nos
termos do Capitulo 19 deste Regulamento,
conforme Instrugao CVM 356/01.

sao fragdes do valor do Patrimdnio Liquido ndo
alocadas em Direitos Creditérios, nos termos do
Artigo 6.2 deste Regulamento.

€ a empresa que prestara os servicos de
auditoria das demonstragcdes financeiras e
demais contas do Fundo.

é a B3 S.A. — Brasil, Bolsa, Balcao.

é o Banco Central do Brasil.

€ o banco onde a Conta Vinculada (escrow
account) sera aberta, o qual celebrara o
Contrato de Deposito.

€ a rentabilidade alvo das Cotas Seniores,
estabelecida no respectivo Suplemento.

€ a MOOVPAY, abaixo qualificada, na
qualidade de cedente dos Direitos Creditorios .

s&o as cédulas de crédito bancario emitidas: (i)
pelos  Devedores, representados  pela
MOOVPAY, abaixo qualificada, conforme
clausula mandato contida nos Contratos com os
Titulares, em favor das Instituicdes Financeiras
Conveniadas, nos termos da Lei n° 10.931, de
2 de agosto de 2004, conforme alterada,
representando os Direitos Creditérios; e/ou (ii)
pela MOOVPAY

€ o0 Conselho Monetario Nacional.

€& o Cadastro Nacional da Pessoa Juridica, do
Ministério da Economia.
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Caédigo Civil Brasileiro

Coligadas

Conta Autorizada
MOOVPAY

Conta Autorizada do Fundo

Conta Vinculada

Contratos com Titulares

significa a Lei n° 10.406, de 10 de janeiro de
2002, conforme alterada, ou qualquer norma
que venha a substitui-la.

significa, em relagcdo a uma Pessoa especifica,
qualquer outra Pessoa que detenha influéncia
significativa sobre a Pessoa especifica, sendo
esta presumida caso a Pessoa detenha 20%
(vinte por cento) ou mais do capital votante da
Pessoa especifica.

significa a conta corrente de livre
movimentagdo indicada pela MOOVPAY,
abaixo qualificada, ao respectivo Banco
Depositario.

significa a conta corrente mantida pelo Fundo
junto ao Custodiante ou outra que venha a
substitui-la.

significa a conta vinculada de movimentacao
restrita (escrow account), de titularidade da
MOOVPAY, abaixo qualificada, movimentada
pelo Custodiante, aberta no Banco Depositario
que recebera o pagamento de Direitos
Creditérios adquiridos pelo Fundo, conforme
disposto nos respectivo Contrato de Depdsito.

sdo os contratos celebrados com os titulares
dos cartdes de crédito emitidos pela
MOOVPAY, abaixo qualificada, para a
prestacao de servicos relacionados aos cartbes
de crédito emitidos pela MOOVPAY, no ambito
dos quais sao fixados os termos e condicoes
para a prestacdo dos servigos de emissao,
administracao e utilizacao pelos Devedores dos
servigos prestados pela MOOVPAY e por meio
dos quais os Devedores outorgam poderes
especiais para a MOOVPAY obter, em nome do
titular, financiamento de valor ndo excedente ao
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Contrato de Cessao

Contrato de Cobranga

Contratos de Depdésito

Contrato de Endosso

saldo devedor de sua fatura, podendo, para
tanto, negociar e ajustar prazos e condigdes,
bem como valores do financiamento (juros,
atualizacdo monetaria, tarifas e demais
encargos), assinar contratos de abertura de
credito, titulos de crédito ou instrumento de
qualquer natureza para formalizar o
financiamento.

€ o Contrato de Cessdo e Aquisicdo Sem
Coobrigagdo de Direitos Creditério e Outras
Avencas celebrado entre a MOOVPAY, abaixo
qualificada, e o Fundo, tendo a Gestora, abaixo
qualificada, como interveniente anuente, pelo
qual se regula a cessao, de tempos em tempos,
dos Direitos Creditérios de Acordos, Direitos
Creditérios de Faturas e dos Direitos
Creditérios de Nota Comercial.

€ o Contrato de Prestacdo de Servicos de
Cobranga, celebrado entre o Fundo,
representado pela Administradora e o Agente
de Cobranca, tendo a Gestora como
interveniente anuente, pelo qual o Agente de
Cobrangca é contratado como prestador de
servicos do Fundo para realizar a cobranga dos
Direitos Creditérios integrantes da carteira do
Fundo e outras avencas.

sdo os contratos celebrados entre o Banco
Depositario, a MOOVPAY, abaixo qualificada, e
o Fundo, assim como pelo Custodiante, na
qualidade de interveniente anuente, para
regular a movimentagao da Contas Vinculada.

€ cada “Contrato de Endosso de Cédulas de
Crédito Bancario Sem Coobrigagao” celebrado
entre o Fundo e as Instituicbes Financeiras
Conveniadas, tendo a Gestora e o Custodiante
como intervenientes anuentes



6] singulare

Controle

Cotas Mezanino

Cotas Seniores

Cotas Subordinadas

Cotas

Cotistas

Cotistas Mezanino

significa, em relagdo a uma Pessoa especifica,
qualquer outra Pessoa que controle, seja
controlada ou esteja sob controle comum com
tal Pessoa especifica. Para os fins desta
definicdo, o termo “controle”, quando utilizado
em relagdo a uma Pessoa especifica, significa
o poder de geréncia e dire¢gao das politicas de
tal Pessoa, direta ou indiretamente, seja por
meio da detencdo de valores mobiliarios com
direito a voto, por for¢ca de contrato ou de outra
forma. Os termos “controlada” e “controladora”
terao significados correlatos ao definido acima.

sdo as Cotas que se subordinam as Cotas
Seniores para efeitos de amortizagéo e resgate,
cujas caracteristicas estdo descritas no
Capitulo 14 deste Regulamento.

sao as Cotas que ndo se subordinam as demais
para efeitos de amortizagao e resgate, portanto,
apresentam preferéncia na amortizacdo e no
resgate em relagcdo as Cotas Subordinadas,
cujas caracteristicas estdo descritas no
Capitulo 14 deste Regulamento e nos
respectivos Suplementos.

sdo as Cotas que se subordinam as Cotas
Mezanino e Seniores para efeitos de
amortizacdo e resgate, cujas caracteristicas
estdo descritas no Capitulo 14 deste
Regulamento.

sdo, em conjunto e indistintamente, as Cotas
Seniores, as Cotas Subordinadas e as Cotas
Mezanino.

sado os titulares das Cotas.

sao os titulares das Cotas Mezanino.
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Cotistas Seniores

Cotistas Subordinados

Critérios de Elegibilidade

Custodiante

CVM
Devedores
Data de Amortizacao

Data de Resgate

Dia Util

sao os titulares das Cotas Seniores.

sao os titulares das Cotas Subordinadas.

sdo os critérios de elegibilidade que todo e
qualquer Direito Creditério devera atender,
cumulativamente, para que possa ser adquirido
pelo Fundo, conforme definido no Artigo 7.1
deste Regulamento.

€ a Administradora definida nos termos deste
Regulamento.

€ a Comissao de Valores Mobiliarios.

sdo os clientes pessoas fisicas portadores de
cartdbes de crédito emitidos pela MOOVPAY,
abaixo qualificada, que tenham contratado
qualquer tipo de financiamento das faturas em
atraso ou que contenham qualquer tipo de
parcelamento referentes aos cartdes de crédito
emitidos pela MOOVPAY.

€ a respectiva data de amortizacao das Cotas
Seniores, conforme cronograma de
amortizacdo disposto em seu respectivo
Suplemento.

€ a respectiva data de resgate das Cotas
Seniores, conforme disposto em seu respectivo
Suplemento.

significa qualquer dia que ndo seja sabado,
domingo, feriado nacional ou feriado na Cidade
de Sao Paulo, Estado de S&o Paulo, ou dias em
que, por qualguer motivo, nado houver
expediente bancario na referida cidade.
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Direitos Creditorios

Direitos Creditorios de
Acordos

Direitos Creditorios de CCB

Direitos Creditorios de
Faturas

Direitos Creditorios de Nota
Comercial

Documentos
Comprobatérios

significa, em conjunto, (i) os Direitos Creditérios
de Faturas; (ii) os Direitos Creditorios de
Acordos; (iii) os Direitos Creditérios CCB;e,
(iv) os Direitos Creditérios de Nota Comercial

sdo os Direitos Creditérios de Faturas que
tenham sido objeto de acordo de novagéo e
confissao de divida realizado pela MOOVPAY,
abaixo qualificada ou pelo Fundo.

sao os direitos creditorios detidos originalmente
pelas Instituicdes Financeiras Conveniadas
contra a MOOVPAY, abaixo qualificada e/ou
contra os Devedores, representados pela
MOOVPAY, abaixo qualificada, nos termos da
clausula mandato contida nos Contratos com
Titulares, por meio da emissao de CCBs.

sdo  0s Direitos Creditérios  detidos
originalmente pela MOOVPAY, abaixo
qualificada, em decorréncia de transacgdes de
pagamentos a serem realizadas pelos
Devedores nos Estabelecimentos Comerciais.

Sdo os Direitos Creditérios emitidos pela
MOOVPAY, abaixo qualificada.’

sdo os documentos comprobatdrios do lastro
dos Direitos Creditérios, sendo, no caso de (1)
Direitos Creditorios originarios de CCBs, (a) a
via eletrbnica das CCBs cujos Direitos
Creditorios sejam objeto de transferéncia do
Fundo, endossadas eletronicamente ao Fundo;
(b) o Contrato de Endosso; (c) os respectivos
Termos de Endosso; e (d) os Arquivos
Eletronicos; no caso de (2) Direitos Creditorios
de Faturas, (a) os Contratos com Titulares; (b)
o Contrato de Cessdo; (c) os respectivos
Termos de Cesséo; e no caso de (3) Direitos
Creditérios de Acordos, (a) os Contratos com
Titulares; (b) os instrumentos de novagao/
confissdo de divida, conforme aplicavel, (c) o
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Emissao Autorizada

Endossantes
Estabelecimentos

Comerciais

Eventos de Avaliagao

Eventos de Liquidacgao

Fatores de Risco

FGC

Contrato de Cessao; (d) os respectivos Termos
de Cesséo.

sdo emissdes de novas Cotas Subordinadas,
autorizadas pela Administradora diante da
necessidade de aportes adicionais de recursos
no Fundo para aquisicdo de Direitos
Creditdrios, conforme condicbes disciplinadas
no Artigo 14.8 e seguintes deste Regulamento.

Sao as Instituicbes Financeiras Conveniadas
titulares de CCBs transmitidas ao Fundo.

sdo os estabelecimentos comerciais que
aceitam o cartdo de crédito emitido pela
MOOVPAY, abaixo qualificada.

sdo os eventos definidos e listados no Artigo
16.1 deste Regulamento, que geram a
necessidade de consulta aos Cotistas, por meio
de Assembleia Geral de Cotistas, a respeito da
continuidade ou n&o do Fundo.

sao os eventos que podem ensejar a liquidagao
antecipada do Fundo, conforme definidos e
dispostos no Artigo 17.1 deste Regulamento,
com a consequente realizacao de Assembleia
Geral de Cotistas para deliberar acerca dos
procedimentos que serdo adotados visando a
preservar os direitos e interesses dos Cotistas.

sdo os fatores de risco envolvidos no
investimento nas Cotas, descritos no Capitulo 9
deste Regulamento.

€ o Fundo Garantidor de Créditos.
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Fundo
Fundos21

Gestora

indice de Subordinagao

Instituicdes Financeiras
Conveniadas

Instrugao CVM 356/01

Instrugao CVM 476/09

€ a MOOVPAY Fundo de Investimento em
Direitos Creditérios, regido por este
Regulamento, bem como pela legislagdo e
regulamentacao aplicavel.

€ 0 Fundos21 — Modulo de Fundos, ambiente
de negociacao secundaria de cotas de fundos
de investimento, administrado e
operacionalizado pela B3.

€ a H2 KAPITAL S.A., gestora de fundos de
investimento devidamente autorizada pela CVM
a gerir carteiras de valores mobiliarios por meio
do Ato Declaratorio n® 18.819, de 08 de junho
de 2021, com sede na Rua Fidéncio Ramos,
223, conj. 74, Vila Olimpia, na Cidade de Séao
Paulo, Estado de Sao Paulo, CEP 04551-010,
e nscrita no CNPJME sob o n°
40.297.139/0001-63.

Significa a relagdo minima entre o valor
correspondente a totalidade das Cotas
Subordinadas em circulagdo, em comparagao
ao Patriménio Liquido do Fundo, nos termos do
Artigo 14.26 deste Regulamento.

sdo as instituicbes financeiras autorizadas a
funcionar perante o BACEN com quem tenham
sido celebrados Acordos Operacionais para
concessao de crédito aos Devedores

significa a Instrucdo CVM n° 356, de 17 de
dezembro de 2001, conforme alterada, ou
qualquer outra norma que venha a substitui-la.

significa a Instrugcdo CVM n°® 476, de 16 de
janeiro de 2009, conforme alterada, ou qualquer
outra norma que venha a substitui-la.
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Investidores Qualificados

MDA

MOOVPAY

Patrimonio Liquido

Pessoa

Politica de Cobrancga

Politica de Investimento

significam investidores qualificados, conforme a
Resolugao CVM 30/21.

€ 0 Mdédulo de Distribuicao de Ativos, ambiente
de distribuicdo primaria de titulos e valores
mobiliarios, administrado e operacionalizado
pela B3.

MOOVPAY MEIOS DE PAGAMENTO LTDA.,
com sede na Cidade de Santana de Parnaiba,
Estado de Sao Paulo, na Rua 15 de Novembro,
605, Sala 14, Centro, CEP 06501-145 e inscrita
no CNPJ/ME sob o n°® 36.280.300/0001-19.

corresponde a soma algébrica do caixa
disponivel com o valor dos Direitos Creditorios
e Ativos Financeiros integrantes da carteira e os
valores a receber, menos as exigibilidades
referentes as despesas do Fundo e provisdes,
conforme previsto no Artigo 14.22 Erro! Fonte
de referéncia nao encontrada. deste
Regulamento.

significa qualquer pessoa fisica ou juridica,
sociedade, associacdo, joint  venture,
sociedades andnimas, fundos de investimento,
organizacgdes ou entidades sem personalidade
juridica.

€ a politica de cobranca adotada pelo Fundo e
pelos Agentes de Cobranga, conforme resumo
constante do Anexo Il ao presente
Regulamento.

€ a politica de investimento do Fundo, conforme
definida no Capitulo 6 deste Regulamento.
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Preco de Aquisicao

Razao de Garantia

Razao de Garantia Mezanino

Regulamento

Reserva de Caixa

Resolugao CVM 30/21

Sistema Moovpay

Suplemento

€ 0 precgo a ser pago pelo Fundo ao Cedente ou
Endossante em decorréncia da aquisicdo de
Direitos Creditérios, segundo critérios e
parametros de mercado vigentes a época,
levando em conta, dentre outros fatores, o valor
dos Direitos Creditorios a serem transferidos ao
Fundo e o prazo de pagamento dos Direitos
Creditorios a serem transferidos.

Significa a raz&o entre: (a) o Patriménio Liquido
do Fundo e (b) o valor total das Cotas Seniores
do Fundo em circulacéo.

Significa a razao entre: (a) a soma do valor total
das Cotas Subordinadas em circulacgéao, e (b) o
valor total das Cotas subordinadas mezanino
em circulacao (se houver).

significa o presente regulamento do Fundo,
bem como seus respectivos aditamentos.

significa uma reserva de caixa equivalente a, no
minimo, 3 (trés) meses de despesas ordinarias
do Fundo, a ser constituida e controlada pela
Gestora, para fins de cobertura dos encargos e
despesas do Fundo mencionados no 15.4 deste
Regulamento.

significa a Resolugdo CVM n° 30, de 11 de maio
de 2021, conforme alterada, ou qualquer outra
norma que venha a substitui-la.

Significa o sistema informatizado utilizados pela
MOOVPAY por meio do qual o Custodiante
acompanhara o pagamento dos Direitos
Creditorios, junto aos Estabelecimentos
Comerciais em tempo real.

significa o suplemento a este Regulamento
referente a cada emissao de Cotas Seniores,
Cotas Mezanino e/ou Cotas Subordinadas, a
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ser preparado substancialmente conforme o
modelo previsto no Anexo | a este
Regulamento.

Taxa de Administracao significa a taxa a que a Administradora, o
Custodiante e o Gestor terdo direito pela
prestacdo de seus servigcos de administragao,
custddia, controladoria e Gestdo do Fundo,
calculada conforme definido no Artigo 12.1
deste Regulamento.

Taxa DI significa a variagao das taxas médias dos DI —
Depésitos  Interfinanceiros, calculadas e
divulgadas diariamente pela B3.

Termo de Adesao € o documento por meio do qual os Cotistas
aderem a este Regulamento e que deve ser
firmado quando de seu ingresso no Fundo.

Termo de Cessao € o instrumento por meio do qual, na forma do
Contrato de Cessdo, se formaliza a
transferéncia dos Direitos Creditorios de
Acordos, Direitos Creditérios de Faturas e dos
Direitos Creditérios de Nota Comercial.

Termo de Endosso

€ o instrumento por meio do qual, na forma do
Contrato de Endosso, se formaliza a
transferéncia dos Direitos Creditérios de CCBs.

CAPITULO 3. OBJETO

3.1. Objeto. O Fundo €& uma comunh&o de recursos destinados,
preponderantemente, a aquisicdo de Direitos Creditérios e demais Ativos
Financeiros, durante seu prazo de vigéncia, de acordo com a Politica de
Investimento descrita neste Regulamento, conforme previsto na Instrugdo CVM
356/01.

3.2. Objetivo do Fundo. O objetivo do Fundo é proporcionar aos seus Cotistas
a valorizagao de suas Cotas por meio da aplicagao de seu Patriménio Liquido na
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aquisicdo de Direitos Creditérios e Ativos Financeiros, observadas as
disposigdes deste Regulamento.

CAPITULO 4. PUBLICO ALVO

4.1. Publico Alvo. As Cotas somente poderao ser subscritas e integralizadas
por Investidores Qualificados.

4.2. o Fundo podera emitir classes de cotas com prazos e regras de
amortizacado, resgate e remuneragado distintas. As Cotas Subordinadas, as
Seniores e as Cotas Mezanino serao subscritas e integralizadas exclusivamente
por Investidores Qualificados vinculados por interesse unico e indissociavel, que
subscrevam Termo de Adesdo declarando ter pleno conhecimento dos riscos
envolvidos na operacao, inclusive da possibilidade de perda total do capital
investido e da auséncia de classificagao de risco das Cotas Subordinadas.

CAPITULO 5. ORIGEM DOS DIREITOS CREDITORIOS E CONCESSAO DE
CREDITO

5.1. Origem dos Direitos Creditérios. Os Direitos Creditérios sdo oriundos de
faturas, acordos e CCBs, conforme definidos na clausula 2.1 acima.

5.1.1. A originagao e a cessao dos Direitos Creditorios ao Fundo sera realizada
com todos os seus respectivos direitos, preferéncias, garantias, prerrogativas,
acgdes e acessorios assegurados a Cedente, nos termos da legislagdo cambiaria
aplicavel e observarao os procedimentos descritos a seguir:

(i) a Cedente ou Endossante, conforme o caso, encaminha ao Gestor as
informacdes a respeito dos Direitos Creditérios que pretendem ceder
ou endossar, inclusive os respectivos Termos de Cessdo ou Termo de
Endosso, mediante comunicacdo eletrbnica ou no ambito de
plataforma tecnoldgica a ser contratada pela Cedente com esta
finalidade;

(i) a Gestora verifica o atendimento dos Direitos Creditérios a politica de
investimento, analisa e aprova a aquisi¢ao dos Direitos Creditérios;

(i) o Custodiante verifica o atendimento dos Direitos Creditérios aos
Critérios de Elegibilidade;
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(iv) o Custodiante realiza a verificagdo do lastro dos Direitos Creditorios;

(V) a Administradora acompanha toda oferta de cessdao ou endosso,
conforme o caso, dos Direitos Creditérios.

5.1.2. Uma vez cumpridas e aprovadas as etapas acima com a realizacdo de
todas as verificagdes necessarias e com a aprovacao e aquisicdo dos Direitos
Creditérios pelo Fundo, sera assinado o respectivo Termo de Cessio ou Termo
de Endosso, conforme o caso, pela Administradora e Cedente ou Endossante,
com a participagcado da Gestora como interveniente-anuente.

5.1.3. O Custodiante podera, a seu exclusivo critério, contratar, conforme o
caso, terceiro especializado para a verificagcdo da integridade do Sistema
Moovpay.

5.2. Pagamento do Preco de Aquisicdo. A cada aquisicdo de Direitos
Creditdrios, o Fundo pagara a Cedente ou ao Endossante, conforme o caso, o
correspondente Preco de Aquisi¢ao, conforme previsto no Contrato de Cesséao
ou Contrato de Endosso e respectivo Termo de Cessao ou Termo de Endosso.

5.3. Inexisténcia de Direito de Regresso e Coobrigacdo. O Fundo adquirira
Direitos Creditorios, os quais compreenderao ainda todos e quaisquer direitos,
prerrogativas, garantias e acessorios pertinentes, em carater definitivo e sem
qualquer direito de regresso contra a Cedente ou o Endossante, conforme o caso
e/ou coobrigacao destes, o que sera definido no Contrato de Cessao ou Contrato
de Endosso, conforme o caso.

5.4. Responsabilidade da Cedente ou Endossante em Relacdo aos Direitos
Creditorios. Sem prejuizo do disposto neste Capitulo, a Cedente ou Endossante
respondera pela existéncia, veracidade e devida formalizagdo dos respectivos
Direitos Creditdrios ao Fundo, nos termos deste Regulamento e dos respectivos
Documentos Comprobatorios.

5.5. Regqistro dos Ativos Financeiros. Os Ativos Financeiros devem ser
registrados, custodiados ou mantidos em conta de depdsito diretamente em
nome do Fundo, conforme o caso, em contas especificas abertas no Sistema
Especial de Liquidagao e Custddia - SELIC, no sistema de registro e liquidagéo
financeira administrado pela B3 ou em instituicdes ou entidades autorizadas a
prestacao desse servico pelo BACEN ou pela CVM.

5.6. A aquisicao dos Direitos Creditdrios pelo Fundo sera realizada através de
assinatura de Termo de Cessao ou Termo de Endosso, conforme o caso, com
base nas regras, condigdes e procedimentos estabelecidos no Contrato de
Cesséao e Aquisicdo de Direitos Creditérios e Outras Avencas ou Contrato de
Endosso, conforme o caso, bem como de acordo com os Critérios de
Elegibilidade, sendo certo que os Termos de Cessdo ou Termo de Endosso,
conforme o caso, serdo armazenados em arquivos digitais € mantidos em
sistema adequado para tanto.
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CAPITULO 6. POLITICA DE INVESTIMENTO

6.1. Alocacdo Minima. Decorridos 90 (noventa) dias do inicio das atividades
do Fundo, este devera ter alocado, no minimo, 50% (cinquenta por cento)
(“Alocacédo Minima”), e, no maximo, 100% (cem por cento) de seu Patriménio
Liquido na aquisi¢c&o de Direitos Creditorios, nos termos do artigo 40 da Instrugéo
CVM 356/01.

6.2. Ativos Financeiros. A parcela do Patriménio Liquido do Fundo que nao
estiver alocada em Direitos Creditorios podera ser mantida em moeda corrente
nacional ou aplicada nos ativos financeiros abaixo relacionados (“Ativos
Financeiros”):

(i) titulos de emissao do Tesouro Nacional,

(ii) titulos de emissao do BACEN,;

(iii)  titulos de emissao de instituicdes financeiras de primeira linha;

(iv)  operagbes compromissadas lastreadas nos titulos mencionados nos itens
(i) a (iii) acima; e/ou

(v)  cotas de fundos de investimento de renda fixa com liquidez diaria.

6.3. A Gestora do Fundo devera manter os recursos correspondentes a
Reserva de Caixa aplicados em Ativos Financeiros. Parcela dos recursos da
Reserva de Caixa devera ser aplicada pela Gestora em Ativos Financeiros de
longo prazo, de maneira que o prazo médio da carteira de Ativos Financeiros do
Fundo seja caracterizado como de longo prazo.

6.4. Proibicdo de Realizacdo de Operacbes com Derivativos. O Fundo n&o
podera realizar operagdes em mercados de derivativos.

6.5. Percentuais de Composicao e Diversificacdo da Carteira. Os percentuais
de composicao e diversificagado da carteira do Fundo indicados neste Capitulo
serdo observados pela Administradora, diariamente, com base no Patriménio
Liquido do Fundo do Dia Util imediatamente anterior.
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6.6. Inexisténcia de Percentuais Adicionais de Composicdo da Carteira. A
composicao da carteira do Fundo ndo apresentara requisitos de diversificacao
além dos previstos neste Capitulo.

6.7. Limite de Concentracdo por Devedor. O Fundo devera observar o limite
de até 20% (vinte cento) de seu Patriménio Liquido para adquirir Direitos
Creditorios e Ativos Financeiros de um mesmo devedor, ou de coobrigagao de
uma mesma Pessoa, podendo adquirir Direitos Creditérios de um mesmo
Devedor até o limite de 100% (cem por cento) do seu Patriménio Liquido nos
termos permitidos pela regulamentagao aplicavel.

6.8. Segregacado das Atividades da Administradora. A Administradora mantém
mecanismos e sistemas de segregacdo das suas atividades relacionadas a
administracao de recursos de terceiros, nos termos da regulamentagao em vigor.

6.9. Possibilidade de Realizacdo de Operacdes que Cologuem em Risco o
Patriménio do Fundo. O Fundo podera realizar aplicacbes que coloquem em
risco parte ou a totalidade de seu patriménio, nos termos do inciso Ill do
paragrafo 1° do artigo 24 da Instrugdo CVM 356/01. Dentre os diversos riscos
aos quais esta sujeita a carteira do Fundo estdo, exemplificativamente, os
analisados no Capitulo 9 deste Regulamento. O referido capitulo deve ser
cuidadosamente lido pelo Investidor Qualificado antes da aquisicdo das Cotas
do Fundo e contara com sua ciéncia e concordancia.

6.10. Auséncia de Garantias. As aplicacbes no Fundo n&o contam com
garantia: (i) da Administradora; (ii) da Gestora; (v) do Custodiante; (vi) de
qualquer mecanismo de seguro; ou (vii) do Fundo Garantidor de Créditos - FGC.

6.11. Politica de Voto. A Gestora deste Fundo adota politica de exercicio de
direito de voto em assembleias, que disciplina os principios gerais, 0 processo
decisorio e as matérias relevantes obrigatérias para o exercicio do direito de
voto. Tal politica orienta as decisdes da Gestora em assembleias de detentores
de titulos e valores mobiliarios que confiram aos seus titulares o direito de voto.

6.12. A integra da politica relativa ao exercicio do direito de voto da Gestora
esta disponivel no website https://hZ2kapital.com.br/.
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6.13. O Fundo podera realizar operagdes nas quais a Administradora atue na
condicdo de contraparte, desde que com a finalidade exclusiva de realizar a
gestao de caixa e a liquidez do Fundo.

CAPITULO 7. CRITERIOS DE ELEGIBILIDADE

7.1. Critérios _de Elegibilidade. O Fundo somente podera adquirir Direitos
Creditorios que atendam, nas respectivas datas de aquisig&o, individualmente e
de forma cumulativa, aos seguintes critérios de elegibilidade:

a) sejam representados por Documentos Comprobatorios, nos termos do
procedimento de verificacdo de lastro;

b) sejam representados em moeda corrente nacional;

c) tenham valores acima de R$ 1,00 (um real);

d) a natureza ou caracteristica essencial dos Direitos Creditérios devera
permitir 0 seu registro contabil e a sua custddia pelo Custodiante, de
acordo com os procedimentos operacionais e contabeis praticados pelo
Custodiante; e

e) os Direitos Creditorios deverao ter prazo de vencimento maximo de 36

(trinta e seis) meses.

7.2. Na hipdétese de os Direitos Creditoérios deixarem de observar quaisquer
dos Critérios de Elegibilidade acima descritos apds a sua respectiva aquisigao
pelo Fundo, ndo havera, por parte dos Cotistas, direito de regresso contra a
Administradora, a Gestora e do Custodiante, salvo na existéncia de comprovada
ma-fé ou dolo das Partes e observado o disposto no Contrato de Cessao,
Contrato de Endosso e respectivos Termos de Cessao e Termo de Endosso.

7.3. Verificacio dos Critérios de Elegibilidade. O Custodiante sera a instituicao
responsavel por verificar e validar o atendimento dos Direitos Creditérios aos
Critérios de Elegibilidade nas operagdes de aquisicdo de Direitos Creditorios
pelo Fundo, no momento da cesséo.

7.4. Observados os termos e as condigdes do presente Regulamento, a
verificagdo pelo Custodiante do atendimento aos Critérios de Elegibilidade sera
considerada como definitiva.
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7.5. Em vista da significativa quantidade de Direitos Creditorios ao Fundo, o
Custodiante, ou empresa por ele contratada na forma do paragrafo 6° do artigo
38 da Instrugao CVM 356/01, efetuara trimestralmente, ou sempre que entender
necessario ou conveniente, a verificagcdo por amostragem do lastro dos Direitos
Creditorios em conformidade com a metodologia descrita no Anexo Il, sendo
certo que o Custodiante e/ou a empresa por ele contratada nido analisara
novamente os Direitos Creditérios cujo lastro ja tenha sido verificado.

7.6. O Custodiante podera contratar, sem prejuizo de sua responsabilidade,
terceiro para realizar a verificagao do lastro dos Direitos Creditérios, desde que
o referido terceiro ndo seja o originador dos Direitos Creditérios, a Cedente, a
Gestora, o Devedor ou eventual consultor especializado contratado pela
Administradora para atuar no ambito do Fundo e demais partes relacionadas ao
Fundo, tal como definido pelas regras contabeis que tratam deste assunto. As
irregularidades apontadas nesta auditoria serdo informadas a Administradora, a
Gestora, ao Auditor Independente e aos Cotistas.

CAPITULO 8. PROCEDIMENTOS DE ARRECADAGAO DOS DIREITOS
CREDITORIOS

8.1. Aliquidacéo dos Direitos Creditérios Faturas e dos Direitos Creditorios de
Acordos serao realizadas por meio de: (a) boleto bancario diretamente para a
Conta Vinculada; e/ou (b) em 2 (dois) Dias Uteis contados da data do
recebimento dos Direitos Creditérios pelo Agente de Cobranga, mediante TEF
e/ou PIX que seréo realizados diretamente ao Agente de Cobranga sendo, nesta
hipotese e desde que a modalidade de pagamento negociada com o Agente de
Cobranca, diretamente para depdsito na Conta Vinculada.

8.2. Uma vez que os recursos decorrentes do pagamento de Direitos
Creditorios sejam depositados na Conta Vinculada, o Banco Depositario
observara os procedimentos do Contrato de Depdsito para liberagdo dos
recursos a Conta Autorizada do Fundo e/ou a Conta Autorizada da Moovpay,
conforme o caso no prazo maximo de até 2(dois) Dias Uteis, contados da data
de depdsito de tais valores na conta vinculada.

8.3. O Custodiante realizara, com auxilio do Agente de Cobranga, a
conciliagao e segregacao dos valores relativos aos Direitos Creditorios na Conta
Vinculada.
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8.3.1. Tendo em vista a possibilidade de pagamento dos Direitos Creditérios ao
Agente de Cobranga, o Contrato de Cobranca prevé (a) a obrigagéo contratual
do Agente de Cobranga de n&o segregacéo do fluxo financeiro até o depdsito na
Conta Vinculada, sendo tal processo supervisionado pelo Custodiante; e (b) uma
vez recebido o pagamento do Direito Creditorio pelo Agente de Cobranga, a
responsabilidade dos Agente de Cobranga pelo pagamento dos Direitos
Creditorios. Além disto, o Contrato de Depdsito garantira o acesso, pelo
Custodiante a Conta Vinculada, de maneira que o Custodiante possua total
visibilidade do fluxo de pagamentos e operagbes relativas aos Direitos
Creditdrios, além da autorizagao para ordenar transferéncia dos recursos para a
Conta Autorizada do Fundo.

CAPITULO 9. FATORES DE RISCO

9.1. O Fundo podera realizar aplicagdes que coloquem em risco parte ou a
totalidade de seu patriménio. A carteira do Fundo e, por consequéncia, seu
patriménio estdo sujeitos a riscos diversos, dentre o0s quais,
exemplificativamente, os analisados abaixo. O Investidor Qualificado, antes de
adquirir as Cotas, deve ler cuidadosamente os fatores de risco abaixo descritos,
responsabilizando-se integralmente pelo seu investimento.

9.2. Riscos de Mercado:

(i) Descasamento de Rentabilidade. A distribuicdo dos rendimentos da
carteira do Fundo para as Cotas pode ter parametros diferentes
daqueles utilizados para o preco de aquisi¢ao dos Direitos Creditorios.
Nao obstante quaisquer medidas adotadas, os recursos do Fundo
poderdo ser insuficientes para pagar parte ou a totalidade dos
rendimentos aos Cotistas. O Custodiante, a Gestora, o Fundo e a
Administradora n&o prometem ou asseguram rentabilidade aos
Cotistas;

(i) Flutuacdo dos Ativos Financeiros. O valor dos Ativos Financeiros que
integram a carteira do Fundo pode aumentar ou diminuir de acordo
com as flutuacdes de precos e cotagdes de mercado. Em caso de
queda do valor dos Ativos Financeiros, o patrimdnio do Fundo pode
ser afetado negativamente. A queda nos pregos dos Ativos
Financeiros integrantes da carteira do Fundo pode ser temporaria, ndo
existindo, no entanto, garantia de que nao se estenda por periodos
longos e/ou indeterminados; e
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Efeitos da Politica Econdmica do Governo Federal. Consistem no risco
de fatores macroeconémicos, como os efeitos da politica econémica
praticada pelo governo brasileiro e demais variaveis exdgenas, tais
como a ocorréncia, no Brasil ou no exterior, de fatos extraordinarios
ou de situagbes especiais de mercado ou, ainda, de eventos de
natureza politica, econémica, financeira ou regulatoria que influenciem
de forma relevante o mercado financeiro brasileiro. Medidas do
governo brasileiro para controlar a inflagdo e implementar as politicas
econdmica e monetaria envolveram, no passado recente, alteracdes
nas taxas de juros, desvalorizagdo da moeda, controle de cambio,
controle de tarifas, controles do setor, mudancgas legislativas, entre
outras. Essas politicas tém impactado significativamente a economia,
os mercados financeiro e de capitais nacional. A ado¢ado de medidas
que possam resultar na flutuacdo da moeda, indexagao da economia,
instabilidade de pregos, elevagao de taxas de juros ou influenciar a
politica fiscal vigente poderao impactar nas operagdes do Fundo. Nao
sera devido pelo Fundo ou por qualquer pessoa, incluindo a
Administradora, qualquer multa ou penalidade de qualquer natureza,
caso os Cotistas sofram qualquer dano ou prejuizo resultante de tal
evento.

Riscos de Crédito:

Fatores Macroeconémicos. Como o Fundo aplicara seus recursos
preponderantemente em Direitos Creditorios, dependera da
originacdo de Direitos Creditorios pelas Instituigbes Financeiras
Conveniadas e pela Moovpay, bem como da solvéncia dos Devedores
para distribuicdo de rendimentos aos Cotistas. A originagao de Direitos
Creditdrios, bem como a solvéncia dos Devedores podem ser afetadas
por fatores macroecondémicos relacionados a economia brasileira, tais
como elevagao das taxas de juros, aumento da inflagao, baixos indices
de crescimento econd6mico e/ou impactos em sua originagao, tais
como desemprego etc. Assim, na hipétese de ocorréncia de um ou
mais desses eventos, podera haver o aumento da inadimpléncia dos
Direitos Creditérios e/ou impactos em sua originagdo, afetando
negativamente os resultados do Fundo e/ou provocando perdas
patrimoniais ao Fundo e aos Cotistas;

Cobranca Judicial e Extrajudicial. No caso de um Devedor inadimplir
as respectivas obrigagdes de pagamentos dos Direitos Creditorios
transferidos ao Fundo, podera haver cobranga judicial e/ou
extrajudicial dos valores devidos. Nada garante, contudo, que as
referidas cobrangas atingirdo os resultados almejados, recuperando
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para o Fundo o total dos valores inadimplidos e acréscimos aplicaveis,
0 que podera implicar perdas patrimoniais ao Fundo, casos em que
nao sera devido, pelo Agente de Cobranga, qualquer multa ou
penalidade de qualquer natureza, caso os Cotistas sofram qualquer
dano ou prejuizo resultante do insucesso na cobranga dos valores
inadimplidos; e

Resgate das Cotas. As principais fontes de recursos do Fundo para

efetuar o resgate das Cotas que venha a ser solicitado pelos Cotistas
decorrem do pagamento dos Direitos Creditérios e dos Ativos
Financeiros integrantes da carteira do Fundo pelos respectivos
Devedores e contrapartes, conforme o caso. Apds o0 recebimento
desses recursos e, se for o caso, depois de esgotados todos os meios
cabiveis para cobranga extrajudicial e judicial dos referidos ativos, o
Fundo pode ndo dispor de quaisquer outros recursos para efetuar o
resgate das Cotas. Exceto em casos de amortizagdo das Cotas do
Fundo, considerando que o Fundo é um condominio fechado, o
resgate das Cotas s6 podera ocorrer (a) na Data de Resgate da
respectiva série de Cotas determinada no respectivo Suplemento,
momento em que todos os Cotistas das respectivas séries deverao
obrigatoriamente resgatar suas Cotas, nos termos dos Suplementos
do Fundo, ou (b) no caso de liquidagdo antecipada do Fundo,
conforme definido neste Regulamento. A Administradora e o
Custodiante ndo podem garantir que a amortizagédo e/ou resgate das
Cotas ocorrera no periodo programado, nos termos dos Suplementos
do Fundo, e nenhuma multa de qualquer natureza devera ser paga
pelo Fundo pela Administradora, pela Gestora ou pelo Custodiante. As
Cotas Subordinadas apenas seréo resgatadas apos o resgate integral
das Cotas Mezanino e Seniores do Fundo.

Risco de Liquidez:

Risco de Liquidez dos Direitos Creditorios e dos Ativos Financeiros. O
Fundo esta sujeito a riscos de liquidez no tocante as amortizagdes e/ou
resgates de cotas e/ou a aplicagdo nos Direitos Creditérios. O Fundo
pode nao estar apto a efetuar pagamentos relativos aos resgates de
suas Cotas no caso de (a) falta de liquidez dos mercados nos quais 0s
Ativos Financeiros integrantes da carteira sdo negociados; e/ou (b)
condic¢des atipicas de mercado. As aplicagdes do Fundo em Direitos
Creditérios apresentam peculiaridades em relacdo as aplicagdes
usuais da maioria dos fundos de investimento brasileiros, ja que nao
existe, no Brasil, mercado secundario com liquidez para os Direitos
Creditérios. Caso o Fundo precise vender os Direitos Creditérios, ou
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caso o Cotista receba tais Direitos Creditorios como pagamento de
resgate de suas Cotas, (1) podera ndo haver mercado comprador ou
o preco de alienagao de tais direitos podera resultar em perda para o
Fundo ou, conforme o caso, (2) o Cotista podera enfrentar demora na
cobranga dos valores devidos pelo Devedor. Nao ha, portanto,
qualquer garantia ou certeza de que sera possivel ao Fundo e ao
Cotista, conforme o caso, liquidar posi¢cdes ou realizar os Direitos
Creditdrios, respectivamente, de sua carteira ou propriedade pelo
preco e no momento desejado;

Falta de Liguidez no Mercado Secundario para Fundos de
Investimento em Direitos Creditérios. Os fundos de investimento em
direitos creditérios sdo um sofisticado tipo de investimento no mercado
financeiro brasileiro e, por essa razdo, possuem aplicagao restrita a
pessoas fisicas ou juridicas que se classifiquem como Investidores
Profissionais. Considerando-se isso, os investidores podem preferir
formas de investimentos mais tradicionais. Além disso, fundos de
investimento em direitos creditorios, como o Fundo, tém baixa liquidez
no mercado secundario brasileiro, portanto os Cotistas podem ter
dificuldade em vender suas Cotas no mercado secundario;

Insuficiéncia de Recursos em Caso de Liquidacdo Antecipada do
Fundo. O Fundo podera ser liquidado antecipadamente em algumas
hipoteses previstas neste Regulamento. Ocorrendo a liquidagao
antecipada, o Fundo podera nao dispor de recursos para pagamento
aos Cotistas. Neste caso, (a) os Cotistas poderiam ter suas Cotas
resgatadas com a dagao de Direitos Creditorios; ou (b) o resgate das
Cotas ficaria condicionado (1) ao pagamento, pelo Devedor, das
parcelas relativas aos Direitos Creditorios; ou (2) a venda dos Direitos
Creditorios a terceiros, com risco de desagio capaz de comprometer o
Patriménio Liquido. Nessas situagdes, os Cotistas podem sofrer
prejuizos patrimoniais.

Riscos de Descontinuidade:

Liquidacdo  Antecipada. O Fundo podera ser liquidado
antecipadamente por diversas razdes, conforme contempladas no
Regulamento. Mesmo que o Fundo disponha de recursos para
pagamento aos Cotistas, o que ndo & garantido pela Administradora,
pela Gestora ou pelo Custodiante, é possivel que néo haja, disponiveis
no mercado, aplicagcdes com mesmas caracteristicas de prazo, risco e
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rentabilidade, o que frustraria a expectativa que o Investidor
Qualificado possuia no momento em que adquiriu as Cotas;

Observancia da Alocacdo Minima. O Fundo deve adquirir
preponderantemente Direitos Creditorios. Entretanto, ndo ha garantia
de que a Cedente conseguira originar e ceder Direitos Creditorios
suficientes para fazer frente a Alocacdo Minima. A existéncia do Fundo
no tempo dependera da manutencao dos fluxos de originagéo e de
transferéncia de Direitos Creditorios; e

Interrupcéo dos Servicos pelos Prestadores Contratados pelo Fundo.
Eventual interrupcdo da prestacao de servigos pelos prestadores de
servicos contratados pelo Fundo, inclusive no caso de suas
substituigbes, por qualquer motivo, podera afetar o regular
funcionamento do Fundo. Esse fato podera causar prejuizos ao Fundo
ou, até mesmo, a sua liquidagao antecipada.

Riscos Operacionais:

Acesso aos Documentos Comprobatérios e Falhas de Sistemas
Eletrénicos. Dada a complexidade operacional propria dos fundos de
investimento em direitos creditérios, ndo ha garantia de que o Custodiante
e o Fundo terdo acesso irrestrito aos Documentos Comprobatoérios dos
Direitos Creditorios ou que as trocas de informacgdes entre os respectivos
sistemas eletrébnicos se darao livres de erros. Caso qualquer desses
riscos venha a se materializar, a cobranca e/ou a realizagdo dos Direitos
Creditorios podera ser adversamente afetada, prejudicando o
desempenho do Fundo;

Falhas no Processo de Cobranca de Direitos Creditérios Inadimplidos. A
cobranga dos Direitos Creditorios inadimplidos depende da atuacao
diligente dos Agentes de Cobrancga. Cabe-lhe aferir o correto recebimento
dos recursos e verificar a inadimpléncia. Assim, qualquer falha de
procedimento dos Agentes de Cobranga podera acarretar menor
recebimento dos recursos devidos pelos Devedores. Isto levaria a queda
da rentabilidade do Fundo ou até a perda patrimonial;

Guarda dos Documentos Comprobatérios. Nos termos deste
Regulamento, o Custodiante atuara também como agente de depdsito,
sendo responsavel pela guarda dos Documentos Comprobatérios. Caso
ocorra(m) (a) falha ou atraso na disponibilizacdo de acesso aos
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Documentos Comprobatoérios; e/ou (b) eventos fortuitos fora do controle
do Custodiante que causem dano ou perda de tais Documentos
Comprobatorios, o Custodiante podera enfrentar dificuldades para a
verificagcdo da constituicdo e performance dos Direitos Creditérios,
podendo gerar perdas ao Fundo e, consequentemente, aos Cotistas; e

Verificacdo do Lastro dos Direitos Creditérios apds sua Transferéncia ao
Fundo. O Custodiante ou empresa por ele contratada realizara verificacao
periodica para conferir a regularidade dos Documentos Comprobatorios.
Em decorréncia da expressiva diversificagdo de Devedores e significativo
volume de Direitos Creditérios, o Custodiante, nos parametros definidos
neste Regulamento, verificara por amostragem, e de forma trimestral,
apdés a transferéncia dos Direitos Creditorios, o lastro dos Direitos
Creditérios. Considerando que tal auditoria é realizada apds a
transferéncia dos Direitos Creditérios e por amostragem, a carteira do
Fundo podera conter Direitos Creditérios cuja documentagédo apresente
irregularidades, o que podera obstar o pleno exercicio pelo Fundo das
prerrogativas decorrentes da titularidade dos Direitos Creditérios. A
auditoria sera feita nos Documentos Comprobatérios dos Direitos
Creditorios conforme especificado neste Regulamento. Em qualquer dos
casos acima, pode ser necessaria decisao judicial para efetivagado dos
pagamentos relativos a tais Direitos Creditorios pelo Devedor, o que
demandaria tempo, observado que, ainda, pode ser proferida decisao
judicial desfavoravel. Dessa forma, o Fundo poderia sofrer prejuizos, seja
pela demora, seja pela auséncia de recebimento dos respectivos
recursos.

Outros Riscos:

Custo de Cobranca dos Direitos Creditorios. Os custos incorridos com
os procedimentos judiciais ou extrajudiciais necessarios a cobranga
dos Direitos Creditérios inadimplidos e dos demais Ativos Financeiros
integrantes da carteira do Fundo e a salvaguarda dos direitos,
interesses ou garantias dos Cotistas sdo de inteira e exclusiva
responsabilidade do Fundo, devendo ser suportados até o limite total
de seu Patrimdnio Liquido, sempre observado o que seja deliberado
pelos Cotistas em Assembleia Geral. A Administradora, a Gestora, o
Custodiante e quaisquer de suas respectivas pessoas controladoras,
as sociedades por estes direta ou indiretamente controladas e
coligadas ou outras sociedades sob controle comum, nao sao
responsaveis, em conjunto ou isoladamente, pela adog¢do ou
manutengao dos referidos procedimentos;




(ii)

(iii)

(v)

6] singulare

A Realizacdo de Investimentos no Fundo Expde o Investidor aos
Riscos a que o Fundo esta sujeito, os quais Poder&o Acarretar Perdas
aos Cotistas. Embora a Administradora e a Gestora mantenham
sistema de gerenciamento de riscos das aplicagdes do Fundo, ndo ha
qualquer garantia de completa eliminagédo da possibilidade de perdas
ao Fundo e aos Cotistas. Em condi¢cbes adversas de mercado, esse
sistema de gerenciamento de riscos podera ter sua eficiéncia
reduzida;

Auséncia de Responsabilidade da Cedente e da Endossante pela
Inadimpléncia dos Direitos Creditérios. A Cedente e a Endossante sao
responsaveis somente pela existéncia, certeza, exigibilidade e boa
formalizagcdo dos respectivos Direitos Creditorios, ndo assumindo, no
Contrato de Cessao, Contrato de Endosso e respectivos Termos de
Cessao e Termo de Endosso, quaisquer responsabilidades pelo seu
pagamento ou pela solvéncia dos Devedores perante o Fundo nos
termos do Regulamento. Dessa forma, na hipétese de inadimpléncia,
total ou parcial, por parte dos Devedores no pagamento dos Direitos
Creditérios inadimplidos, podera resultar em impacto decorrente do
nao pagamento dos valores correspondentes aos referidos Direitos
Creditdrios, acarretando em prejuizos ao Fundo e, consequentemente,
aos Cotistas;

Alteracbes Fora do Controle da Administradora. O Fundo também
podera estar sujeito a outros riscos advindos de motivos alheios ou
exdgenos ao controle da Administradora, tais como moratoria,
inadimplemento de pagamentos, mudanga nas regras aplicaveis aos
Ativos Financeiros, mudancas impostas aos Ativos Financeiros
integrantes da carteira, alteragdo na politica monetaria, aplicagbes ou
resgates significativos de tais ativos, podendo gerar perdas ao Fundo
e, consequentemente, aos Cotistas;

Risco de Irregularidades na Formalizacdo da Transferéncia de Direitos
Creditérios. Tendo em vista o volume de operacdes de transferéncia
de Direitos Creditérios e a possibilidade de guarda eletrénica dos
Documentos Comprobatérios, os Termos de Cessdo podem nao ser
formalizadas conforme exigido pela legislagdo em vigor, o que pode
afetar a cobranga dos Direitos Creditorios pelo Fundo, incluindo a
cobrancga e a realizagao dos Direitos Creditérios Inadimplidos.

Irreqularidades dos Documentos Comprobatérios. Os Documentos
Comprobatorios podem eventualmente conter irregularidades
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(inclusive de forma ou conteudo), como falhas na sua elaboracédo e
erros materiais. Por este motivo, eventual cobrangca em juizo dos
Devedores podera ser menos célere do que o usual, podendo ser
necessaria a adogcao de agao monitéria ou ordinaria em vez de
execugao de titulo extrajudicial (Qque em tese poderia ser mais célere).
Assim, o Fundo podera permanecer longo tempo sem receber os
recursos oriundos dos Direitos Creditérios discutidos judicialmente, o
que pode |he causar prejuizo patrimonial;

Atraso no Pagamento do Resgate das Cotas. Podera haver atraso no
pagamento do resgate caso o Fundo nao disponha dos recursos
necessarios para pagamento dos resgates solicitados;

Possibilidade de Liquidacdo Antecipada do Fundo. Conforme previsto
no Regulamento, podera haver a liquidagao antecipada do Fundo em
situacdes predeterminadas. Se uma dessas situagdes se verificar, ha
previsao no Regulamento de que as Cotas poderao ser resgatadas em
Direitos Creditorios. Nessa hipotese, os Cotistas poderdao encontrar
dificuldades para vender os Direitos Creditorios recebidos do Fundo
ou para administrar/cobrar os valores devidos pelo Devedor dos
Direitos Creditorios;

Invalidade ou Ineficacia da Cessdo de Direitos Creditérios. As
Cessbes e o0s Endossos dos Direitos Creditérios podem ser
invalidados ou tornarem-se ineficazes por decisdo judicial e/ou
administrativa. Assim, o Fundo podera incorrer no risco de os Direitos
Creditorios serem alcangados por obrigagdes assumidas pela Cedente
ou pela Endossante, os recursos decorrentes de seus pagamentos
serem bloqueados e/ou redirecionados para pagamentos de outras
dividas por obrigacbes da Cedente, inclusive em decorréncia de
pedidos de intervengcdo, recuperagcdo judicial, recuperacéo
extrajudicial, faléncia, liquidagao extrajudicial ou regimes especiais,
conforme o caso, da Cedente ou Endossante, ou em outro
procedimento de natureza similar, conforme aplicavel. A
Administradora, o Custodiante e a Gestora ndo sao responsaveis pela
verificagao prévia ou posterior de determinadas causas de invalidade
ou ineficacia da cessédo dos Direitos Creditérios ao Fundo. Com
relacdo a Cedente, a transferéncia dos Direitos Creditorios poderia ser
invalidado ou declarado ineficaz, impactando negativamente o
patriménio do Fundo, caso fosse realizada em: (a) fraude contra
credores, inclusive a massa falida, se, no momento da transferéncia,
a Cedente ou a Endossante estivesse insolvente ou se, com ela,
passasse ao estado de insolvéncia; (b) fraude a execugéo, caso (1)
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quando da cessao, a Cedente ou a Cedente fosse sujeita passiva de
demanda judicial capaz de reduzi-lo a insolvéncia; ou (2) sobre os
Direitos Creditérios pendesse demanda judicial fundada em direito
real; e (c) fraude a execucgao fiscal, se a Cedente ou a Endossante,
quando da transferéncia de Direitos Creditérios, sendo sujeito passivo
por débito para com a Fazenda Publica, por crédito tributario
regularmente inscrito como divida ativa, néo dispusesse de bens para
total pagamento da divida fiscal. A cessao dos Direitos Creditérios
também poderia ser afetada pela existéncia de 6nus sobre os Direitos
Creditérios, que tivessem sido constituidos previamente a sua cessao
e sem conhecimento do Fundo (o que ocorreria em caso de
descumprimento, pela Cedente ou pela Endossante, da declaragao a
respeito da inexisténcia de 6nus ou gravames sobre os Direitos
Creditorios);

Alteracdes e Restricdes de Natureza Legal ou Regulatéria. Eventuais
alteragdes e/ou restricbes de natureza legal ou regulatdéria podem
afetar adversamente a validade e/ou a eficacia da constituicdo e da
transferéncia dos Direitos Creditérios ao Fundo, o comportamento dos
Direitos Creditorios e os respectivos fluxos de caixa a serem gerados;

Risco de Originacdo e de Formalizacdo de Direitos de Crédito — Vicios
Questionaveis. Os documentos relativos aos Direitos Creditorios
podem apresentar vicios questionaveis juridicamente, podendo,
inclusive, apresentar irregularidades de forma ou conteudo. Além
disso, os documentos relativos aos Direitos Creditérios podem
também apresentar vicios de formalizagdo, por exemplo, vicios de
verificagao, pela Cedente, da capacidade das pessoas fisicas titulares
dos cartdes de crédito, bem como da veracidade de assinaturas. Pode
ser necessaria decisao judicial para efetivagdo do pagamento relativo
a tais Direitos Creditorios ou, ainda, pode ser proferida decisao judicial
desfavoravel. Em qualquer caso, o Fundo poderia sofrer prejuizos,
seja pela demora, seja pela auséncia de recebimento dos recursos;

Inexisténcia de Responsabilidade da Administradora pela

Depreciacdo dos Ativos da Carteira. A Administradora nido sera

responsavel pela eventual depreciagao dos ativos da carteira ou por
quaisquer perdas ou prejuizos que venham a ser suportados pelo
Fundo e pelos Cotistas que ndo decorram de dolo, fraude ou ma-fé de
sua parte, em decorréncia dos fatores dispostos nestes Fatores de
Risco;
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Risco de Limitacdo da Taxa de Juros dos Direitos Creditérios. O Fundo
nao € uma instituicado financeira e, portanto, ndo tem autorizagao para
conceder empréstimos ou financiamentos cujos juros estejam acima
do estabelecido pelo Decreto n° 22.626, de 7 de abril de 1933. E
possivel que o preco do desagio aplicado pelo Fundo para aquisi¢ao
de Direitos Creditorios seja questionado pelo fato de o Fundo n&o ser
instituicdo financeira, caso tal desagio seja superior ao maximo
estabelecido pelo Decreto n° 22.626, de 7 de abril de 1933. Caso o
referido desagio seja questionado e/ou limitado por decisdo judicial, a
rentabilidade das Cotas poderia ser afetada negativamente; e

Riscos de Intervencdo, Liquidacdo, Regime de Administracéo
Temporaria, Faléncia, Recuperacdo Judicial ou Extrajudicial ou
Reqgime de Insolvéncia. As aplicagdes no e do Fundo estédo sujeitas a
risco de perda substancial de seu Patrimbénio Liquido em caso de
eventos que acarretem o ndo pagamento dos ativos integrantes de sua
Carteira, inclusive por forga de intervengao, liquidagao, regime de
administracdo temporaria, faléncia, recuperagcdo judicial ou
extrajudicial da Cedente dos Direitos Creditorios.

Risco Legal. Risco de que uma parte sofra uma perda porque as leis
ou regulamentagdes n&o dao suporte as regras do sistema de
liquidagdo de valores mobiliarios, a execugdo dos arranjos de
liguidacdo relacionados ou aos direitos de propriedade e outros
interesses que sdo mantidos pelo sistema de liquidacéo. O risco legal
também surge se a aplicagdo das leis ou regulamentagbes € pouco
clara.

Risco da Auséncia de Classificacdo das Cotas. As classes de Cotas
Seniores, Cotas Subordinadas e Cotas Mezanino n&o serdo objeto de
classificagdo de risco, cabendo, com isso, aos Cotistas Seniores,
Cotistas Mezanino e aos Cotistas Subordinados, antes de subscrever,
integralizar ou adquirir as Cotas, analisar todos os riscos envolvidos
na aquisicado de Cotas, inclusive, mas ndo somente, os descritos neste
Capitulo. Em decorréncia do acima exposto, as Cotas Seniores e as
Cotas Subordinadas estao sujeitas as restricdes impostas pelo artigo
23-A da Instrugdo CVM 356/01, sendo vedada sua negociagao caso
nao observados os requisitos impostos pela Instrucdo CVM 356/01.

Riscos de Recebimento e Cobranca — Os Direitos Creditorios pagos
em boletos serdo arrecadados na Conta Vinculada de titularidade da
MOOVPAY podendo, em caso de Direitos Creditorios inadimplidos ser
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(xx)

recebidos diretamente pelos Agentes de Cobrangca na Conta
Vinculada, conforme disposicoes deste Regulamento. Assim, na
hipétese de intervengdo ou liquidagdo extrajudicial do Banco
Depositario bem como de eventual ordem judicial em desfavor dos
Agentes de Cobranca ou da Cedente (para o caso dos pagamentos
diretamente, os recursos decorrentes dos Direitos Creditérios poderao
ser bloqueados. Nao ha garantias de que a adogédo de medidas
judiciais sera tempestiva e/ou eficaz para recuperar 0s recursos
bloqueados. A rentabilidade do Fundo podera ser afetada
negativamente em raz&o disso.

Emissdo de Novas Cotas. O Fundo podera, a qualquer tempo,
observado o disposto no presente Regulamento, emitir novas Cotas.
Na hipotese de emissdo de novas Cotas, ndo sera assegurado
qualquer direito de preferéncia aos Cotistas, o que podera gerar a
diluicdo dos direitos politicos dos titulares das Cotas que ja estejam
em circulacao na ocasiao;

Risco Decorrente da Auséncia de Registro dos Termos de Cessado. Os
termos de cessdo, por meio do quais o Fundo adquirira, parte dos
Direitos Creditérios poderao nao ser levados a registro em Cartério de
Registro de Titulos e Documentos. O artigo 221 do Codigo Civil e o
artigo 129 da Lei n°® 6.015, de 31 de dezembro de 1973, estabelecem
que os efeitos da cessao ndo se operam a respeito de terceiros antes
que tal registro seja efetuado. Sendo assim, a auséncia do registro dos
contratos de cessao podera suscitar questionamentos por parte de
terceiros que nao sejam partes de tais termos ou que nao tenham sido
formalmente notificados sobre tal cessdo. Adicionalmente, a
inexisténcia de registro dos Termos de Cessao podera diminuir ou
enfraquecer as chances de defesa da Cedente e do Fundo em caso
de alegacdo de invalidade ou ineficacia da cessdao de Direitos
Creditorios.

Invalidade ou Ineficacia do Endosso de Direitos Creditérios. O
endosso das CCBs pode ser invalidado ou tornar-se ineficaz por
decisao judicial e/ou administrativa. Assim, o Fundo podera incorrer no
risco de os Direitos Creditérios serem alcangados por obrigagdes
assumidas pelos Endossantes e/ou pelos Devedores, 0s recursos
decorrentes de seus pagamentos serem bloqueados e/ou
redirecionados para pagamentos de outras dividas por obriga¢des dos
Endossantes e/ou dos Devedores, inclusive em decorréncia de
pedidos de intervencdo, recuperagao judicial, recuperagao
extrajudicial, faléncia, liquidagao extrajudicial ou regimes especiais,
conforme o caso, dos Endossantes e/ou dos Devedores, ou em outro
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procedimento de natureza similar, conforme aplicavel. A
Administradora, o Custodiante e a Gestora ndo sao responsaveis pela
verificagdo prévia ou posterior de determinadas causas de invalidade
ou ineficacia do endosso dos Direitos Creditérios transferidos ao
Fundo. Com relagcdo aos Endossantes, o endosso das CCBs e a
transferéncia dos Direitos Creditérios poderia ser invalidado ou
declarado ineficaz, impactando negativamente o patriménio do Fundo,
caso fosse realizada em:

a) fraude contra credores, inclusive a massa falida, se, no momento
da transferéncia, o respectivo Endossante estivesse insolvente ou
se, com ela, passasse ao estado de insolvéncia;

b) fraude a execugao, caso (1) quando do endosso/transferéncia, o
Endossante fosse sujeito passivo de demanda judicial capaz de
reduzi-la a insolvéncia; ou (2) sobre os Direitos Creditérios
pendesse demanda judicial fundada em direito real; e

c) fraude a execucao fiscal, se o respectivo Endossante, quando da
transferéncia de Direitos Creditérios, sendo sujeito passivo por
débito para com a Fazenda Publica, por crédito tributario
regularmente inscrito como divida ativa, ndo dispusesse de bens
para total pagamento da divida fiscal. O endosso dos Direitos
Creditérios também poderia ser afetado pela existéncia de 6nus
sobre os Direitos Creditorios, que tivessem sido constituidos
previamente a sua cessao e sem conhecimento do Fundo (o que
ocorreria em caso de descumprimento, pelo Endossante, da
declaragao a respeito da inexisténcia de 6nus ou gravames sobre
os Direitos Creditorios Transferidos);

Riscos Relacionados ao Surto de Doencas Transmissiveis. O surto de
doencas transmissiveis, como COVID-19, pode levar a uma maior
volatilidade no mercado de capitais global e adversamente afetam a
economia mundial e a economia brasileira, incluindo o preco de
negociagao das Cotas. Surtos de doengas potenciais ou reais (como
o de COVID-19) podem ter um efeito adverso nos mercados de
capitais globais, na economia global e na economia brasileira.
Historicamente, epidemias e surtos regionais ou globais como os
causados pelo virus Ebola, o virus H5N5 (popularmente conhecido
como gripe aviaria), febre aftosa, o virus H1B1 (influenza A,
popularmente conhecido como gripe suina), a sindrome respiratoria
oriental (conhecida como MERS) e sindrome respiratéria aguda grave
(conhecida como SARS) que afetaram certos setores da economia
dos paises em que essas doencgas se espalharam. Em 11 de margo
de 2020, a Organizagdo Mundial da Saude (“OMS”) declarou o surto
de COVID-19 como uma pandemia. Os estados-membros da OMS
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sao responsaveis por estabelecer as melhores praticas de prevencao
e tratamento de COVID-19. Como resultado do surto de COVID-19,
medidas de distanciamento social tém sido impostas pelos governos
de varios paises para restringir a disseminagcdo generalizada e
continua do virus, incluindo quarentenas e bloqueios em todo o
mundo. Como resultado de tais medidas, os paises impuseram
restricbes sobre viagens e transportes publicos, encerramento
prolongado de locais de trabalho e espagos publicos, como shoppings
e restaurantes, e interrup¢des nas cadeias de abastecimento, que
levaram a uma redugdo no consumo geral pela populagdo. Esta
diminuicdo pode ter um efeito adverso significativo sobre a economia
global e a economia brasileira. Além disso, qualquer surto de doencga
que afete o comportamento das pessoas, como COVID-19, pode ter
um efeito adverso relevante nos mercados, especialmente no mercado
de capitais. A adocao das mediadas descritas acima, combinadas com
as incertezas causadas pelo surto de COVID-19, teve um impacto
adverso na economia global e nos mercados de capitais globais,
incluindo no Brasil. Qualquer mudanca material na condicao dos
mercados financeiros ou na economia brasileira como um resultado
desses eventos mundiais pode reduzir a demanda de investidores
brasileiros e estrangeiros por titulos emitidos por emissores
brasileiros, incluindo titulos emitidos pelo Fundo, que podem
adversamente afetar o pregco de mercado de tais titulos e também
pode prejudicar nossa capacidade de acessar capital, comercializar e
financiar nossas operacbes em termos aceitaveis no futuro. Além
disso, tais eventos podem afetar adversamente a capacidade do
Cedente de originar Direito Creditorios e a capacidade do Devedores
de pagar o valor devido.

CAPITULO 10. ADMINISTRADORA E CUSTODIANTE

10.1. Administracdo e Custédia do Fundo. Os servigos de Administracdo e
Custdodia do Fundo serdo realizados pela SINGULARE CORRETORA DE
TITULOS E VALORES MOBILIARIOS S.A., instituicdo financeira autorizada
pela CVM para o exercicio qualificado de administragdo de carteiras de valores
mobiliarios, por meio do Ato Declaratério n® 1.498, de 28 de agosto 1990, com
sede na cidade de Sao Paulo, Estado de Sdo Paulo, na Avenida Brigadeiro Faria
Lima, n° 1.355, 5° andar, inscrita no CNPJ/ME sob o n°® 62.285.390/0001-40
(“Administradora”).

10.2. Poderes da Administradora. A Administradora, observadas as limitagdes
estabelecidas neste Regulamento e nas demais disposi¢cdes legais e
regulamentares vigentes, tem amplos e gerais poderes para praticar todos os
atos necessarios a administracdo do Fundo e para exercer os direitos inerentes
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aos Direitos Creditorios e aos Ativos Financeiros que integrem a carteira do
Fundo.

10.3. Atribuicbes e Vedacdes da Administradora. As atribui¢cdes e vedacdes da
Administradora sdo aquelas dispostas nos artigos 33 a 36 da Instru¢cdo CVM
356/01.

10.4. Vedacdes Aplicaveis & Administradora, Gestora e Custodiante. E vedado
a Administradora, a Gestora e ao Custodiante ou partes relacionadas, tal como
definidas pelas regras contabeis que tratam desse assunto, ceder ou originar,
direta ou indiretamente, Direitos Creditérios ao Fundo.

10.5. Verificacdo do Cumprimento de Obrigacdes por Prestadores de Servigo.
A Administradora possui regras e procedimentos, conforme estabelecidos nos
respectivos contratos de prestacao de servigos de terceiros contratados para
prestacdo de servigos ao Fundo, que Ihe permitem verificar o cumprimento das
obrigagdes pelos prestadores de servigcos contratados, os quais serao
divulgados e mantidos atualizados no website da Administradora
https://www.singulare.com.br/ juntamente as demais informagdes de que trata o
artigo 53- A da Instrugdo CVM 356/01.

10.6. Atribuicdes do Custodiante. Sem prejuizo dos demais deveres e
obrigac¢des definidos na Instrugdo CVM 356/01, o Custodiante, diretamente ou
por meio de seus representantes, sera responsavel pelas seguintes atividades:

(i) validar, no momento da cesséo, os Direitos Creditorios em relagc&o aos
Critérios de Elegibilidade estabelecidos no presente Regulamento;

(ii) receber e por amostragem verificar a documentagédo que evidencia o
lastro dos Direitos Creditérios representados por operagdes
financeiras, comerciais e de servigos;

(iii)  realizar a liquidacéo fisica e financeira dos Direitos Creditorios e Ativos
Financeiros, evidenciados, conforme o caso, pelos respectivos
Documentos Comprobatorios;

(iv)  realizar, direta ou indiretamente, a custddia, cobranga ordinaria e
guarda de documentagao relativos aos Direitos Creditérios e aos
Ativos Financeiros integrantes da carteira do Fundo;
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(v)  diligenciar para que sejam mantidos, as suas expensas, atualizados e
em perfeita ordem, os Documentos Comprobatérios dos Direitos
Creditorios, com metodologia pré-estabelecida e de livre acesso para
auditoria independente contratada pelo Fundo e 6rgéos reguladores;

(vi) cobrar e receber, por conta e ordem dos Cotistas, pagamentos,
resgate de titulos ou qualquer outra renda relativa aos titulos
custodiados, depositando os valores recebidos diretamente na Conta
Autorizada do Fundo e/ou em uma ou mais das Contas Vinculadas; e

(vii)  realizar os servigos de escrituragdo do Fundo.

10.7. Guarda dos Documentos Comprobatorios. Sem prejuizo da possibilidade
da contratacdo de terceiro para tanto, o Custodiante realizara a guarda dos
Documentos Comprobatérios que lastreiam os Direitos Creditérios.

10.8. Procedimentos de Controle Adotados pelo Custodiante referentes a
Guarda dos Documentos Comprobatérios. O Custodiante dispbde de regras e
procedimentos, por escrito e passiveis de verificacdo, que lhe permitirdo o efetivo
controle da guarda, conservagdo e movimentagcdo dos Documentos
Comprobatorios sob sua guarda, bem como para diligenciar o cumprimento de
suas obrigagdes nos termos deste Regulamento. Tais regras e procedimentos
permanecerao disponiveis e atualizados para consulta no website da
Administradora  https://www.singulare.com.br/  juntamente as demais
informagdes que trata o artigo 53-A da Instrugdo CVM 356/01.

10.9. Manutencdo da Responsabilidade do Custodiante pela Guarda dos
Documentos Comprobatérios. Nos termos do artigo 38 da Instrucdo CVM
356/01, a nomeacgao de qualquer terceiro responsavel pela guarda dos Direitos
Creditdrios transferidos ao Fundo n&o exclui a responsabilidade do Custodiante.

10.10. Verificacdo dos Documentos Comprobatorios pelo Custodiante. Em
decorréncia do significativo volume de Direitos Creditérios a serem transferidos,
a verificagdo dos Documentos Comprobatorios sera realizada pelo Custodiante
por meio de auditoria peridédica, no minimo trimestral (ou em periodicidade
menor, a seu exclusivo critério), por amostragem e de acordo com os critérios e
parametros definidos no Artigo 9.4.1 deste Regulamento, sendo que, em caso
de contratacdo de terceiro para verificar os Documentos Comprobatdrios, o
Custodiante permanecera responsavel pela verificacdo do cumprimento das
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obrigagdes pelo contratado, mediante procedimentos previstos no respectivo
contrato de prestagao de servigos, observados os paragrafos 3° e 6° do artigo 38
da Instrugdo CVM 356/01. As irregularidades apontadas em tal auditoria seréo
informadas pelo Custodiante a Administradora e a Gestora, as quais tomarao as
acdes cabiveis. Independentemente da auditoria aqui prevista, o Custodiante
nao € responsavel pela autenticidade dos Documentos Comprobatorios,
tampouco pela existéncia dos Direitos Creditérios, sendo, no entanto,
responsavel pela pronta informagao caso venha a ter conhecimento de eventuais
irregularidades.

10.10.1. O Custodiante realizara a verificagao do lastro dos Direitos
Creditdrios referido nos itens acima por amostragem na forma do Anexo Il a
este Regulamento.

10.11. O Custodiante podera contratar, sem prejuizo de sua responsabilidade,
terceiro para realizar a verificagao do lastro dos Direitos Creditérios, desde que
nao seja o originador dos Direitos Creditérios, a Cedente, a Gestora, o Devedor
e eventual consultor especializado contratado pela Administradora para atuar no
ambito do Fundo, e demais partes relacionadas ao Fundo, tal como definido
pelas regras contabeis que tratam deste assunto. As irregularidades apontadas
nesta auditoria serdo informadas a Administradora, a Gestora, ao auditor
independente e aos Cotistas.

CAPITULO 11. CONTRATAGAO DE TERCEIROS

11.1. Gestdo do Fundo. A atividade de gestdo da carteira do Fundo sera
realizada pela H2 Kapital S.A., com sede na Rua Fidéncio Ramos, 223, 7° andar,
conj. 74, Vila Olimpia, na Cidade de Sdo Paulo, Estado de Sao Paulo, CEP
04551-010, e inscrita no CNPJ/ME sob o n° 40.297.139/0001-63, autorizada a
exercer a atividade de administragao de carteira de titulos e valores mobiliarios
conforme o Ato Declarat6rio n® 18.819, de 08 de junho de 2021 (“Gestora”). Os
servicos de gestdo da carteira do Fundo serdo realizados pela Gestora,
contratada nos termos do inciso Il do artigo 39 da Instrugdo CVM 356/01.

11.2. Atribuicdes da Gestora. Sem prejuizo de outras atribuigdes impostas pela
regulamentagdo em vigor, pelo presente Regulamento e pelo Contrato de
Gestao, a Gestora é responsavel pelas seguintes atividades:

a) realizar a gestao qualificada dos Direitos Creditorios e Ativos Financeiros
integrantes da carteira do Fundo;
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b) analisar e selecionar os Direitos Creditorios e os Ativos Financeiros para
aquisicao e, conforme o caso, alienagcdo pelo Fundo, em estrita
observancia a politica de investimento, composig¢ao e diversificacdo da
carteira do Fundo;

c) validar, previamente a cada cessao, os Direitos Creditorios em relagao as
condicdes para cessao;

d) controlar o enquadramento fiscal do Fundo, aos limites concentragéo por
Devedor previsto no Artigo 6.7;

e) monitorar a Razédo de Garantia;
f) monitorar e gerir a Reserva de Caixa; e

g) calcular e monitorar a inadimpléncia da carteira de Direitos Creditérios do
Fundo.

11.3. E vedado & Gestora, inclusive em nome do Fundo, além do disposto nos
artigos 35 e 36 da Instrucdo CVM n° 356/01, conforme aplicavel e no presente
Regulamento:

a) criar 6nus ou gravame, de qualquer tipo ou natureza, sobre os Direitos
Creditorios cedidos e os Ativos Financeiros integrantes da carteira do
Fundo;

b) prometer rendimento predeterminado aos Cotistas; e

c) terceirizar a atividade de gestado da carteira do Fundo.

11.4. Custdodia do Fundo. Os servicos de custddia qualificada dos Direitos
Creditérios e demais Ativos Financeiros do Fundo, assim como a controladoria
do passivo e custddia qualificada das Cotas do Fundo serdo exercidos pelo
Custodiante.

11.5. Servigcos de Cobranca dos Direitos Creditérios Inadimplidos. O Fundo
contratou o Agente de Cobranga para a prestagao dos servigos de cobranga dos
Direitos Creditorios Inadimplidos.

11.6. Servicos de Escrituracdo e Controladoria. Os servigos de escrituracao e
controladoria de ativos do Fundo serao prestados pelo Custodiante.

11.7. Inexisténcia de Conflto de Interesses da Administradora. A
Administradora declara que nao se encontra em conflito de interesses com a
Gestora e com o Custodiante no exercicio de suas fungdes, bem como manifesta
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sua independéncia nas atividades descritas neste Regulamento e na eventual
transferéncia de Direitos Creditorios ao Fundo.

11.8. Agente de Cobranca. Nos termos do Contrato de Cobranca, a MOOVPAY,
foi contratada como Agente de Cobranga para realizar em nome do Fundo, a
cobranga extrajudicial ou judicial dos Direitos Creditérios inadimplidos, bem
como para auxiliar na conciliagdo de recebimentos decorrentes de pagamentos
dos Direitos Creditorios.

CAPITULO 12. REMUNERAGAO DOS PRESTADORES DE SERVIGO

12.1. Taxa de Administracdo. A Taxa de Gestdo, Administracdao, Custédia e
Controladoria pelos servigos de gestao, administragao, custddia e consultoria do
FIDC serao devidos honorarios mensais, conforme descrito abaixo, sobre um
percentual do Ativo Total do FIDC:

12.2. Taxas mensais de 0,09% (nove centésimos por cento) incidentes sobre o
Ativo Total do FIDC pelos servigos de gestdo, administragéo, custddia.

12.3. Sera respeitado um pagamento minimo mensal de R$ 35.000,00 (trinta e
cinco mil reais) nos primeiros 6 meses de operagao, a partir do 7° més até o 12°
més, o valor minimo de R$ 42.500,00 (quarenta e dois e mil reais e quinhentos.
A partir do 12° més, o valor minimo sera de R$ 50.000,00 (cinquenta mil reais).

12.3.1. A Taxa de Administracdo sera calculada e provisionada todo Dia
Util & base de 1/252 (um inteiro e duzentos e cinquenta e dois avos), sobre o
valor do Ativo Total do Fundo e devera ser paga até o 5° (quinto) dia util do més
subsequente ao més da prestacao dos servigos, a partir do més em que ocorrer
a primeira integralizacdo de Cotas, sendo vedada qualquer participagdo nos
resultados auferidos pelo Fundo, inclusive, sem limitagado, cobranga de qualquer
taxa de performance. Os valores expressos em reais disposto no presente item
sdo liquidos de impostos e serdo atualizados a cada periodo de 12 (doze) meses,
contado da data de inicio das atividades do Fundo ou na menor periodicidade
admitida em lei, pela variagao positiva do que for maior entre o IGP-M ou IPCA
ou, na falta destes, pelo indice que vier a substitui-los.

12.4. Taxa de Performance da Gestora. Sera devida a Gestora mensalmente
uma taxa de performance equivalente a 1,80% (um inteiro e oitenta décimos por
cento) sobre a rentabilidade da Cota Subordinada que exceder 100% (cem por
cento) da Taxa CDI, a ser apurada diariamente pelo valor das Cotas
Subordinadas e paga mensalmente pelo Fundo.
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12.4 1. A Taxa de Performance sera apurada mensalmente e ficara
limitada ao valor da taxa de Gestdo, Administragdo e Custddia. A Taxa de
Performance sera calculada e provisionada todo Dia Util & base de 1/252 (um
inteiro e duzentos e cinquenta e dois avos) e devera ser paga até o 5° (quinto)
dia util do més subsequente ao fechamento do calculo.

12.4.2. O Fundo podera contratar servico de plataforma tecnolégica. A
remuneragao sera e paga diretamente pelo Fundo a empresa de plataforma
tecnoldgica pelos servigos contratados pelo Fundo nos termos do contrato a ser
celebrado.

12.4.3 O Custodiante sera responsavel, por intermédio do Agente de Guarda e
Suporte, pela guarda dos Documentos Comprobatérios que lastreiam os Direitos
Creditorios. Nos termos do artigo 38 da Instrucdo CVM 356/01, a nomeacgao de
qualquer terceiro responsavel pela guarda dos Direitos Creditérios transferidos
ao Fundo ndo exclui a responsabilidade do Custodiante.

12.5. Impostos Incidentes Sobre as Remuneracdes. Serdo acrescidos
mensalmente as remuneracgdes descritas nos Artigos 12.1, 12.2,12.3, 124 e
12.8.3 acima os tributos incidentes (ISS, PIS, COFINS, CSLL e IRRF e outros
que eventualmente venham a incidir) nas aliquotas vigentes nas respectivas
datas de pagamento.

12.6. Pagamento de Parcela da Taxa de Administracdo aos Prestadores de
Servico do Fundo. A Administradora podera estabelecer que parcelas da Taxa
de Administracédo sejam pagas diretamente pelo Fundo aos prestadores de
servicos contratados, desde que o somatério dessas parcelas ndo exceda o
montante total da Taxa de Administragao.

CAPITULO 13. SUBSTITUIGAO E RENUNCIA DA ADMINISTRADORA, DO
CUSTODIANTE E DA GESTORA

13.1. Destituicdo e Renuncia da Administradora. A Administradora, mediante
aviso divulgado na pagina da Administradora do Fundo na rede mundial de
computadores, utilizada para a divulgacédo de informagdes do Fundo, por meio
eletrénico ou de carta com aviso de recebimento enderegcada aos Cotistas,
podera renunciar a administracdo do Fundo, desde que convoque, nO mesmo
ato, Assembleia Geral para decidir sobre sua substituicdo ou sobre a liquidacao
antecipada desse, nos termos da legislagdo em vigor e do disposto no Capitulo
19, abaixo. A Assembleia Geral de Cotistas podera, a qualquer momento, desde
que com antecedéncia de 90 (noventa) dias, destituir imediatamente a
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Administradora do Fundo, devendo, na Assembleia Geral de Cotistas que a
destituir, deliberar sobre sua substituicao ou a liquidagao do Fundo.

13.2. Destituicdo e Renuncia da Gestora. A Gestora, mediante notificagao por
escrito a Administradora do Fundo poderédo renunciar a gestao do Fundo, desde
que a Administradora seja notificada com antecedéncia prévia de 90 (noventa)
dias. Nesta hipotese a Administradora devera convocar, no Dia Util
imediatamente subsequente ao do recebimento da notificacdo, Assembleia
Geral para decidir sobre a substituicido da Gestora. A Assembleia Geral de
Cotistas podera, a qualquer momento, desde que com antecedéncia de 90
(noventa) dias, destituir ou substituir imediatamente a Gestora do Fundo. Caso,
quando da renuncia ou destituicdo da Gestora, a Assembleia Geral n&do indique
um gestor substituto, a Administradora assumira a gestdo do Fundo, até que um
gestor substituto seja indicado pela Assembleia Geral. Sera necessaria auditoria
antes da realizacdo de transferéncia em caso de substituicdo do Gestor sendo
os custos arcados pelo Fundo.

13.3. Permanéncia no exercicio das fungdes em caso de renuncia da
Administradora. No caso de renuncia, a Administradora devera permanecer no
exercicio de suas funcdes até sua efetiva substituicdo, que devera ocorrer no
prazo maximo de 90 (noventa) dias, contados da data de realizagdo da
Assembleia Geral, sob pena de, transcorrido tal prazo, a Administradora solicitar
a CVM a indicagao de administrador temporario.

13.4. Responsabilidade em caso de Substituicdo da Administradora e da
Gestora. Nas hipéteses de substituicido da Administradora, da Gestora e de
liquidagao antecipada do Fundo aplicam-se, no que couberem, as normas em
vigor que dispdem sobre responsabilidade civil ou criminal de administradores,
diretores e gerentes de instituicbes financeiras, independentemente das que
regem a responsabilidade civil da prépria Administradora e da Gestora.

13.5. Substituicdo dos Demais Prestadores de Servico. Aplica-se o disposto
neste Capitulo, no que couber, ao Custodiante e ao Agente de Cobranga sobre
substituicdo e renuncia da prestagao de servigos ao Fundo.

CAPITULO 14. COTAS, EMISSAO, INTEGRALIZAGAO E NEGOCIAGAO
DAS COTAS DO FUNDO

14.1. Classes e Séries de Cotas. O Fundo possuira 3 (trés) classes de cotas:
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a) classe de cotas seniores (“Cotas Seniores”); (b) classe de cotas
subordinadas (“Cotas Subordinadas ) e (c) classe de cotas mezanino
(“Cotas Mezanino”).

14.1.1. O Fundo buscara atingir, para as Cotas Seniores e Cotas
Mezanino, o Benchmark Sénior e Mezanino, estabelecido no Suplemento
referente a cada série de Cotas Seniores e Cotas Mezanino.

14.2. Para fins de emissao, integralizagdo, amortizagao e resgate, o valor das
Cotas sera calculado de acordo com o disposto neste Capitulo do Regulamento.

14.3. Caracteristicas das Cotas Seniores. Cada Cota Sénior possui como
caracteristica e confere a seu titular as seguintes vantagens, direitos e
obrigagdées comuns:

a) prioridade em relagao as Cotas Subordinadas na hipotese de amortizagao
e/ou resgate, observado o disposto neste Regulamento;

b) o valor unitario de emissdo sera de R$ 1.000,00 (mil reais);
c) Prazo minimo de amortizag&o do principal investido de 06 (seis) meses;

d) A rentabilidade das cotas sera amortizadas trimestralmente, seguindo o
cronograma de amortizagao disposto no suplemento anexo;

e) Passado o prazo minimo, as cotas serdo amortizadas na propor¢ao de
25% do principal investido, uma vez ao ano, seguindo o cronograma de
amortizacdo disposto no suplemento anexo; e

f) o direito de votar com referéncia a todas e quaisquer matérias objeto de
deliberacdo nas Assembleias Gerais, sendo que cada Cota Sénior
legitimara o seu titular a participar com 1 (um) voto.

14.3.1. As Cotas Seniores poderao ser divididas em séries com valores e
prazos diferenciados para amortizagao, resgate e remuneragao, sendo que cada
série tera as mesmas caracteristicas e conferira a seus titulares iguais direitos e
obrigagdes nos termos deste Regulamento e do Suplemento referente a cada
emissao/série de Cotas Seniores.

14.4. Caracteristicas das Cotas Subordinadas Mezanino.

a) subordina-se as Cotas Seniores, na ordem de prioridade, para efeito de
amortizacéo e resgate, observados os termos deste Regulamento;
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o valor unitario de emissao sera de R$ 1.000,00 (mil reais);
Prazo minimo de amortizag&o do principal investido de 01 (um) ano;

Apds o prazo de 01 (um) ano, a rentabilidade das cotas sera amortizada
trimestralmente, seguindo o cronograma de amortizagdo disposto no
suplemento anexo

Passado o prazo minimo, as cotas serdo amortizadas na proporgéo de
25% do principal investido, uma vez ao ano, seguindo o cronograma de
amortizacao disposto no suplemento anexo; e

o direito de votar com referéncia a todas e quaisquer matérias objeto de
deliberacdo nas Assembleias Gerais, sendo que cada Cota Mezanino
legitimara o seu titular a participar com 1 (um) voto.

Caracteristicas das Cotas Subordinadas. Cada Cota Subordinada possui

como caracteristica e confere a seu titular as seguintes vantagens, direitos e
obrigagdes comuns:

a)

subordina-se as Cotas Seniores e as Cotas Mezanino, nessa ordem de
prioridade, para efeito de amortizagcao e resgate, observados os termos
deste Regulamento;

o valor unitario de emissdo sera de R$ 1.000,00 (mil reais) ou o valor da
Cota Subordinada calculado conforme Artigo 15.3 e observado o disposto
no Artigo 14.19;

Prazo minimo de amortizagédo de 02 (dois) anos;

Apos o prazo de 02 (dois) anos, a rentabilidade das cotas sera amortizada
trimestralmente, seguindo o cronograma de amortizagdo disposto no
suplemento anexo

Passado o prazo minimo, as cotas serdo amortizadas na proporcéo de
20% do principal investido, uma vez ao ano, seguindo o cronograma de
amortizacao disposto no suplemento anexo; e
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f) o direito de votar com referéncia a todas e quaisquer matérias objeto de
deliberacdo nas Assembleias Gerais, sendo que cada Cota Subordinada
legitimara o seu titular a participar com 1 (um) voto.

14.6. As Cotas do Fundo correspondem a fragdes ideais de seu patriménio, sdo
nominativas, escriturais e mantidas em contas em nome do seu titular,
observando-se que a qualidade de Cotista caracteriza-se pela abertura de conta
de deposito em nome do respectivo Cotista, bem como pela sua indispensavel
adeséo aos termos deste Regulamento.

14.7. Calculo do Numero de Cotas para cada Investidor. Para o calculo do
numero de Cotas a que tem direito o investidor, ndo serdo deduzidas do valor
entregue quaisquer taxas ou despesas.

14.8. Novas Emissdes de Cotas. As emissdes de cada nova série e/ou classe
de Cotas a ser emitida pelo Fundo devera ser deliberada pela Assembleia Geral
de Cotistas (exceto no caso de uma Emisséo Autorizada, que sera aprovada pela
Administradora) e estara sujeita a um Suplemento especifico a este
Regulamento, que devera conter as informagdes estabelecidas no Anexo |I.

14.9. Emissdo Autorizada. Na medida em que a Gestora identifique a
necessidade de aportes adicionais de recursos no Fundo para a aquisi¢ao de
Direitos Creditérios, a Administradora podera aprovar novas emissoes de Cotas
Subordinadas e de Cotas Seniores, em adi¢cdo a primeira emissao do Fundo, até
o montante total adicional de R$ 500.000.000,00 (quinhentos milhdes de reais)
para as Cotas Mezanino, R$ 500.000.000,00 (quinhentos milhdes de reais) para
as Cotas Subordinadas e R$ 500.000.000,00 (quinhentos milhdes de reais) para
as Cotas Seniores, bem como seus respectivos termos e condigoes,
independentemente de aprovacdo em Assembleia Geral de Cotistas e de
alteracao do Regulamento (“Emiss&o Autorizada”). A Administradora podera, por
ato proprio, deliberar a emissdo adicional de Cotas Subordinadas e Cotas
Seniores até o montante das respectivas Cotas correspondente ao valor total de
Emissao Autorizada, dando conhecimento de cada respectiva emisséo adicional
aos Cotistas nos termos previstos nesse Regulamento.

14.10. Valor da Cota Subordinada para Novas Emissbées. Na emissao de novas
Cotas Subordinadas sera utilizado o valor da Cota Subordinada em vigor no
fechamento do Dia Util imediatamente anterior ao da efetiva disponibilidade dos
recursos na conta corrente de titularidade do Fundo, caso a respectiva classe de
Cotas Subordinadas ja tenha sido emitida.
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14.11.Valor da Cota Mezanino para Novas Emissées. Na emissdo de novas
Cotas Mezanino sera utilizado o valor da Cota Mezanino em vigor no fechamento
do Dia Util imediatamente anterior ao da efetiva disponibilidade dos recursos na
conta corrente de titularidade do Fundo, caso a respectiva classe de Cotas
Mezanino ja tenha sido emitida.

14.12. Valor da Cota Sénior para Novas Emissdes. Na emissdo de novas Cotas
Seniores sera utilizado o valor da Cota Sénior em vigor no fechamento do Dia
Util imediatamente anterior ao da efetiva disponibilidade dos recursos na conta
corrente de titularidade do Fundo, caso a respectiva classe de Cotas Sénior ja
tenha sido emitida.

14.13.Forma de Integralizacdo e Resgate das Cotas. A integralizagdo e o
resgate de Cotas do Fundo podem ser efetuados por débito e crédito em conta
corrente, documento de ordem de crédito, B3 ou outro mecanismo de
transferéncia de recursos autorizado pelo BACEN.

14.14.Resgate das Cotas. As Cotas somente poderdo ser resgatadas na
respectiva Data de Resgate, nos termos dos Suplementos das Cotas e deste
Regulamento, conforme aplicavel. As Cotas Subordinadas apenas ser&o
resgatadas apos o resgate integral das Cotas Seniores e Cotas Mezanino do
Fundo.

14.15.0rdem de Prioridade na Amortizacdo das Cotas. Em cada Data de
Amortizacdo, a amortizagcdo das Cotas e a distribuicdo dos rendimentos do
Fundo deverao observar a seguinte ordem de prioridade:

(i) primeiro, na medida necessaria para o pagamento das taxas e
despesas incorridas pelo Fundo, os valores recebidos na Conta
Autorizada do Fundo ou mantidos em Ativos Financeiros serao retidos
e pagos aos respectivos beneficiarios na(s) respectiva(s) data(s) de
vencimento;

(i) segundo, na medida necessaria para a manutengdo da Reserva de
Caixa, os valores recebidos na Conta Autorizada do Fundo ficardo
retidos na mesma ou serdo aplicados em Ativos Financeiros, em valor
equivalente a Reserva de Caixa;

(i)  terceiro, todos os valores remanescentes na Conta Autorizada do
Fundo ou mantidos em ativos Financeiros serdo distribuidos aos
Cotistas Seniores na extensao necessaria para cumprimento dos
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pagamentos constantes do cronograma de amortizagado disposto no
respectivo Suplemento das Cotas Seniores, até o Benchmark Sénior;
e

(iv)  quarto, todos os valores remanescentes na Conta Autorizada do
Fundo ou mantidos em Ativos Financeiros serdo pagos aos Cotistas
Subordinados, conforme o caso.

14.16. Amortizacdo Adicional das Cotas Subordinadas na Hipétese de Excesso
de Subordinacéo nas Datas de Amortizacdo. Os Cotistas Subordinados poderao,
mediante notificacdo prévia, solicitar a Administradora a amortizacao
extraordinaria adicional de suas Cotas Subordinadas na respectiva Data de
Amortizacdo, caso haja excesso em relagdo ao indice de Subordinagdo Minimo.
Caso haja solicitagdo pelos Cotistas Subordinados, o montante excedente de
Cotas Subordinadas em relagdo ao indice de Subordinagdo Minimo ou parte do
montante excedente em relacdo ao indice de Subordinacdo Minimo, conforme
solicitado pelos Cotistas Subordinados, sera amortizado de maneira uniforme
entre todos os Cotistas Subordinados em até 3 (trés) Dias Uteis contados da
Data de Amortizacao.

14.17. Distribuicbes aos Cotistas. A distribuicdo de principal e quaisquer ganhos
e rendimentos do Fundo aos Cotistas sera feita exclusivamente mediante
amortizagéo ou resgate de Cotas, observado o disposto neste Capitulo.

14.18. Resgate em Direitos Creditérios e/ou em Ativos Financeiros. No ambito
do processo de liquidacdo do Fundo, os Cotistas poderdo receber Direitos
Creditorios e/ou Ativos Financeiros integrantes da carteira como pagamento pelo
resgate de suas Cotas.

14.19. Amortizacdes e Resgates em Dias que ndo sejam Dias Uteis. Na hipotese
de qualquer Data de Amortizagdo coincidir com dia que ndo seja um Dia Util, a
amortizacdo devera ocorrer no primeiro Dia Util subsequente a tal data, sendo
que nao havera qualquer acréscimo aos valores a serem pagos aos Cotistas a
titulo de amortizagéo devido a tal mudanca.

14.20. Integralizacdo das Cotas. As Cotas serdo subscritas e integralizadas
exclusivamente por Investidores Profissionais vinculados em moeda corrente
nacional, mediante transferéncia eletronica disponivel, valendo o comprovante
de depdsito como recibo de quitagdo, admitindo-se que a integralizagado das
Cotas Subordinadas seja efetuada em Direitos Creditérios nos termos previstos
na regulamentacao aplicavel.
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14.21. Cumprimento do indice de Subordinacdo Minimo. A partir do momento em
que houver tanto Cotas Seniores quanto Cotas Mezanino e Cotas Subordinadas
em circulagdo, os Cotistas Subordinados deverdo subscrever e integralizar
Cotas Subordinadas em um montante necessario para atingir o indice de
Subordinacdo Minimo. Se os Cotistas Subordinados nao subscreverem e
integralizarem o valor necessario para cumprir o indice de Subordinagéo Minimo,
tal evento devera ser considerado um Evento de Avaliacao.

14.22. Patriménio Liquido. O patriménio liquido do Fundo corresponde a soma
algébrica do caixa disponivel com o valor dos Direitos Creditérios e Ativos
Financeiros integrantes da carteira e os valores a receber, menos as
exigibilidades referentes as despesas do Fundo e provisbes (“Patrimdnio

Liquido”).

14.23. A totalidade das Cotas emitidas sera subscrita somente por Investidores
Profissionais.

14.24.Negociacdo das Cotas Seniores. As Cotas Seniores poderao ser
registradas (i) para distribuicdo primaria por meio do MDA — Modulo de
Distribuicdo de Ativos; e (ii) caso obtido relatério de classificagdo de risco e
alterado o presente Regulamento de maneira a possibilitar a negociagéo das
Cotas Seniores no mercado secundario, para negociagdo secundaria por meio
do Fundos21, ambos administrados e operacionalizados pela B3, sendo a
distribuicdo e as negociacdes liquidadas e as Cotas Seniores custodiadas
eletronicamente na B3, condicionada ao cumprimento pelo Fundo das
exigéncias conforme definidos no artigo 17 da Instrugdo CVM 476/09 e demais
disposicdes aplicaveis da Instrucdo CVM 356/01. Adicionalmente, as Cotas
Seniores estardo sujeitas as restricdes de negociagao previstas nos artigos 13 a
15 da Instrugdo CVM 476/09. Uma vez efetuado o registro para negociagéo no
mercado secundario e observados as restricdes e requisitos dispostos na
Instrugcdo 476/09 e na Instrugdo CVM 356/01, os Cotistas Seniores poderao
negociar suas Cotas Seniores livremente e serdo responsaveis pelo pagamento
de todos e quaisquer custos, tributos ou emolumentos incorridos na negociagao
e transferéncia de suas Cotas.

14.24 1. Na hipotese de eventual transferéncia ou negociagdo das Cotas
Seniores no mercado secundario, sera obrigatéria a apresentagdo do relatorio
de classificagdo de risco a ser elaborado pela Agéncia Classificadora de Risco
devidamente registrada perante a CVM, nos termos deste Regulamento e do
artigo 23-A, inciso lll, da Instrugdo CVM 356/01.
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14.24.2. Caso a colocacdo das Cotas Seniores seja realizada com esforgos
restritos de colocacio, na forma da Instrugdo CVM 476/09, adicionalmente ao
disposto nos Artigos 14.24 e 14.24.1 acima, caso obtida a classificagao de risco
das Cotas Seniores, as Cotas Seniores somente poderdo ser negociadas entre
Investidores Profissionais no mercado de balcdo organizado ou no mercado de
bolsa, depois de decorridos 90 (noventa) dias contados da respectiva data de
subscricao ou aquisicao.

14.25. Negociacdo das Cotas Subordinadas. As Cotas Subordinadas n&o serdo
objeto de negociagéo, alienagéo ou transferéncia para terceiros, salvo em caso
a negociagao seja realizada entre pessoas vinculadas e desde que observados
os demais requisitos dispostos na Instrucdo CVM 356/01.

14.26. Classificacdo de Risco das Cotas. As Cotas do Fundo ndo seréo avaliadas
por Agéncia Classificadora de Risco, tendo em vista que, na forma da dispensa
disposta no artigo 23-A da Instrugcado CVM 356/01: (i) as Cotas emitidas pelo
Fundo sdo destinadas a um unico Cotista ou Cotistas vinculados; (ii) o Cotista
subscrevera termo de adesdo declarando ter pleno conhecimento dos riscos
envolvidos na operacgao, inclusive da possibilidade de perda total do capital
investido, e da auséncia de classificagao de risco das Cotas Seniores subscritas;
(iii) na hipétese de transferéncia ou negociagao das Cotas Seniores no mercado
secundario, sera necessaria a obtencido do relatério de classificacdo de risco;
(iv) é vedada a negociagao no mercado secundario das Cotas Subordinadas na
forma deste Regulamento, sendo que na hipétese de posterior modificagao deste
Regulamento, visando permitir a transferéncia ou negociagdo das Cotas no
mercado secundario, sera obrigado o prévio registro na CVM, com a
consequente apresentacao do relatério de classificagao de risco dispensado.

14.27.Razdo de Garantia. Uma vez que tanto Cotas Seniores quanto Cotas
Mezanino e Cotas Subordinadas estiverem em circulacdo, o Fundo tera como
razdo de garantia o percentual minimo de 125% (cento e vinte e cinco por cento)
(a “Razéo de Garantia”). Isso significa que, no minimo, 20% (vinte por cento) do
Patrimdnio Liquido do Fundo deve ser representado por Cotas Subordinadas em
circulagdo (“indice de Subordinacg&o”).

14.28.Caso a Razdo de Garantia, disposto no Artigo 14.28 acima nao seja
observado por 15 (quinze) dias consecutivos, a Administradora comunicara,
imediatamente, tal ocorréncia aos Cotistas, mediante o envio de
correspondéncia ou por meio eletrdbnico, em ambos 0s casos com aviso de
recebimento, tomando, em seguida, as demais medidas dispostas no 16.1 deste
Regulamento.
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CAPITULO 15. VALORIZAGAO DAS COTAS E DOS ATIVOS DO FUNDO E
ORDEM DE ALOCAGAO DOS RECURSOS

15.1. Ordem de Alocacdo de Recursos do Fundo. As Cotas do Fundo,
independentemente da classe, serdo calculadas todo Dia Util conforme alocacéo
de recursos da sua carteira abaixo descrita. A primeira atribuicdo de resultados
ocorrera no Dia Util seguinte & data de subscrigdo inicial da respectiva classe
e/ou série de Cotas, e a ultima na respectiva data de resgate. Na alocagao de
recursos da carteira do Fundo, sera adotado o seguinte procedimento:

a) pagamento das despesas e encargos do Fundo devidos, nos termos
deste Regulamento e a legislag&o aplicavel,

b) recomposi¢cao da Reserva de Caixa;
c) incorporagao as Cotas Seniores, limitado ao Benchmark Sénior; e

d) incorporagdo as Cotas Subordinadas e Cotas Mezanino de qualquer
resultado remanescente.

15.2. Calculo do Valor das Cotas Seniores. O célculo do valor a ser atribuido as
Cotas Seniores, desde que o patriménio do Fundo o permita, buscara atingir
rentabilidade alvo determinada no Anexo | do Regulamento (“Benchmark
Sénior”) e sera equivalente ao menor valor entre os descritos abaixo:

a) o Patriménio Liquido dividido pelo numero de Cotas Seniores em
circulagao; ou

b) o valor unitario da Cota Sénior no Dia Util imediatamente anterior
acrescido dos rendimentos no periodo, os quais serao limitados ao valor
do Benchmark Sénior.

15.2.1. Caso se venha a utilizar a forma de calculo prevista no Artigo 15.2,
alinea (b) acima, somente voltara a se utilizar a forma de calculo indicada no
Artigo 15.2, alinea (a) acima se o valor do Patrimbnio Liquido passar a ser
superior ao valor total das Cotas Seniores em circulacéo, calculado, a partir da
primeira data de subscricao, pelos Benchmark Séniores estabelecidos no Anexo
i, descontando-se eventuais amortizagoes.
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15.3. Calculo do Valor das Cotas Mezanino e Subordinadas. O valor unitario
das Cotas Mezanino e das Cotas Subordinadas sera o resultado da divisdo do
eventual saldo remanescente do Patriménio Liquido do Fundo, apds a subtracéo
do valor de todas as Cotas Seniores, pelo numero total de Cotas Subordinadas
e de Cotas Mezanino em circulagéo.

15.4. Reserva de Caixa. O Fundo devera estabelecer uma Reserva de Caixa,
cujo valor minimo sera equivalente a, no minimo, 3 (trés) meses de despesas
ordinarias do Fundo. A Reserva de Caixa sera constituida quando da
integralizagcado das Cotas do Fundo, e sera custeada pelos recursos recebidos
pelo Fundo, restando a Gestora a gestao e monitoramento da Reserva de Caixa.
Os recursos mantidos na Reserva de Caixa serao investidos pela Gestora em
Ativos Financeiros. O Fundo detera todos os direitos em relacdo aos Ativos
Financeiros e a todos os valores em dinheiro mantidos na Reserva de Caixa,
sendo que os rendimentos dos Ativos Financeiros reverterdao em beneficio dos
Cotistas.

15.5. Abrangéncia das Amortizacdes. Quaisquer pagamentos aos Cotistas a
titulo de amortizagdo de qualquer classe de Cotas deverao abranger o principal
e o rendimento das Cotas, proporcionalmente e sem direito de preferéncia ou
prioridade, todas as Cotas Seniores, Cota Mezanino e Cotas Subordinadas da
respectiva emissao/série, em beneficio de todos os Cotistas titulares das Cotas
Seniores, Cotas Mezanino e Cotas Subordinadas objeto de amortizagao.

15.6. Calculo do Valor dos Direitos Creditérios. Os Direitos Creditérios
vincendos terdo seu valor apurado todo Dia Util, observado o disposto na
legislacdo vigente, assim como as provisdes e as perdas com tais Direitos
Creditorios vincendos integrantes da carteira do Fundo serdo efetuadas ou
reconhecidas nos termos da legislagao e regulamentagao vigentes e de acordo
com o manual de precificagcdo da Administradora.

15.7. Calculo do Valor dos Ativos Financeiros. A valorizagao dos demais Ativos
Financeiros que compdem a carteira do Fundo sera efetuada com base nas
regras descritas no manual do Custodiante [https://www.singulare.com.br/], bem
como nas regras aplicaveis do BACEN e da CVM.

15.8. Provisdo para Devedores Duvidosos (PDD). A Administradora e o
Custodiante deverdo utilizar a metodologia de calculo de provisdo para
devedores duvidosos (PDD) disposta na tabela abaixo.
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Dias de
Nivel de Risco |Atraso PDD FIDC
A 0a15 0,50%
B 15a30 1,00%
C 31a60 3,00%
D 61a90 10,00%
E 91 a120 30,00%
F 121 a 150 50,00%
G 151 a 180 70,00%
H 180 a 360 100,00%
Write Off >360 100,00%

15.9. Os Ativos Financeiros integrantes da carteira do Fundo, negociados em
bolsa de valores ou mercado de balcdo organizado, serdo marcados a mercado,
nos termos da legislacédo em vigor e segundo os critérios de precificagdo do
Custodiante.

CAPITULO 16. EVENTOS DE AVALIAGAO

16.1. Eventos de Avaliacdo. Sdo eventos de avaliagdo (“‘Eventos de
Avaliacao”):

(i) renuncia da Administradora ou da Gestora a administragdo ou gestéo
do Fundo, respectivamente, nos termos deste Regulamento;

(ii) Término do Contrato de Cobrancga, por qualquer motivo;

(iii)  inobservancia pela Administradora de seus deveres e obrigacdes
previstos neste Regulamento, verificada pelos Cotistas e/ou
Custodiante, desde que, notificada pelo Custodiante ou por Cotistas
que representem mais de 5% (cinco por cento) das Cotas emitidas
pelo Fundo para sanar ou justificar o descumprimento, a
Administradora no o fizer no prazo de 5 (cinco) Dias Uteis, contados
da data do recebimento da referida notificacao;



(v)

(vii)

(viii)
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inobservancia pelo Custodiante dos deveres e das obrigagdes
previstos neste Regulamento e no respectivo contrato de custddia,
desde que, se notificado pela Administradora para sanar ou justificar
o descumprimento, o Custodiante ndo o fizer no prazo de 5 (cinco)
Dias Uteis, contados da data do recebimento da referida notificacdo;

inobservancia pela Gestora dos deveres e das obrigagdes previstos
neste Regulamento e no respectivo contrato de gestédo, desde que, se
notificada pela Administradora para sanar ou justificar o
descumprimento, a Gestora nao o fizer no prazo de 5 (cinco) Dias
Uteis, contados da data do recebimento da referida notificagéo;

ocorréncia de graves alteragbes nas condigbes econbmicas e
financeiras no Pais ou o inicio de vigéncia ou alteragcdo de normas
legais e/ou regulamentares, em especial as de natureza fiscal e
relativas ao funcionamento do mercado financeiro, que possam onerar
excessivamente, dificultar ou prejudicar o curso normal das aquisi¢coes
de Direitos Creditorios pelo Fundo e o cumprimento de suas
obrigagdes perante os Cotistas nos termos deste Regulamento;

aquisigao, pelo Fundo, de Direitos Creditérios em desacordo com os
Critérios de Elegibilidade e, salvo em razao de erros operacionais que
nao afetem adversamente o Fundo e que sejam remediados no
periodo de 5 (cinco) Dias Uteis, a contar de sua identificacdo;

decretacdo de evento de intervengdo, administracdo especial,
liquidagao pedido de faléncia, recuperacgao judicial ou extrajudicial, ou
regime de insolvéncia e/ou qualquer procedimento similar, nos termos
da legislagao e regulamentagéo aplicaveis, de qualquer Endossante
cujos Direitos Creditérios representem pelo menos 50% (cinquenta por
cento) da carteira do Fundo ou de qualquer Cedente.

desenquadramento do indice de Subordinacdo Minimo por um periodo
de 15 (quinze) dias consecutivos;

caso haja qualquer questionamento judicial e/ou realizado por
autoridade governamental a respeito da existéncia, validade,
regularidade e/ou formalizag&o dos Direitos Creditérios transferidos ao
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Fundo, que afete adversamente o Fundo, de maneira a prejudicar a
sua continuidade;

(xi)  na hipotese de serem realizados pagamentos de amortizagdo ou
resgate de Cotas Subordinadas em desacordo com o disposto neste
Regulamento, desde que ndo sanados em até 5 (cinco) Dias Uteis, a
contar de sua identificacdo pela Administradora, Gestora, Custodiante
e/ou Cotista do Fundo;

(xii)  ocorréncia de descumprimento substancial por qualquer das partes do
Contrato de Cessdo ou do Contrato de Endosso ou Contrato de
Cobrancga.

16.1.1. Na ocorréncia de qualquer Evento de Avaliacdo sera convocada
Assembleia Geral, para avaliar o grau de comprometimento das atividades do
Fundo em razado do Evento de Avaliacido, podendo a Assembleia Geral deliberar
(i) pela ndo liquidagdo do Fundo; ou (ii) que o Evento de Avaliagdo que deu
causa a Assembleia Geral constitui um Evento de Liquidagao, estipulando os
procedimentos para a liquidacdo do Fundo independentemente da convocacéao
de nova Assembleia Geral nos termos do Capitulo 19 abaixo.

16.1.2. Fica ainda estabelecido que, na hipotese da ocorréncia de qualquer
dos Eventos de Avaliagao descritos acima, a Administradora convocara em até
5 (cinco) Dias Uteis contado do Evento de Avaliacdo, Assembleia Geral, a qual
devera deliberar acerca do assunto.

16.1.3. Na ocorréncia de qualquer Evento de Avaliagdo, o Fundo
continuara a adquirir Direitos Creditorios, exceto nas seguintes hipoteses, nas
quais o Fundo devera parar de adquirir Direitos Creditorios até que a Assembleia
Geral delibere a respeito do respectivo Evento de Avaliagdo: (a) houver
deliberacdo da Assembleia Geral de Cotistas neste sentido; ou (b) na ocorréncia
dos Eventos de Avaliacao indicados nos itens (iii), (v), (vii), (viii), (ix), (x), e (xii),
do Artigo 16.1 acima.

CAPITULO17.  LIQUIDAGAO DO FUNDO

17.1. Eventos de Liquidacéo. Sao eventos que ensejam a liquidagao antecipada
do Fundo, a ser deliberada em Assembleia Geral (“‘Eventos de Liquidacao”):
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(i) Deliberacdo da Assembleia Geral de Cotistas pela liquidacdo do
Fundo;

(i) excetuadas as hipéteses de caso fortuito ou forga maior, conforme
disposto no artigo 393 do Cddigo Civil Brasileiro, o ndo pagamento,
em até 5 (cinco) Dias Uteis das Datas de Amortizagdo e/ou Datas de
Resgate, do valor da amortizagao/resgate das Cotas Seniores devido
na respectiva Data de Amortizagado e/ou Data de Resgate;

(i)  se for deliberado que um Evento de Avaliagcdo constitui Evento de
Liquidacao;

(iv)  na hipotese de inexisténcia de Direitos Creditérios na carteira do
Fundo ou na hipdtese de inexigibilidade em decorréncia de ordem
judicial e/ou de qualquer autoridade governamental, dos Direitos
Creditorios porventura existentes, por periodo superior a 60 (sessenta)
dias;

(v) caso ocorra substituichio da Administradora, da Gestora, do
Custodiante e/ou dos Agentes de Cobranga em desconformidade com
as disposicoes deste Regulamento; e/ou

(vi)  impossibilidade de pagamento do resgate de Cotas em até 30 (trinta)
dias contados de sua solicitacao.

17.2. Procedimentos a serem observados pela Administradora em caso de
Evento de Liquidacdo. A Administradora devera, caso ocorram quaisquer dos
Eventos de Liquidagao: (i) dar ciéncia de tal fato aos Cotistas; (ii) suspender, de
imediato, a aquisicdo de novos Direitos Creditérios, se assim dispuser a
Assembleia Geral; (iii) iniciar os procedimentos para a liquidagéo antecipada do
Fundo, conforme disposi¢cdes constantes deste Regulamento e da legislagcao
vigente; (iv) até o pagamento integral das Cotas Seniores, quer em moeda
corrente nacional ou em Direitos Creditérios, ndo realizar amortizagdes e/ou o
resgate das Cotas Subordinadas e das Cotas Mezanino; e (v) se verificada a
insuficiéncia de recursos para o pagamento integral das Cotas Seniores, a
Administradora podera convocar Assembleia Geral de Cotistas para deliberar
sobre a possibilidade do resgate dessas Cotas em Direitos Creditorios, nos
termos e condi¢des constantes da legislagdo em vigor.
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17.3. Procedimentos para a Liquidacdo. Confirmada a liquidagcao antecipada do
Fundo, o Fundo resgatara todas as Cotas compulsoriamente, ao mesmo tempo,
observados os seguintes procedimentos:

(i) a Administradora liquidara todos os investimentos e aplicagbes do
Fundo, transferindo todos os recursos para as contas do Fundo;

(i) todos os recursos decorrentes do recebimento, pelo Fundo, dos
valores dos Direitos Creditérios de sua titularidade, serao
imediatamente destinados a Conta Autorizada do Fundo; e

(i)  observada a ordem de alocagao dos recursos definida no Capitulo 15,
a Administradora debitara a Conta Autorizada do Fundo e procedera
ao resgate das Cotas em circulagcdo na forma deste Regulamento.

17.4. Existéncia de Direitos Creditérios Pendentes de Vencimento em caso de
Liquidacdo Antecipada. Na hipotese de existéncia de Direitos Creditérios
pendentes de vencimento, a Assembleia Geral podera determinar que a
Administradora adote os seguintes procedimentos:

(i) aguardar os vencimentos dos Direitos Creditérios e o respectivo
pagamento pelos Devedores para que os valores sejam rateados entre
os Cotistas; ou

(i) entregar os Direitos Creditorios aos Cotistas para o pagamento dos
seus haveres, mediante instrumento de dagdo em pagamento.

17.5. Pagamento das Cotas em caso de Liquidacdo Antecipada. Caso o Fundo
nao detenha, na data de liquidagao antecipada do Fundo, recursos em moeda
corrente nacional suficientes para efetuar o pagamento do resgate integral das
Cotas em circulacdo ou caso existam Direitos Creditorios pendentes de
vencimento quando da liquidagdo antecipada, conforme Artigo 17.4. acima, as
Cotas em circulagdo poderao ser resgatadas mediante a entrega de Direitos
Creditorios (e os respectivos ativos outorgados em garantia aos Direitos
Creditorios) e/ou Ativos Financeiros integrantes da carteira em pagamento aos
Cotistas.

17.5.1. Procedimentos para a Entrega de Direitos Creditérios em caso de
Liquidacdo Antecipada do Fundo. Na hipétese do Artigo 17.5 acima, a
Administradora convocara Assembleia Geral para deliberar acerca dos
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procedimentos de entrega de Direitos Creditorios e/ou Ativos Financeiros
integrantes da Carteira como forma de pagamento aos Cotistas pelo resgate de
suas Cotas, observado o disposto na regulamentagao aplicavel.

17.6. Prioridade de Recebimento das Cotas Seniores. As Cotas Seniores terao
prioridade no pagamento de resgate sobre todas as Cotas Subordinadas e Cotas
Mezanino, observado que as Cotas Subordinadas e Cotas Mezanino somente
serao resgatadas apds o pagamento integral das Cotas Seniores (exceto se de
outra forma permitido por este Regulamento).

17.7. Dissidéncia. Caso, no ambito dos procedimentos dispostos neste
Capitulo, a Assembleia Geral decida pela nao liquidacdo do Fundo na hipdtese
de um Evento de Avaliagdo e/ou um Evento de Liquidacdo, os Cotistas Seniores
dissidentes poderao solicitar o resgate de suas Cotas Seniores a Administradora,
na forma do artigo 24, XVI da Instru¢ao CVM 356/01.

CAPITULO 18. DESPESAS E ENCARGOS DO FUNDO

18.1. Despesas e Encargos do Fundo. Constituem encargos do Fundo, além da
Taxa de Administragao prevista no Artigo 12.1, as seguintes despesas:

(i) taxas, impostos ou contribuigbes federais, estaduais, municipais ou
autarquicas, que recaiam ou venham a recair sobre os bens, direitos
e obrigagdes do Fundo;

(i) despesas com impressao, expedicdo e publicacdo de relatorios,
formularios e informagdes periddicas, previstas no presente
Regulamento ou na legislagéo pertinente;

(i)  despesas com correspondéncias de interesse do Fundo, inclusive
comunicagodes aos Cotistas;

(iv)  honorarios e despesas do auditor encarregado da revisdao das
demonstracdes financeiras e das contas do Fundo, da analise de sua
situacao e da atuacao da Administradora;

(V) emolumentos e comissdes pagas sobre as operag¢des do Fundo;
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(vi)

(vii)

(viii)

(ix)

(x)
(xi)

18.1.1.

honorarios de advogados, custas e despesas correlatas feitas em
defesa dos interesses do Fundo, em juizo ou fora dele, inclusive o
valor da condenacgao e da sucumbéncia, caso o mesmo venha a ser
vencido;

quaisquer despesas inerentes a constituicdo ou a liquidacdo do Fundo
ou a realizacado de Assembleia Geral de Cotistas;

despesas com a contratacdo de agéncia classificadora de risco,
conforme aplicavel,

despesas com profissional especialmente contratado para zelar pelos
interesses dos Cotistas, na forma do inciso |, do Artigo 31, da Instrugao
CVM 356/01; e

despesas com os Agentes de Cobranga contratado pelo Fundo;

As despesas ndo previstas neste Regulamento como encargos do

Fundo devem correr por conta da Administradora.

CAPITULO 19. ASSEMBLEIA GERAL

19.1. Competéncia da Assembleia Geral de Cotistas. E da competéncia

privativa da Assembleia Geral de Cotistas, sem prejuizo de demais matérias
previstas na regulamentacgao aplicavel:

analisar anualmente, no prazo maximo de 4 (quatro) meses apds o
encerramento do exercicio social, as contas do Fundo e deliberar
sobre as demonstracdes financeiras deste;

alterar (a) os direitos e prerrogativas das Cotas Seniores e/ou a ordem
de prioridade nas amortizagdes e resgates de Cotas, dispostos no
Capitulo 14 acima; (b) a ordem de alocacgao de recursos e a forma de
calculo das Cotas, dispostas no Capitulo 15 acima; (c) os Eventos de
Avaliagdo dispostos no Capitulo 16 acima; (d) os Eventos de
Liquidagdo dispostos no Capitulo 17 acima; (e) os Critérios de
Elegibilidade; (f) os qudruns e itens de deliberagdo da Assembleia
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Geral de Cotistas estabelecidos neste Capitulo; e/ou (g) o indice de
Subordinacdo Minimo;

(i)  excetuadas as matérias dispostas no item (ii) acima, alterar as demais
disposigdes do presente Regulamento;

(iv)  deliberar acerca da substituicdo da Administradora, da Gestora, do
Custodiante, dos Agentes de Cobranga e/ou da Agéncia
Classificadora de Risco que realizar a classificagao de risco periodica
da série de Cotas Seniores entdo emitida pelo Fundo, caso aplicavel;

(V) deliberar acerca da elevagado da Taxa de Administracdo, inclusive na
hipotese de seu restabelecimento caso tenha sido objeto de redugao;

(vi)  deliberar acerca da incorporagdo, fusdo, cisédo, liquidagdo ou
prorrogacao do Fundo;

(vii)  deliberar, na ocorréncia de quaisquer Eventos de Avaliagéo, (a) se tais
Eventos de Avaliagdo devem ser considerados como um Evento de
Liquidacao e (b) a respeito da continuidade da aquisicdo de Direitos
Creditérios pelo Fundo; e

(viii) alteracdo do objeto e/ou das disposi¢cdes referentes a resilicao,
rescisao ou término dos contratos com os prestadores de servico do
Fundo.

19.2. Possibilidade de Alteracdo do Regulamento independentemente de
Assembleia Geral de Cotistas. O presente Regulamento, em consequéncia de
normas legais ou regulamentares, ou de determinagdo da CVM, pode ser
alterado independentemente de realizacdo de Assembleia Geral, hipotese em
que deve ser providenciada, no prazo maximo de 30 (trinta) dias corridos, a
divulgacao do fato aos Cotistas, por meio eletrénico ou por meio de carta com
aviso de recebimento enderegada a cada Cotista.

19.3. Possibilidade de Nomeacdo de Representantes dos Cotistas. A
Assembleia Geral pode, a qualquer momento, nomear um ou mais
representantes para exercerem as fungdes de fiscalizacdo e de controle
gerencial das aplicagbes do Fundo, em defesa dos direitos e interesses dos
Cotistas.
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19.4. Somente podem exercer as fungdes de representante dos Cotistas,
pessoas naturais ou juridicas que atendam aos seguintes requisitos:

(i) ser cotista ou profissional especialmente contratado para zelar pelos
interesses dos Cotistas; e

(ii) ndao exercer cargo ou funcdo nos Agentes de Cobranga, na
Administradora, no Custodiante, na Gestora e/ou em seus respectivos
controladores, em sociedades por eles direta ou indiretamente
controladas, afiliadas e em coligadas ou outras sociedades sob
controle comum.

19.5. Convocacédo da Assembleia Geral. Além da reunido anual de prestacao
de contas, a Assembleia Geral pode reunir-se por convocagao da Administradora
ou de Cotistas que representem, no minimo, 5% (cinco por cento) do total das
Cotas emitidas, nos termos da legislagao em vigor.

19.6. Representantes Autorizados na Assembleia Geral. Somente podem votar
na Assembleia Geral os Cotistas, seus representantes legais ou procuradores
legalmente constituidos ha menos de um ano.

19.7. Deliberacdes que Afetem Determinada Classe de Cotas. As deliberagdes
que, por qualquer modo, alterem os direitos de uma ou mais classe de Cotas,
estao subordinadas também a aprovacgao prévia de titulares de mais da metade
das Cotas da classe afetada.

19.8. Divulgacdo das Decisbes da Assembleia Geral. As decisbes da
Assembleia Geral devem ser divulgadas aos Cotistas no prazo maximo de 30
(trinta) dias contados da sua realizag&o, por meio eletrbnico ou por carta com
aviso de recebimento enderec¢ada a cada Cotista.

19.9. Forma de Convocacdo da Assembleia Geral. A convocagao da
Assembleia Geral devera ser feita mediante anuncio publicado no periédico
utilizado para divulgagao de informagdes do Fundo ou por meio de carta com
aviso de recebimento enderegada a cada Cotista ou ainda por meio eletrénico,
dos quais constarao o dia, hora e local em que sera realizada a Assembleia Geral
e, ainda, de forma sucinta os assuntos a serem tratados.
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19.9.1. A convocagao da Assembleia Geral devera ser feita com 10 (dez)
dias de antecedéncia, no minimo, contado o prazo da data de publicacdo do
primeiro anuncio ou do envio de carta com aviso de recebimento a cada Cotista
ou do envio da mensagem eletrénica, observado o disposto no presente
Regulamento.

19.9.2. Nao se realizando a Assembleia Geral, devera ser publicado novo
anuncio de segunda convocagao ou novamente providenciado o envio de carta
com aviso de recebimento a cada Cotista ou enviada nova mensagem eletrénica,
com antecedéncia minima de 5 (cinco) dias.

19.9.3. Para os fins do disposto no Artigo 19.9.2, fica estabelecido que a
segunda convocagao da Assembleia Geral podera ser providenciada juntamente
com 0 anuncio ou carta ou mensagem eletronica de primeira convocagao.

19.94. Independentemente das formalidades previstas nos Artigos 19.9.1
e 19.9.2 acima, considerar-se-a regular a Assembleia Geral a que
comparecerem todos os Cotistas.

19.9.5. Caso Assembleia Geral seja realizada de modo virtual, além das
informagdes indicadas na Clausula acima, a convocagao devera incluir as regras
e procedimentos aplicaveis a realizacdo da Assembleia Geral virtual, incluindo
informacdes necessarias e suficientes para acesso e utilizacdo do sistema
eletrénico pelos Cotistas, observados os termos e condigdes da regulamentacgao
aplicavel.

19.10. Direito de Voto dos Cotistas. As Cotas conferem aos seus titulares o
direito de votar nas Assembleias Gerais com referéncia a toda e qualquer matéria
objeto de deliberacdo, sendo que cada Cota legitimara o seu titular a participar
com 1 (um) voto.

19.10.1. Instalacdo da Assembleia Geral de Cotistas. A Assembleia Geral
sera instalada com a presenga de pelo menos 1 (um) Cotista.

19.11. Qudruns das deliberacdes. As deliberagcdes devem ser tomadas pelo
critério da maioria de Cotas dos presentes. A deliberagdo sobre as matérias
indicadas nos incisos (iv) a (vi) do Artigo 19.1 deste Regulamento depender3,
em primeira convocacgao, da aprovagdo da maioria das Cotas emitidas pelo
Fundo e, em segunda convocagao, pela maioria das Cotas dos presentes.
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19.12. Conflito de Interesses. Caso seja Cotista, o Devedor ndo podera votar em
quaisquer matérias relacionadas a sua atuagdo como prestadora de servigo do
Fundo.

CAPITULO 20. PUBLICIDADE E DA REMESSA DE DOCUMENTOS

20.1. Divulgacao de Fatos Relevantes. Observadas as disposi¢cdes da Instrucao
CVM 356/01, a Administradora € obrigada a divulgar, ampla e imediatamente,
qualquer ato ou fato relevante relativo ao Fundo, de modo a garantir aos Cotistas,
acesso as informacgdes que possam, direta ou indiretamente, influir em suas
decisbes quanto a respectiva permanéncia no Fundo, se for o caso.

20.2. Sem prejuizo de outras ocorréncias relativas ao Fundo, sdo exemplos de
fatos relevantes, além do disposto no §1° do artigo 46 da Instrugao CVM 356/01,
0s seguintes:

(i) a alteracédo da classificacdo de risco das Cotas Seniores, conforme
aplicavel, e dos demais Ativos Financeiros integrantes da carteira;

(i) a mudancga ou substituigao de terceiros contratados para prestacio de
servigos de custddia, consultoria especializada, gestao da carteira ou
agentes de cobranca de que trata o artigo 39 da Instrugdo CVM
356/01;

(i)  aocorréncia de eventos subsequentes que tenham afetado ou possam
afetar os critérios de composicdo e os limites de diversificagcdo da
carteira do Fundo, bem como o comportamento da carteira de direitos
creditorios, no que se refere ao historico de pagamentos; e

(iv)  a ocorréncia de atrasos na distribuicdo de rendimentos aos Cotistas
do Fundo.

20.3. Sistema de Envio de Documentos. A Administradora deve enviar informe
mensal a CVM, por meio do Sistema de Envio de Documentos disponivel na
pagina da CVM, na rede mundial de computadores, conforme modelo e conteudo
disponiveis em tal pagina, observado o prazo de 15 (quinze) dias apos o
encerramento de cada més do calendario civil, com base no ultimo Dia Util
daquele més, nos termos do artigo 45 da Instrugcdo CVM 356/01.
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20.4. A Administradora deve enviar a CVM, através do Sistema de Envio de
Documentos disponivel na pagina da CVM na rede mundial de computadores,
em até 90 (noventa) dias ap6s o encerramento do exercicio social ao qual se
refiram, as demonstragdes financeiras anuais do Fundo, nos termos do artigo 48
da Instrucédo CVM 356/01.

20.5. A Administradora, por meio de seu diretor ou administrador indicado, sem
prejuizo do atendimento das determinagdes estabelecidas na regulamentacao
em vigor, deve elaborar demonstrativos trimestrais evidenciando ou indicando,
em relagao ao trimestre a que se refere:

(i) que as operacoes praticadas pelo Fundo estdo em consonancia com
a Politica de Investimento prevista neste Regulamento e com os limites
de composicao e de diversificagao aplicaveis ao Fundo;

(i) que as operacoes praticadas pelo Fundo foram realizadas a taxas de
mercado;

(i)  as informacdes sobre (a) a natureza dos Direitos Creditorios a serem
adquiridos e dos instrumentos juridicos, contratos ou outros
documentos representativos do crédito; (b) a descrigdo dos processos
de origem dos Direitos Creditorios e das politicas de concessao de
crédito da Endossante; e (c) descricio dos mecanismos e
procedimentos de cobranca dos Direitos Creditorios, inclusive os
Direitos Creditorios Inadimplidos, coleta e pagamento/rateio destas
despesas entre os Cotistas, caso assim seja determinado por este
Regulamento, nos termos do Artigo 8°, paragrafo 3°, inciso V, alineas
(a) e (b) da Instrugdo CVM 356/01;

(iv)  possiveis efeitos das alteragdes apontadas no item (iii) acima sobre a
rentabilidade da carteira;

(v)  emrelagdo a Cedente ou Endossante que represente individualmente
10% (dez por cento) ou mais da carteira do Fundo no trimestre: (a)
eventuais alteragdes nos critérios para a concessao de crédito
adotados pela Cedente, caso os critérios adotados ja tenham sido
descritos neste Regulamento ou em outros demonstrativos trimestrais;
e (b) critérios para a concesséo de crédito adotados pela Cedente,
caso tais critérios ndo tenham sido descritos neste Regulamento ou
em outros demonstrativos trimestrais;
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(vi)  eventuais alteragdes nas garantias existentes para o conjunto de
ativos;

(vii) forma como se operou a transferéncia dos Direitos Creditorios ao
Fundo, incluindo: (a) descricdo de contratos relevantes firmados com
esse proposito, se houver; e (b) indicagao do carater definitivo, ou n&o,
da transferéncia;

(viii) impacto no valor do Patriménio Liquido e na rentabilidade da carteira
dos eventos de pré-pagamento;

(ix) analise do impacto dos eventos de pré-pagamento descrito no item
(viii) acima;

(x) condicbes de alienacdo, a qualquer titulo, inclusive por venda ou
permuta, de Direitos Creditdrios, incluindo: (a) momento da alienagao
(antes ou depois do vencimento); e (b) motivagao da alienacgao;

(xi)  impacto no valor do Patriménio Liquido e na rentabilidade da carteira
de uma possivel descontinuidade nas operacdes de alienacdo de
Direitos Creditorios realizadas: (a) pela Cedente e/ou Endossante; e
(b) por instituicées que, direta ou indiretamente, prestam servigos para
o Fundo; ou

(xii)  por pessoas ligadas as instituicdes dispostas nestes itens (a) e (b);

(xiii) analise do impacto da descontinuidade das alienagbes descrito no
item (xi) acima;

(xiv) quaisquer eventos previstos nos contratos firmados para estruturar a
operacao que acarretaram a amortizacdo antecipada dos Direitos
Creditorios ao Fundo; e

(xv) informagdes sobre fatos ocorridos que afetaram a regularidade dos
fluxos de pagamento previstos.

20.6. A divulgacao das informacgdes previstas neste Regulamento deve ser feita
por meio de publicagdo na pagina da Administradora do Fundo na rede mundial
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de computadores, de carta com aviso de recebimento enderecada aos Cotistas,
ou por meio de correio eletrbnico, exceto quando se tratar de ato ou fato
relevante, que devera ser observado o disposto no Artigo 20.1 deste
Regulamento. Qualquer mudanga, com relagdo a tal politica devera ser
precedida de aviso aos Cotistas.

CAPITULO 21. DEMONSTRAGOES FINANCEIRAS

21.1. Escrituracdo Contabil e Demonstracdes Financeiras. O Fundo tera
escrituracdo contabil prépria. As demonstra¢gdes financeiras anuais do Fundo
serdo auditadas por Auditor Independente registrado na CVM e estaréo sujeitas
ao disposto na legislagao vigente.

21.2. As demonstragdes financeiras do Fundo deverdo necessariamente
constar de cada relatorio de auditoria os seguintes itens:

(i) opinido se as demonstracbes financeiras examinadas refletem
adequadamente a posicado financeira do Fundo, de acordo com as
regras do aplicaveis (“Parecer de Auditoria”);

(i) demonstragdes financeiras do Fundo, contendo o balango analitico e
a evolugado de seu Patriménio Liquido, elaborados de acordo com a
legislagdo em vigor; e

(i) notas explicativas contendo informagdes julgadas, pela
Administradora e pelo Auditor Independente, como indispensaveis
para a interpretacao das demonstracdes financeiras.

21.3. Exercicio Social. O exercicio social do Fundo tem duragcdo de um ano,
encerrando-se em dezembro de cada ano.

21.3.1.As normas aplicaveis a elaboragcdo e divulgacdo das demonstragdes
financeiras e os critérios contabeis de reconhecimento, classificacido e
mensuragao dos ativos e passivos, assim como o reconhecimento de receitas e
apropriacdo de despesas do Fundo, serdo, respectivamente, efetuadas ou
reconhecidas com a observancia das regras e procedimentos contabeis
adotados no Brasil, que compreendem aquelas incluidas na legislagao brasileira,
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0s pronunciamentos técnicos, as orientagdes e interpretacdes técnicas emitidos
pelo Comité de Pronunciamentos Contabeis — CPC e aprovados pela CVM.

22.FORO

22.1 Fica eleito o foro central da cidade de Sao Paulo, Estado de Sao Paulo,
para dirimir quaisquer questdes oriundas do presente Regulamento.
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ANEXO | - MODELO DE SUPLEMENTO

SUPLEMENTO REFERENTE A [*]° ([*]) SERIE DE COTAS
SENIORES/MEZANINO/SUBORDINADAS

A [¢]? ([¢]) Série de Cotas [Seniores/Mezanino/Subordinadas] do MOOVPAY
Fundo de Investimento em Direitos Creditorios (“Fundo”), emitida nos termos do
Regulamento do Fundo (“Regulamento”), tera as seguintes caracteristicas:

a)

(L)

f)

g)

h)

Montante da [+]? Série de Cotas [Seniores/Mezanino/Subordinadas]: R$ [*]

Quantidade de Cotas [Seniores/Mezanino/Subordinadas] da [*]? Série: [*]

Valor Nominal Unitario/Preco de Emissdo: R$ [*] ([*]);

Data de Emisséao: [*] de [*] de [*];

Data de Resgate: [*] de [*] de [*];

Benchmark Alvo: [];

Classificacdo de Risco: [*];]

Datas de Amortizacdo (cronograma de amortizacdes programadas): nas
seguintes datas deverdo ocorrer as amortizagbes dos valores
correspondentes aos rendimentos das Cotas
[Seniores/Mezanino/Subordinadas Junior];

Dia/Més/Ano Proporg¢do de amortizagdo | Proporcdo de amortizagdo de

(contado da 12 Data de de principal juros

Emissdo)
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i) Regime de Distribuicdo: [*]; e

i) Publico-Alvo: Investidores Qualificados.

Os termos utilizados neste Suplemento e que ndo estiverem aqui definidos tém
o mesmo significado que Ihes foi atribuido no Regulamento.
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ANEXO Il - PROCEDIMENTOS PARA VERIFICAGAO DO LASTRO POR

AMOSTRAGEM

CRITERIOS PARA A VERIFICAGAO DO LASTRO DOS DIREITOS

CREDITORIOS POR AMOSTRAGEM

Conforme dispdem os subitens 7.3.1(b) e 7.3.1(c) do Regulamento, a obrigagéo
de verificagao de lastro dos Direitos Creditérios sera realizada por amostragem
nos termos do § 1° do Artigo 38 da Instrugao CVM 356.

Para a verificagdo do lastro dos Direitos Creditérios, o Custodiante podera
contratar uma empresa de auditoria que devera utilizar os seguintes
procedimentos e pardmetros em relagcao a quantidade de Direitos Creditérios
cedidos:

Procedimentos realizados

(a)

(b)

obtencao de base de dados analitica por recebivel junto ao Custodiante,
para selecdo de uma amostra de itens para fins de verificacdo da
documentacdo comprobatéria dos Direitos Creditérios.

selecao de uma amostra aleatdria de itens a serem verificados. A selecao
dos Direitos Creditérios sera obtida de forma aleatéria: (1) dividindo-se o
tamanho da populagdo (N) pelo tamanho da amostra (n), obtendo um
intervalo de retirada (K); (2) sorteia-se o ponto de partida; e (3) a cada K
elementos, sera retirada uma amostra.

Sera selecionada uma amostra utilizando as bases de dados (1) e (2)
unificadas, obedecendo os seguintes critérios:

Tamanho da amostra:

O tamanho da amostra sera definido por meio da aplicagdo da seguinte
férmula matematica e seguintes parametros estatisticos:

n= N*z**p*(1-p)
ME**(N-1)+2z*"p* (1-p)

Onde:
n = tamanho da amostra
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N = totalidade de Direitos Creditérios adquiridos
z = Critical score = 1,96

p = proporcao a ser estimada = 50%

ME = erro médio = 5,8%

Base de Selecao e Critério de Selecao

(c)

(d)

Sem prejuizo ao disposto no paragrafo abaixo, a populagéo base para a
selecdo da amostra compreendera os Direitos Creditérios em aberto (a
vencer) e Direitos Creditorios recomprados no trimestre de referéncia.

Além da verificagdo por amostragem, serao verificados ainda 15% (quinze
por cento) dos créditos inadimplidos e os substituidos no referido
trimestre.

a selecgao dos Direitos Creditorios sera obtida da seguinte forma: (1) Para
os 5 (cinco) Cedentes mais representativos em aberto na carteira e para
os 5 (cinco) Cedentes mais representativos que tiveram titulos
recomprados serao selecionados os 3 (trés) Direitos Creditorios de maior
valor; (2) adicionalmente serdo selecionados os demais itens para
completar a quantidade total de itens da amostra.
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ANEXO Iil - POLITICA DE COBRANGA

1. Recebimento Ordinario dos Direitos Creditorios. A liquidacdo dos Direitos
Creditdrios sera realizada por meio de crédito em conta ou outro mecanismo de
transferéncia equivalente do respectivo valor para a Conta Vinculada, na data do
respectivo vencimento do Direito Creditério cedido. Caso recursos decorrentes
do pagamento de Direitos Creditorios sejam depositados na Conta Vinculada, o
Banco Depositario observara o procedimento do Contrato de Depdsito para
liberacdo dos recursos a Conta Autorizada do Fundo.

2. Cobranca dos Direitos Creditérios. Na hipétese de ndo pagamento integral
pelos Devedores dos Direitos Creditérios, os Agentes de Cobranga deverao
observar o Contrato de Prestacao de Servigos de Cobrancga para a cobranca dos
Direitos Creditorios.

2.1. Os Agentes de Cobrangca somente poderdo renegociar ou acordar
qualquer alteracdo aos termos e condigdes dos Direitos Creditérios com os
respectivos Devedores em consonéancia com a Politica de Cobrancga.

2.2. O Custodiante podera, a seu exclusivo critério, contratar, conforme o
caso, terceiro especializado para a verificagcdo da integridade do Sistema
Moovpay, utilizado para extragdo das informagdes a serem encaminhadas
mensalmente pelos Agentes de Cobranga ao Custodiante, contendo
informacgdes a respeito de pagamentos pertinentes aos Direitos Creditorios.



